
1 

ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԱԶԴԱԳԻՐ 
 

«ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» 
Թողարկողի ֆիրմային անվանումը 

բաց բաժնետիրական ընկերություն 
Կազմակերպաիրավական ձևը 

ՀՀ, 2501, Կոտայքի մարզ, ք. Չարենցավան, Երևանյան 2 
Հեռ. (+374) 22 646427 

Էլ.-փոստ` asce@asce.am 
Կայք` www.asce.am 

ՀՀ ԿԵՆՏՐՈՆԱԿԱՆ ԲԱՆԿԻ ԿՈՂՄԻՑ ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԱԶԴԱԳՐԻ ԳՐԱՆՑՈՒՄԸ ՉԻ 
ՀԱՎԱՍՏՈՒՄ ՆԵՐԴՐՄԱՆ ԱՊԱՀՈՎՈՒԹՅՈՒՆԸ, ՆԵՐԿԱՅԱՑՎԱԾ ՏԵՂԵԿԱՏՎՈՒԹՅԱՆ 
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Արժեթղթերի թողարկման 
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Շրջանառության ժամկետը` 
ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի տեղաբաշխման 
սկիզբը որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ 
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ՄԱՍ 1  ԱՄՓՈՓԱԹԵՐԹ 

ԾԱՆՈՒՑՈՒՄ ՆԵՐԴՐՈՂԻՆ 

ԱՄՓՈՓԱԹԵՐԹԸ ՊԵՏՔ Է ԴԻՏՎԻ ՈՐՊԵՍ ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԱԶԴԱԳՐԻ ՆԵՐԱԾԱԿԱՆ 
ՀԱՄԱՌՈՏ ՆԿԱՐԱԳՐՈՒԹՅՈՒՆ: 
ԱՌԱՋԱՐԿՎՈՂ ԱՐԺԵԹՂԹԵՐՈՒՄ ՆԵՐԴՐՈՒՄ ԱՆԵԼՈՒ ՎԵՐԱԲԵՐՅԱԼ ՆԵՐԴՐՈՂԻ 
ՈՐՈՇՈՒՄԸ ՊԵՏՔ Է ՀԻՄՆՎԱԾ ԼԻՆԻ ԱՄԲՈՂՋԱԿԱՆ ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԱԶԴԱԳՐԻ ՎՐԱ: 
Ամփոփաթերթի կազմման համար պատասխանատու անձինք ամփոփաթերթում 
պարունակվող տեղեկատվության ոչ ամբողջական կամ ապակողմնորոշիչ լինելու համար (այդ 
թվում` թարգմանությանը վերաբերող մասով) կրում են քաղաքացիական 
պատասխանատվություն, եթե այն ոչ ամբողջական կամ ապակողմնորոշիչ է Ծրագրային 
Ազդագրի մյուս մասերի հետ դիտարկելու դեպքում: 

Ներդրողը կարող է ձեռք բերել Ծրագրային Ազդագիրը և վերջինիս կից ներկայացվող 
փաստաթղթերն թղթային տարբերակով «ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ-ի (այսուհետ՝ «Ընկերություն» 
կամ «Թողարկող») գտնվելու վայրում, իսկ էլեկտրոնային պատճենը` Ընկերության 
ինտերնետային կայքում` www.asce.am։ 

1.1 Տեղեկատվություն թողարկողի և նրա գործունեության վերաբերյալ 

1.1.1 Թողարկողի տվյալները և կապի միջոցները 

Թողարկողի լրիվ ֆիրմային անվանումն է 
Հայերեն` «ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ»  Բաց բաժնետիրական ընկերություն 

Ռուսերեն` Открытое Акционерное общество “АСКЕ ГРУП ” 
Անգլերեն` “ASCE GROUP” Open Joint Stock Company 

Թողարկողի կրճատ ֆիրմային անվանումն է 
Հայերեն` «ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ 

Ռուսերեն` «АСКЕ ГРУП» ОАО 
Անգլերեն` «ASCE GROUP » Open J-S Company 

Թողարկողի պետական 
գրանցման վայրն է` 

Հ Հ , Կոտայքի մարզ, 2501, ք. Չարենցավան, 
Երևանյան  2  

Թողարկողի պետական 
գրանցման համարն է` 

39.120.00360 

Թողարկողի գործունեության 
վայրն է   

ՀՀ, 2501,Կոտայքի մարզ, ք. Չարենցավան, Երևանյան 
2 

Կապի միջոցները`           Հեռախոս`(+ 374) 226 46427 
Էլ. փոստ` asce@asce.am 
ինտերնետային կայք` www.asce.am 

http://www.asce.am/
http://www.asce.am/
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Թողարկողին առնչվող հարցերի դեպքում կարելի է դիմել Ընկերության տնօրեն Հրաչյա 
Մուրադյանին (հեռախոս (+374) 226 46427, էլ փոստ՝ asce@asce.am), Ընկերության 
ֆինանսական տնօրեն՝ Կարինե Մամիկոնյանին (հեռախոս (+374) 226 46427, էլ փոստ՝ 
mamikonyan@asce.am): 

1.1.2 Թողարկողի համառոտ պատմությունը և ռազմավարությունը 

Ընկերությունը (նախկինում «ԹՈՒՋԵՁՈՒԼ» ԲԲԸ) հիմնադրվել է ՀՀ կառավարության 1998թ.-
ի սեպտեմբերի 4-ի թիվ 550 որոշման համաձայն «ՀԱՅՁՈՒԼ» ՓԲԸ-ի (նախկինում «Ավտոձուլ» 
պետական ձեռնարկության) պետական բաժնետոմսերը մրցույթով մասնավորեցման 
ճանապարհով բաց բաժնետիրական ընկերության վերակազմակերպման արդյունքում: 

Ընկերությունը հանդիսանում է «Հայձուլ» ՓԲԸ-ի իրավահաջորդը: 

Ընկերության իրավունակությունը ծագում է նրա ստեղծման (պետական գրանցման) և 
դադարում է լուծարման ավարտի (լուծարման մասին պետական գրանցման) պահից: 

2023թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ հայտարարված, թողարկված և ամբողջությամբ վճարված 
բաժնետիրական կապիտալը բաղկացած է 62,923,840 սովորական բաժնետոմսից՝ 155 դրամ 
անվանական արժեքով (2022թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ՝ 62,923,840 բաժնետոմսից՝ 150 
դրամ անվանական արժեքով): 

Ընկերությունը Հայաստանում խոշոր պողպատի արտադրող է, որը արտադրում է  պողպատե 
ամրան և մանրեցման գնդեր՝ վերամշակելով տեղական մետաղի ջարդոնը։ Ընկերության 
արտադրանքը սպառվում է բացառապես տեղական շուկայում։  

2022 թվականի վերջի դրությամբ այն արտադրել է մոտավորապես 113,000 տոննա 
արտադրանք՝ իսկ  EBITDA ցուցանիշը կազմել է 13.3 միլիարդ դրամ: 2023թ․ արտադրանքի 
ծավալը կազմել է մոտ 109,000 տոննա, իսկ  EBITDA ցուցանիշը կազմել է 10.8 միլիարդ դրամ։ 
Ընկերությունն ունի մեկ էլեկտրական աղեղային վառարան՝ 300 000 տոննա հզորությամբ և 
գլոցման արտադրամաս 175,000 տոննա հզորությամբ: 

Ընկերությունը 2020-2024թթ․ կատարել է ներդրումներ արտադրության հետագա ընդլայնման 
մեջ՝ ավելացնելով կարողությունները մինչև 250,000 տոննա՝ հիմնելով մետաղալարի 
արտադրություն, բացի ամրաններից և մանրեցնող գնդերից: 

Ընկերության գործունեության ռազմավարական ուղղությունն է որակյալ արտադրանքի  
ներկայացումը ինչպես ՀՀ ներքին, այնպես էլ արտաքին շուկայում, արտադրանքի ծավալների 
ընդլայնումը ի հաշիվ գործող շուկայում պահանջարկի մեծացման՝ որակի  և ցածր ինքնարժեքի 
հաշվին, ինչպես նաև արտադրության արդյունավետության բարձրացումը: Այսպես, 2024թ․ 
Ընկերությունը նախատեսում է ավարտել և շահագործման հանձնել սեփական կարիքների 
համար 15 մեգավատ հզորությամբ արևային կայան։  

1.1.3 Թողարկողի կանոնադրական կապիտալը և դրա կառուցվածքը 

Ընկերության կանոնադրական կապիտալը առ 23.02.2024թ. կազմում է 10,067,814 հազ. դրամ: 
2024թ. փետրվարի 23-ի դրությամբ հայտարարված, թողարկված և ամբողջությամբ վճարված 
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բաժնետիրական կապիտալը բաղկացած է 62,923,840 սովորական բաժնետոմսից՝ 160 դրամ 
անվանական արժեքով (2023թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ՝ 62,923,840 բաժնետոմսից՝ 155 
դրամ անվանական արժեքով): 

1.1.4 Թողարկողի բիզնեսի նկարագիրը 

Թողարկողը հայաստանյան խոշոր պողպատաձուլական ձեռնարկություն է, որն իր 
արտադրական և ռազմավարական ճիշտ քաղաքականության շնորհիվ շատ կարճ 
ժամանակահատվածում հաստատուն քայլերով ամրապնդեց դիրքերը շուկայում, վերազինվեց, 
ավելացրեց նոր աշխատատեղեր և ընդլայնեց արտադրանքի տեսականին։ 
Մետաղագործության այս ճյուղը Հայաստանի համար բավական խոստումնալից է, որի 
զարգացումը կապահովի նոր հեռանկարներ և հնարավորություններ։  

1.1.4.1 Ընկերության արտադրանքը և արտադրության 
գործընթացը 

 

Ընկերությունը զբաղվում է սև մետաղի՝ պողպատի ձուլմամբ և պողպատե 
արտադրատեսակների՝ ամրանի և մանրեցման գնդերի արտադրությամբ ։  

Արտադրական հումքը մետաղի ջարդոնն է, որը բազմակի վերամշակման փուլեր անցնելուց 
հետո վերածվում է շինարարության համար անփոխարինելի բաղադրիչի՝ ամրանի։ Իր որակի, 
հուսալիության, ամրության և գնի շնորհիվ այս ամրանները մրցունակ են նաև արտերկրի 
շուկաներում։ Այսօր Ընկերության արտադրանքը ծածկում է հայկական շուկայի պահանջարկի 
մեծ մասը։ Ընկերության արտադրական հզորությունները թույլ են տալիս թողարկել տարեկան 
մոտ 300,000 տոննա նախապատրաստվածք և 175,000 տոննա ամրան։ Բացի ամրանից, 
Թողարկողը արտադրում է նաև պողպատե մանրեցման գնդեր, որոնք օգտագործվում են 
տարատեսակ հանքաքարի, կրաքարի, ածուխի աղացման համար։ Այն կարելի է կիրառել 
ինչպես չոր, այնպես էլ խոնավ հումքի դեպքում։ Հանքանյութերն այս մեթոդով մանրացնելու 
տարբերակը լայն տարածում ունի աշխարհի բազմաթիվ երկրներում և ունի մի շարք 
առավելություններ։ Մանրեցման այս գնդերը հնարավորություն են տալիս 2-8 անգամ 
բարձրացնել արտադրողականությունը և 10-15% նվազեցնել կորուստը։  

Մինչև արտադրական գործընթացի մեկնարկը, նախապատրաստվածքը ենթարկվում է 
մանրակրկիտ վերահսկողության, այնուհետև գլոցման վառարաններում ջերմային մշակման։ 
Լիարժեք կարծրության ապահովման համար ջերմամշակման ընթացքում ավելացվում են 
համապատասխան քիմիական նյութեր։ Հումքի որոշ տեսակների մանրացման համար 
նախատեսված գնդերը ենթարկվում են կրկնակի ջերմային մշակման։ Մանրեցման գնդերը 
թողարկվում են 40 մմ-ից մինչև 120 մմ տրամաչափի և ենթարկվում են մանրակրկիտ 
ջերմամշակման, որակյալ հումքի օգտագործման և տեխնիկական բարձր հագեցվածության 
շնորհիվ։ Արտադրանքը ենթարկվում է բազմաստիճան լաբորատոր փորձաքննության, 
ստուգվում է մետաղի ամրությունը, քիմիական կազմը, այլ մետաղների հետ շփման 
ազդեցությունը։  
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Պատրաստի արտադրանքը փաթեթավորվում է հատուկ պայուսակներում 1-2 տոննա 
տարողությամբ։ Ըստ պատվիրատուի ցանկության՝ կարելի է արտադրանքը պահեստավորել 
փայտյա կամ մետաղյա տարաներում։ Շնորհիվ մանրակրկիտ ջերմամշակման, որակյալ 
հումքի, տեխնիկական բարձր հագեցվածության, լավագույն մասնագետների՝ պողպատյա 
գնդերը ծառայում են երկար, ունեն մաշվածության շատ ցածր ցուցանիշ և չեն քայքայվում 
տարբեր մետաղական շփումներից։ Ընկերության արտադրական հզորությունները թույլ են 
տալիս թողարկել տարեկան մոտ 20,000 տոննա մանրեցման գնդեր։ 

Վերազինված Ընկերությունն այսօր պատրաստ է նաև արտահանման, քանի որ ընկերության 
արտադրանքը համապատասխանում է միջազգային բոլոր ստանդարտներին և որակի 
ամենաբարձր չափանիշներին։ 

1.1.4.2 Արդիականացում և արտադրական հզորություններ 

Թողարկողը 2011 թվականից համագործակցում է ավստրիական Siemens VAI ընկերության 
հետ՝ գործարանի պարբերական վերազինման և նոր հզորությունների ներդրման նպատակով։ 
Ընկերությունը տարեկան թողարկում է մոտ 300,000 տոննա նախապատրաստվածք և 
175,000 տոննա ամրան։ 2023-2024 թվականներին ընկերությունը ներդրել է ավելի քան 12 
միլիարդ դրամ՝ արտադրությունը մոդեռնիզացնելու, նոր մետաղական ամրալարի 
արտադրության հիմնելու, մանրեցման գնդերի արտադրական հզորությունը մեծացնելու 
համար, ինչպես նաև սեփական կարիքների համար 15 մվտ հզորությամբ արևային 
ֆոտովոլտայիկ կայան կառուցելու համար։ 

1.1.4.3 Ընկերության արտադրամասերը 

Ընկերության հիմնական արտադրամասներն են՝  

1. Հալման արտադրամասը, 
2. Անընդհատ ձուլման արտադրամասը, 
3. Գլոցման արտադրամասը։ 

1.1.4.4 Ընկերության մասնաճյուղերը 

Ընկերությունը չունի մասնաճյուղեր, ներկայացուցչություններ, հիմնակներ։ Ընկերությունը ունի 
դուստր ընկերություն՝ «ԱՍԿԵ ԹՐԵՅԴ» ՍՊԸ, որը այս պահին գործունեություն չի 
իրականացնում։ 

1.1.4.5 Էներգետիկա և կայունություն 

Թողարկողը նաև 2023-2024թթ․ սկսել է 15 մեգավատ հզորությամբ արեւային ֆոտովոլտային 
(PV) կայանի շինարարությունը, որի արտադրած էլեկտրաէներգիան կօգտագործվի սեփական 
կարիքների համար։ Սա կարևոր քայլ է ընկերության էներգետիկ ինքնաբավության և 
կայունության բարձրացման ուղղությամբ։ 
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1.1.4.6 Անկախություն և ֆինանսական կայունություն 

Թողարկողը անկախ ձեռնարկություն է։ Թողարկողն անդամակցում է Հայաստանի 
Հանքագործների և մետալուրգների միությանը։ Թողարկողի ֆինանսական ցուցանիշները 
կայուն են, և S&P Global Ratings-ը հաստատել է ընկերության «B-»  վարկանիշը, ինչը 
արտացոլում է ընկերության ֆինանսական պարտավորությունները կառավարելու և 
զարգացման տեմպերը պահելու ունակությունը։  

(https://disclosure.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/-/view/sourceId/12370750): 

1.1.5 Թողարկողի կազմակերպական կառուցվածքը 

Թողարկողի կազմակերպական կառուցվածքը ներկայացված է Հավելված 4-ում: 

1.1.6 Թողարկողի խմբի կառուցվածքը 

Թողարկողը չի հանդիսանում որևէ խմբի անդամ։ 

1.1.7 Ակտիվների որակը 

2023թ.-ի դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Թողարկողի ընդհանուր ակտիվների մեծությունը, 
կազմել է  63,892,255 մլրդ ՀՀ դրամ: Նույն պահի դրությամբ կապիտալի համարժեքության  
գործակիցը (ընդհանուր կապիտալի հարաբերությունն ընդհանուր ակտիվներին) կազմել է 
0.45: 

1.2 Թողարկողին և պարտատոմսերին առնչվող ռիսկերը  
 

Գոյություն ունեն մի շարք ռիսկային գործոններ, որոնք հատուկ են Ընկերությանը և նրա 
գործունեության ոլորտին և ուղղակի կամ անուղղակի կերպով կարող են բացասական 
ազդեցություն ունենալ թողարկողի և նրա պարտատոմսերի գնի վրա: 

Ներդրողները պետք է որոշում կայացնեն՝ լիովին գիտակցելով ներդրումների բնույթը և 
դրանցից բխող հիմնական ռիսկերը՝ ելնելով իրենց փորձից, նպատակներից, ֆինանսական 
ռեսուրսներից, ռիսկի նկատմամբ հակվածության աստիճանից և այլ գործոններից: 

Ներդրողները պետք է հասկանան նաև, որ Ազդագիրը չի կարող ներկայացնել Ընկերության 
գործունեության հետ կապված բոլոր ռիսկերը: 

1.2.1. Թողարկողին առնչվող ռիսկերի համառոտ նկարագիրը 

Շուկայական ռիսկ։  Ընկերության ֆինանսական  ցուցանիշների վրա զգալիորեն ազդում են 
միջազգային շուկայական գների տատանումները: Պատմականորեն այս գներն ունեցել են 
տատանման լայն տիրույթ, որը պայմանավորված է Ընկերության վերահսկողությունից դուրս 
բազմաթիվ գործոններով: Բացի այդ Հայաստանում իրականացվող քաղաքական և 
տնտեսական փափոխությունները շարունակական բնույթ են կրում: Որպես զարգացող շուկա՝ 
Հայաստանում բացակայում են կատարյալ գործարար միջավայր և համապատասխան 
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ենթակառուցվածքներ, որոնք սովորաբար գոյություն ունեն ազատ շուկայական տնտեսություն 
ունեցող երկրներում: 

Պարտքային ռիսկ։ Պարտքային ռիսկն առաջանում է այն դեպքում , երբ պայմանագրային 
գործընկերը չի կատարում իր պարտավորությունները, որի հետևանքով ընկերությունը 
ֆինանսական կորուստներ կարող է կրել: Ընկերությունն առևտրային դեբիտորական 
պարտքերի դիմաց երաշխիքներ չի պահանջում: 

Արտարժութային ռիսկ։ Այս ռիսկի ազդեցությունը մեծանում է միայն օտարերկրյա 
ընկերություններից սարքավորումների և հումքի ձեռք բերման շրջանակում ստանձնած 
պարտավորությունների կատարման և Ընկերության կողմից  ստացված արժութային վարկերի 
մարման և սպասարկման ժամանակահատվածում կատարվող վճարումներով, որոնք 
արտահայտված են արտարժույթով: Ընկերության արտադրանքի ինքնարժեքում 
արտարժույթով արտահայտված հումքի տեսակարար կշիռը կազմում է մոտ 20-25%. Բացի այդ, 
Ընկերության ցուցանիշների վրա զգալի ազդեցություն է ունենում դրամի արժևորումը ԱՄՆ 
դոլարի նկատմամբ, որի արդյունքում Ընկերության ապրանքը, որի գինը կապված են 
արտարժույթով ներկայացված հենանիշերի (benchmark) հետ, վաճառվում են ավելի էժան՝ ՀՀ 
դրամով: Նշված վերջին ռիսկը շատ բացահայտ է եղել վերջին տարիներին, մասնավորապես՝ 
ՀՀ դրամի արժևորումը ԱՄՆ դոլարի նկատմամբ հանգեցնում է ներմուծվող նման 
արտադրանքի ավելի բարենպաստ գներին, ինչն էլ իր հերթին բացասաբար է ազդում 
Ընկերության արտադրանքի գների վրա։ Նման ռիսկի երկարաժամկետ ազդեցությունը կարող 
է Ընկերության արտադրանքը դարձնել գնային առումով ոչ մրցունակ և դրդել գների 
նվազեցման։ Սա էլ իր հերթին կարող է այլ ֆինանսական ռիսկերի հանգեցնել։  

Ներդրումային կապիտալի մատչելիության ռիսկ։ Ընկերությունը գործում է ծանր 
արդյունաբերության ոլորտում, որը կապիտալ ներդրումների առումով տնտեսության 
ամենաինտենսիվ ճյուղերից  մեկն է և պահանջում է շարունակական խոշոր ներդրումներ: 

Շինարարության ոլորտ։ Ընկերության արտադրանքը հիմնականում սպառվում է 
շինարարության ոլորտում, այդ պատճառով Ընկերության վաճառքի ցուցանիշները կախված 
են շինարարության ոլորտի ակտիվությունից։ Ուստի՝ Ընկերության գործունեության վրա 
ազդեցություն ունեն նաև շինարարության ոլորտում տեղի ունեցող խոշոր 
իրադարձությունները։ 

Էներգակիրների գներ։ Ընկերության գործունեության համար պահանջվում է 
էլեկտրաէներգիայի, գազի և այլ ռեսուրսների զգալի ծավալ, որի արդյունքում Ընկերության 
գործունեությունը կախվածության մեջ է այդ էներգակիրների սակագներից: 

Անհաղթահարելի ուժի ի հայտ գալու ռիսկ (ֆորս-մաժոր)։  Ընկերության գործունեության 
վրա ուղղակի բացասական ազդեցություն կարող են ունենալ նաև ֆորս-մաժորային ռիսկերը, 
որոնք դուրս են Ընկերության վերահսկողությունից: Այդպիսի իրավիճակներ են՝ երկրաշարժը, 
ջրհեղեղը, հրդեհը, պատերազմը, համաճարկային պանդեմիան, ռազմական և արտակարգ 
դրությունը երկրում, քաղաքական հուզումները, գործադուլները և այլն: 

Տեխնոլոգիական պրոցեսներ։ Սարքավորումների շարքից դուրս գալը, աշխատանքային 
խափանումները, տեխնոլոգիական ցանկացած էական վթար կարող է առաջացնել 
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արտադրության գործընթացի տևական դադար, արտադրանքի ծավալի կրճատում, և 
արդյունքում բացասաբար անդրադառնալ Ընկերության վաճառքի և շահութաբերության վրա: 

Այնուամենայնիվ, քանի որ շատ դեպքերում նշված ռիսկային գործոնները Ընկերության 
վերահսկողությունից դուրս են, այս ցուցակով չսահմանափակվող ռիսկերի բացասական 
ազդեցությունը նվազեցնելու նպատակով ձեռնարկված միջոցառումների 
արդյունավետությունը չի երաշխավորվում Ընկերության կողմից: 

Կարգավորման դաշտ: Օրենսդրական դաշտի փոփոխությունը կարող է զգալի ազդեցություն 
ունենալ ընկերության ֆինանսական վիճակի և գործունեության արդյունքների վրա:  
Մասնավորապես՝ կարևորում ենք մետաղի ջարդոնի արտահանման պետական տուրքի 
առկայությունը, և ՀՀ կառավարության կողմից «Հայաստանի Հանրապետությունից մի շարք 
ապրանքների՝ դեպի Եվրասիական տնտեսական միության անդամ պետություններ 
տեղափոխման և երրորդ երկրներ արտահանման ժամանակավոր արգելք կիրառելու մասին» 
որոշման ընդունումը, որը լիովին սահմանափակում է ջարդոնի ՀՀ-ից արտահանումը։ Սա թույլ 
է տալիս Ընկերությանը անխափան համալրել հումքային բազան ֆինանսական տեսանկյունից 
շահավետ պայմաններով։ Միաժամանակ, «Պետական տուրքի մասին» ՀՀ օրենքով 
արտահանման լիցենզիայի պետական տուրքեր են սահմանվել սև մետաղներից 
պատրաստված առանձին ծածկագրերին դասվող արտադրատեսակների 
(նախապատրաստվածքների) արտահանման համար (ուժի մեջ է մտնելու 2025 թվականի 
հունվարի 1-ից)։ Այնուամենայնիվ, Թողարկողը չի կարող հավաստիացնել, որ ապագայում 
տուրքի կամ արտահանման արգելքի փոփոխություններ չեն լինի: 

1.2.2. Պարտատոմսերին առնչվող ռիսկերի համառոտ նկարագիրը 

Տոկոսադրույքի ռիսկ: Շուկայում պարտատոմսերի գները գտնվում են հակադարձ 
կախվածության մեջ տոկոսադրույքների մակարդակից, այսինքն տոկոսադրույքների 
բարձրացումը, այլ հավասար պայմաններում, կհանգեցնի պարտատոմսերի գնի անկմանը և 
հակառակը: 

Շուկայական ռիսկ: Երկրորդային շուկայում Թողարկողի պարտատոմսերի գինը և դրանց 
նկատմամբ պահանջարկը կարող են նվազել՝ ներքին/միջազգային տնտեսություններում 
տնտեսական ընթացիկ ցուցանիշների և դրանց փոփոխությունների սպասումների հետ 
կապված: Ներդրողը պետք է հաշվի առնի, որ արժեթղթերի գները շուկայում կարող են 
ժամանակի ընթացքում իջնել կամ բարձրանալ: 

Վերաներդրման ռիսկ: Վերաներդրման ռիսկը պայմանավորված է Թողարկողի 
պարտատոմսերից պարբերաբար ստացվող արժեկտրոնային եկամուտների առնվազն 
համարժեք եկամտաբերությամբ (ձեռքբերման գործարքով սահմանված մինչև մարումը 
եկամտաբերությամբ) ներդրում կատարելու հնարավորության բացակայությամբ: 

Վարկային/դեֆոլտի ռիսկ: Ներդրողները Թողարկողի պարտատոմսեր ձեռք բերելիս  իրենց 
վրա են վերցնում Թողարկողի վարկային ռիսկը, որը կապված է ապագայում Թողարկողի 
ֆինանսական վիճակի հնարավոր վատթարացման, արժեկտրոնային վճարումներ 
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իրականացնելու կամ պարտատոմսերն իրենց անվանական արժեքով մարման 
անհնարինության և հավանական սնանկացման հետ: 

Արտարժութային ռիսկ: Արտարժութային ռիսկն առկա է այն ներդրողների մոտ, ովքեր, իրենց 
դրամական միջոցները, ԱՄՆ դոլարով կամ ՀՀ դրամով պարտատոմսերում ներդնելու 
նպատակով, պետք է փոխարկեն մի արժույթից մեկ այլ արժույթի: 

Իրացվելիության ռիսկ: Թողարկողը չի կարող երաշխավորել, որ պարտատոմսերի 
շրջանառության ողջ ժամկետի ընթացքում ներդրողները ցանկացած պահի կարող են իրացնել 
կամ ձեռք բերել պարտատոմսերը երկրորդային շուկայում (կարգավորվող շուկայում) իրենց 
համար տնտեսապես շահավետ գնով: 

Գնաճի կամ գնողունակության ռիսկ: ՀՀ-ում գնաճի առկայության պարագայում, Թողարկողի 
կողմից իր պարտատոմսերի դիմաց առաջարկվող անվանական արժեկտրոնային 
եկամտաբերությունը գնահատելիս ներդրողները պետք է հաշվի առնեն, որ իրական 
եկամտաբերությունը կարող է լինել անվանական արժեկտրոնային եկամտաբերությունից 
ավելի ցածր (գնաճի չափով): 

1.3  Թողարկողի տնտեսական գործունեության զարգացման և 
ֆինանսական վիճակի փոփոխության միտումները  

 

Ընկերության տնօրենների խորհրդի կատարված դիտարկումների համաձայն ներկա պահին 
էական ազդեցության գործոններ, որոնք կարող են ազդել Ընկերության ֆինանսական վիճակի 
վրա չկան: Ընկերության ֆինանսական վիճակի փոփոխության միտումներ առաջիկա 
տարիներին չեն դիտարկվում:  

Ստորև ներկայացված են Ընկերության շահույթի կանխատեսումները՝ 2024-2028 թթ․-երի 
համար։ 

Նկարագրությունը Միավոր 2024 2025 2026 2027 2028 

Արտադրության ընդհանուր ծավալը Տոննա/տարի 122,000 154,869 189,935 220,000 230,000 

Ամրան Տոննա/տարի 115,000 126,536 138,268 150,000 150,000 

Պողպատե գնդեր Տոննա/տարի 7,000 23,333 36,667 50,000 50,000 

Մետաղական ամրան Տոննա/տարի           -    5,000 15,000 20,000 30,000 

              

Ընդհանուր եկամուտ Միլիոն դրամ 35,489 47,226 59,592 76,838 81,537 

Արտադրանքի ինքնարժեք Միլիոն դրամ (21,761) (26,871) (33,495) (39,562) (42,130) 

Համախառն շահույթ Միլիոն դրամ 13,728 20,355 26,097 37,276 39,406 

Համախառն շահույթի մարժա % 39% 43% 44% 49% 48% 

Շահույթ մինչև հարկումը (EBIT) Միլիոն դրամ 10,247 16,210 21,534 32,314 34,291 

Շահույթ մինչև հարկումը մարժա  % 29% 34% 36% 42% 42% 

              

EBITDA Միլիոն դրամ 12,926 19,521 25,230 36,374 38,468 

EBITDA մարժա % 36% 41% 42% 47% 47% 
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Ընկերության գործունեությունը գտնվում է վերջինիս կառավարման մարմինների 
վերահսկողության ներքո, որոնք մշտապես փնտրում են արդյունավետության բարձրացման 
հնարավորություններ: 

1.4  Թողարկողի աուդիտն իրականացնող անձի և խորհրդատուների 
ինքնության մասին տեղեկություններ  

2019 թվականից սկսած Ընկերության ֆինանսական հաշվետվությունների անկախ աուդիտն 
իրականացնում է  «ՔԵՅ-ՓԻ-ԷՄ-ՋԻ ԱՐՄԵՆԻԱ» սահմանափակ պատասխանատվությամբ 
ընկերությունը (աուդիտորական ծառայությունների իրականացման լիցենզիա ԱԾ 002, տրված 
10.04.2002թ. ՀՀ ֆինանսների նախարարության կողմից): 

Հասցե՝ Հայաստան, 0010, Երևան Վազգեն Սարգսյան փող., 26/1 շենք, «Էրեբունի-Պլազա» 
բիզնես-կենտրոն, 8-րդ հարկ 

Հեռախոս՝  +374 (10) 595999 

Վեբ կայք՝ https://kpmg.com/am/en/home.html 

1.5 Թողարկողի կառավարման մարմնի անդամները, 
աշխատակիցները և խոշոր բաժնետերերը  

Ընկերության կառավարման մարմիններն են՝ բաժնետերերի ընդհանուր ժողովը (այսուհետ 
Ընդհանուր Ժողով), Խորհուրդը և գործադիր մարմինը՝ տնօրենը, վերստուգող 
հանձնաժողովը, ֆինանսական տնօրենը։ 

Ընկերության հիմնական բաժնետերերն են՝  «Մորակո Հոլդինգ Լիմիթիդ» ընկերությունը 
(49.35%), Միխայիլ Հարությունյանը (16.53%), Տիգրան Հարությունյանը (16.53%) և Վահան 
Հարությունյանը (16.30%):  

2023թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Խմբի վերջնական հսկող անձն է Միխայիլ 
Հարությունյանը՝ որպես «ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ»-ի խոշոր բաժնետեր և որպես  
Մորակո Հոլդինգ Լիմիթիդ» ընկերության բաժնետեր: 

Թողարկողի Խորհուրդը կազմված է 4 անդամներից. 

Անունը, ազգանունը Պաշտոնը Փորձառությունը ոլորտում 

Միխաիլ Հարությունյան Գեորգիի Խորհրդի նախագահ 24 տարի 

Խաչատուր Անտոնյան Խորհրդի անդամ 24 տարի 

Վազգեն Նիկոլյան Խորհրդի անդամ 24 տարի 

Դավիթ Յավրույան Խորհրդի անդամ 7 տարի 

 

callto:+37410595999
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Անունը, ազգանունը Պաշտոնը Փորձառությունը ոլորտում 

Հրաչյա Մուրադյան Տնօրեն 2 տարի 

Կարինե Մամիկոնյան Ֆինանսական տնօրեն 26 տարի 

Վազգեն Նիկոլյան Գլխավոր ճարտարագետ 24 տարի 

Թողարկողի վերստուգող հանձնաժողովը` 

Անունը, ազգանունը Պաշտոնը Փորձառությունը ոլորտում 

Վոլոդյա Ադամյան Հանձնաժողովի նախագահ 16 տարի 

Սերժիկ Մելիքյան Հանձնաժողովի անդամ 19 տարի 

Նազիկ Ավագյան Հանձնաժողովի անդամ 31 տարի 

Թողարկողի Ժողովի քարտուղար` 

Անունը, ազգանունը Պաշտոնը Փորձառությունը ոլորտում 

Նազիկ Ավագյան Ժողովի քարտուղար 31 տարի 

   

 

Ընկերության աշխատակիցները 

Ընկերության աշխատակիցների ընդհանուր թիվը 31.12.2023թ դրությամբ կազմել է 699: 

1.6 Առաջարկվող արժեթղթերի հիմնական վիճակագրական 
տվյալները 

Թողարկվող պարտատոմսերն անվանական են և ոչ փաստաթղթային, անբաժանելի են և 
փոխարկելի չեն: 

Թողարկվող պարտատոմսերի դիմաց տոկոսային վճարումները կատարվելու են 
արժեկտրոնների տեսքով: 

ԱՄՆ դոլարով թողարկվող պարտատոմսերը տեղաբաշխվում, շրջանառվում և մարվում են 
ԱՄՆ դոլարով, իսկ ՀՀ դրամով թողարկվող պարտատոմսերը՝ ՀՀ դրամով: ՀՀ դրամով 
թողարկված պարտատոմսերի սեփականատերերին արժեկտրոնային վճարումները 
կատարվում են ՀՀ դրամով: ԱՄՆ դոլարով թողարկված պարտատոմսերի 
սեփականատերերին արժեկտրոնային վճարումները կատարվելու են ԱՄՆ դոլարով:  

Դոլարային պարտատոմսերի թողարկման դեպքում թողարկման (առաջարկի) ընդհանուր 
ծավալը կազմում է 15,000,000 (տասնհինգ միլիոն) ԱՄՆ դոլար, իսկ դրամային 
պարտատոմսերի դեպքում՝ 15,000,000,000 (տասնհինգ միլիարդ) ՀՀ դրամ:  

Տեղաբաշխվող (վաճառվող) պարտատոմսերի քանակը որոշվելու է Թողարկման ծավալին ու 
անվանական արժեքին համապատասխան:  
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Մեկ պարտատոմսի անվանական արժեքը կազմում է 10,000 (տասը հազար) ՀՀ դրամ ՀՀ 
դրամով թողարկված պարտատոմսերի համար, 100 (մեկ հարյուր) ԱՄՆ դոլար՝ ԱՄՆ դոլարով 
թողարկված պարտատոմսերի: 

Պարտատոմսերի մարման օրը ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման սկիզբը որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ: 

Պարտատոմսերի դիմաց նախատեսվող արժեկտրոնային եկամուտների վճարման 
պարբերականությունը ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման սկիզբը որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ: 

Տարեկան արժեկտրոնի մեծությունը ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից 
պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային օր առաջ: 

Պարտատոմսերը տեղաբաշխվելու են մինչև 2024թ․ դեկտեմբերի 31-ը։ Եթե պարտատոմսերի 
ամբողջ ծավալը տեղաբաշխվում է սահմանված ժամկետից շուտ, ապա տեղաբաշխումը 
համարվում է ավարտված։ 

Ընկերության կողմից անվանական պարտատոմսերի թողարկման և տեղաբաշխման 
նպատակը միջոցների ներգրավումն է, որոնք ուղղվելու են Ընկերության առկա 
պարտավորությունների մարմանը։ Պարտատոմսերի թողարկմամբ միջոցների ներգրավման 
արդյունքում ընկերությունը կապահովի իր պարտավորությունների կառավարման 
արդյունավետության բարձրացում և ներգրավված միջոցների աղբյուրների 
տարատեսականացում (դիվերսիֆիկացիա)։  

1.7 Արժեթղթերի առաջարկի համակողմանի նկարագիրը  

Պարտատոմսերի տեղաբաշխումն սկսելու և ավարտելու օրը ենթակա են որոշման Թողարկողի 
կողմից պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային օր առաջ: 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման գործընթացի մանրամասները և վաճառքի պայմանները 
ենթակա են հաստատման Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը 
որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ: 

1.8 Վերջնական պայմանների հրապարակման ձևը 

Պարտատոմսերի թողարկման, տեղաբաշխման, շրջանառության ու մարման վերջնական 
պայմանները ենթակա են որոշման Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի տեղաբաշխման 
սկիզբը որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ: 

Արժեթղթերի յուրաքանչյուր թողարկման վերջնական պայմանները Թողարկողը 
պարտավորվում է հրապարակել առնվազն իր ինտերնետային կայքում: 
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Պարտատոմսերի յուրաքանչյուր թողարկման համար կազմվող թողարկման վերջնական 
պայմանները ներկայացվում են ՀՀ ԿԲ և հրապարակվում են հերթական տեղաբաշխումից 
առնվազն 5 օր առաջ: 

 

Ամփոփ ֆինանսական տվյալներ 

1.8.1 Շահույթի կամ վնասի և այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքի մասին 
համախմբված հաշվետվություն 

հազ. Դրամ 2023թ. 2022թ. 2021թ. 

Հասույթ 30,940,005  34,288,753  33,560,326 

Վաճառքի ինքնարժեք (21,128,269) (21,887,057) (16,774,399) 

Համախառն շահույթ 9,811,736 12,401,696 16,785,927 

Այլ եկամուտ 96,315 82,796 24,171 

Իրացման ծախսեր (1,190) (156,078) (174,718) 

Վարչական ծախսեր (782,335) (599,785) (447,749) 

Այլ ծախսեր (160,322) (103,438) (226,811) 

Գործառնական գործունեության արդյունքներ 8,964,204 11,625,191 15,960,820 

Ֆինանսական եկամուտ 491,552 907,190 973,290 

Ֆինանսական ծախսեր (3,367,918) (2,292,200) (1,780,021) 

Զուտ ֆինանսական ծախսեր (2,876,366) (1,385,010) (806,731) 

Շահույթ մինչև շահութահարկով հարկումը 6,087,838 10,240,181 15,154,089 

Շահութահարկի գծով ծախս (802,717) (1,322,337) (2,648,172) 

Տարվա շահույթ և ընդամենը համապարփակ 
ֆինանսական արդյունք 5,285,121 8,917,844 12,505,917 

    

Մեկ բաժնետոմսին բաժին ընկնող շահույթ   
 

Մեկ բաժնետոմսին բաժին ընկնող բազային 
շահույթ       (ՀՀ դրամ) 84 142 371 
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1.8.2 Ֆինանսական վիճակի մասին համախմբված հաշվետվություն 

հազ. դրամ 

31 դեկտեմբերի 
2023թ. 

31 դեկտեմբերի 
2022թ. 

31 դեկտեմբերի  

2021թ. 

Ակտիվներ    

Հիմնական միջոցներ 38,950,596 33,682,440        29,393,981  

Ներդրումային գույք 1,072,520 1,094,811          1,117,043  

Կանխավճարներ ոչ ընթացիկ ակտիվների համար 189,429 2,045,761            112,868  

Այլ ակտիվներ 4,938 5,610                6,282  

Ոչ ընթացիկ ակտիվներ 40,217,483 36,828,622      30,630,174  

    

Պաշարներ 12,279,756 9,531,117          7,042,321  

Առևտրական և այլ դեբիտորական պարտքեր 8,704,360 9,411,754          3,439,089  

Դրամական միջոցների և դրանց համարժեքներ 2,690,656 479,600          1,143,052  

Ընթացիկ ակտիվներ 23,674,772 19,422,471      11,624,462  

Ընդամենը ակտիվներ 63,892,255 56,251,093      42,254,636  

    

Սեփական կապիտալ    

Բաժնետիրական կապիտալ 9,753,195 9,438,576 9,438,576 

Չբաշխված շահույթ  18,898,626 13,928,124 13,010,280 

Ընդամենը սեփական կապիտալ 28,651,821 23,366,700 22,448,856 

    

Պարտավորություններ    

Վարկեր և փոխառություններ 
 6,425,763                   

5,131,726  
- 

Հետաձգված հարկային պարտավորություններ 
 3,733,969                  

3,822,660  
         3,446,647  

Թողարկված պարտատոմսեր 
 21,071,850                

20,903,550  
13,471,555 

Ոչ ընթացիկ պարտավորություններ 31,231,582 29,857,936      16,918,202  

    

Վարկեր և փոխառություններ 2,151,081 1,330,096            105,500  

Առևտրական և այլ կրեդիտորական պարտքեր 1,462,070 1,244,798            807,460  

Թողարկված պարտատոմսեր 124,967 124,306 91,907  

Ընթացիկ հարկային պարտավորություն 270,734 327,257          1,882,711  

Ընթացիկ պարտավորություններ 4,008,852 3,026,457 2,887,578 
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հազ. դրամ 

31 դեկտեմբերի 
2023թ. 

31 դեկտեմբերի 
2022թ. 

31 դեկտեմբերի  

2021թ. 

Ընդամենը պարտավորություններ 35,240,434 32,884,393      19,805,780  

Ընդամենը սեփական կապիտալ և 
պարտավորություններ 63,892,255 56,251,093      42,254,636  

 

1.8.3 Դրամական հոսքերի մասին համախմբված հաշվետվություն 

հազ. դրամ 2023թ. 2022թ. 2021թ. 

Դրամական հոսքեր գործառնական 
գործունեությունից    

Հաճախորդներից ստացված գումարներ 37,776,191  35,960,657  37,416,014  

Աշխատակիցներին վճարված գումարներ (1,996,389) (1,560,535) (1,317,683) 

Մատակարարներին վճարված գումարներ (22,308,412) (24,900,791) (18,541,442) 

Հարկեր՝ բացառությամբ շահութահարկի (5,586,844) (4,307,355) (4,961,190) 

Այլ վճարումներ (152,116) (183,010) (58,020) 

Դրամական հոսքեր գործառնական 
գործունեությունից՝ մինչև շահութահարկի և 
տոկոսների վճարումը 7,732,430  5,008,966  12,537,679  

Վճարված տոկոսներ (2,413,506) (2,315,241) (4,928,923) 

Վճարված շահութահարկ (947,930) (2,474,368) (716,244) 

Գործառնական գործունեությունից ստացված                         
զուտ դրամական միջոցներ   4,370,994  219,357  6,892,512  

    

Դրամական հոսքեր ներդրումային գործունեությունից    

Հիմնական միջոցների ձեռքբերում (4,145,278) (7,890,242) (2,415,025) 

Մուտքեր ոչ ընթացիկ վաճառքից 6,188  19,189  44,939  

Տրամադրված փոխառություններ -  (4,270,725) - 

Մուտքեր տրամադրված փոխառությունների մարումից -  4,270,725  - 

Ներդրումային գործունեության համար 
օգտագործված               զուտ դրամական միջոցներ (4,139,090) (7,871,053) (3,487,129) 

    

Դրամական հոսքեր ֆինանսավորման 
գործունեությունից 

   

Մուտքեր վարկերից և փոխառություններից 4,103,353  9,448,681  540,109  

Վարկերի և փոխառությունների մարում (2,125,585) (2,758,461) (16,033,342) 

Մուտքեր թողարկված պարտատոմսերի վաճառքից - 8,467,525                        -    

Վճարված շահաբաժիններ - (8,000,000) - 
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հազ. դրամ 2023թ. 2022թ. 2021թ. 

Ֆինանսավորման գործունեությունից ստացված                             
զուտ դրամական միջոցներ 1,977,768 7,157,745  (1,452,466) 

    

Դրամական միջոցների և դրանց համարժեքների                       
զուտ աճ/նվազում 2,209,672   (493,951) 1,952,917  

Դրամական միջոցները և դրանց համարժեքները առ 1 
հունվարի 

479,600  
 1,143,052  73,216  

Արտարժույթի փոխարժեքի տատանումների 
ազդեցությունը դրամական միջոցների և դրանց 
համարժեքների վրա 1,384   (169,501) (883,081) 

Դրամական միջոցները և դրանց համարժեքները                            
առ 31 դեկտեմբերի 2,690,656   479,600  1,143,052  

 

1.8.4 Ամփոփ ֆինանսական գործակիցներ 

Ցուցանիշի անվանումը 
  2021 2022 2023 

  
(Աուդիտ 
անցած) 

(Աուդիտ 
անցած) 

(Աուդիտ 
անցած) 

Զուտ շահույթը մեկ բաժնետոմսի հաշվով (EPS)   198  142  84  
Սեփական կապիտալի շահութաբերություն (ROE)   111% 39% 20% 
Ակտիվների շահութաբերություն (ROA)   49% 17% 9% 
Զուտ շահույթի մարժա (NPM)   37% 26% 17% 
Կապիտալի համարժեքության գործակից   0.44 0.42 0.45 
Ֆինանսական կախվածության գործակից   1.27 1.41 1.23 
Բացարձակ իրացվելիության գործակից   0.42 0.30 1.55 
Ընթացիկ իրացվելիության գործակից   1.70 6.28 6.58 
Ընդհանուր իրացվելիության գործակից   7.57 12.34 13.66 
Դեբիտորական պարտքերի շրջանառելիության 
գործակից 

  19.49 5.33 3.42 

Դեբիտորական պարտքերի շրջապտույտի տևողությունն 
օրերով 

  18.73 68.50 106.86 

Պաշարների շրջանառելիության գործակից   4.80 2.64 1.94 
Պաշարների շրջապտույտի տևողությունն օրերով   76.04 138.52 188.03 
Կրեդիտորական պարտքերի շրջանառելիության 
գործակից 

  52.62 27.93 20.42 

Կրեդիտորական պարտքերի շրջապտույտի տևողությունն 
օրերով 

  6.94 13.07 17.87 

* Ներկայացված ցուցանիշները միջինացված են 
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ԾԱՆՈՒՑՈՒՄ ՆԵՐԴՐՈՂԻՆ 

ԱՄՓՈՓԱԹԵՐԹԸ ՊԵՏՔ Է ԴԻՏՎԻ ՈՐՊԵՍ ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԱԶԴԱԳՐԻ 
ՆԵՐԱԾԱԿԱՆ ՀԱՄԱՌՈՏ ՆԿԱՐԱԳՐՈՒԹՅՈՒՆ: 

ԱՌԱՋԱՐԿՎՈՂ ԱՐԺԵԹՂԹԵՐՈՒՄ ՆԵՐԴՐՈՒՄ ԱՆԵԼՈՒ 
ՎԵՐԱԲԵՐՅԱԼ ՆԵՐԴՐՈՂԻ ՈՐՈՇՈՒՄԸ ՊԵՏՔ Է ՀԻՄՆՎԱԾ ԼԻՆԻ 
ԱՄԲՈՂՋԱԿԱՆ ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԱԶԴԱԳՐԻ ՎՐԱ: 

ԱՄՓՈՓԱԹԵՐԹԻ ԿԱԶՄՄԱՆ ՀԱՄԱՐ ՊԱՏԱՍԽԱՆԱՏՈՒ ԱՆՁՆ 
ԱՄՓՈՓԱԹԵՐԹՈՒՄ ՊԱՐՈՒՆԱԿՎՈՂ ՏԵՂԵԿԱՏՎՈՒԹՅԱՆ ՈՉ 
ԱՄԲՈՂՋԱԿԱՆ ԿԱՄ ԱՊԱԿՈՂՄՆՈՐՈՇԻՉ ԼԻՆԵԼՈՒ ՀԱՄԱՐ (ԱՅԴ 
ԹՎՈՒՄ` ԹԱՐԳՄԱՆՈՒԹՅԱՆԸ ՎԵՐԱԲԵՐՈՂ ՄԱՍՈՎ) ԿՐՈՒՄ Է 
ՔԱՂԱՔԱՑԻԱԿԱՆ ՊԱՏԱՍԽԱՆԱՏՎՈՒԹՅՈՒՆ, ԵԹԵ ԱՅՆ ՈՉ 
ԱՄԲՈՂՋԱԿԱՆ ԿԱՄ ԱՊԱԿՈՂՄՆՈՐՈՇԻՉ Է ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԱԶԴԱԳՐԻ 
ՄՅՈՒՍ ՄԱՍԵՐԻ ՀԵՏ ԴԻՏԱՐԿԵԼՈՒ ԴԵՊՔՈՒՄ: 
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ՄԱՍ 2 ՊԱՐՏԱՏՈՄՍԵՐԻ ՄԱՍԻՆ ՏԵՂԵԿԱՏՎՈՒԹՅՈՒՆ 

2.1. Ռիսկային գործոններ 
Տոկոսադրույքի ռիսկ։ Երկրորդային շուկայում պարտատոմսերի գները գտնվում են 
հակադարձ կախվածության մեջ տոկոսադրույքների մակարդակից, այսինքն՝ 
տոկոսադրույքների բարձրացումը, այլ հավասար պայմաններում, հանգեցնում է 
պարտատոմսերի գնի անկմանը և հակառակը։ Ներդրողները պետք է իրազեկված լինեն այս 
ռիսկի գոյության մասին։ 

Շուկայական ռիսկ։ Երկրորդային շուկայում Թողարկողի պարտատոմսերի գինը և դրանց 
նկատմամբ պահանջարկը կարող են (կարճաժամկետ և երկարաժամկետ 
ժամանակահատվածներում) նվազել՝ ներքին և միջազգային տնտեսություններում 
տնտեսական ընթացիկ ցուցանիշների և դրանց փոփոխությունների սպասումների հետ 
կապված։ Ներդրողը պետք է հաշվի առնի, որ արժեթղթերի գները շուկայում կարող են 
տատանվել և ժամանակի ընթացքում կարող են իջնել կամ բարձրանալ։ Միաժամանակ, 
ներդրողը պետք է հաշվի առնի, որ, անկախ շուկայում գների փոփոխություններից և 
սպասումներից, Թողարկողի կողմից վճարվող արժեկտրոնների և պարտատոմսի մարման 
գումարային մեծություններն, արտահայտված թողարկման արժույթով, չեն փոփոխվում։  

Վերաներդրման ռիսկ։ Բոլոր այն ներդրողները, որոնք Թողարկողի պարտատոմսերը ձեռք 
կբերեն մինչև մարման պահման կամ ձեռքբերման գործարքով սահմանված մինչև մարումը 
եկամտաբերության ապահովման և ստացման նպատակով, պետք է նկատի ունենան, որ իրենց 
վրա են վերցնում վերաներդրման ռիսկ, որը պայմանավորված է Թողարկողի 
պարտատոմսերից պարբերաբար ստացվող արժեկտրոնային եկամուտների առնվազն 
համարժեք եկամտաբերությամբ (ձեռքբերման գործարքով սահմանված մինչև մարումը 
եկամտաբերությամբ) ներդրում կատարելու հնարավորության բացակայությամբ։ 

Վարկային / դեֆոլտի ռիսկ։ Ներդրողները Թողարկողի պարտատոմսեր ձեռք բերելիս իրենց 
վրա են վերցնում Թողարկողի վարկային ռիսկը, որը կապված է ապագայում Թողարկողի 
ֆինանսական վիճակի հնարավոր վատթարացման, արժեկտրոնային վճարումներ 
իրականացնելու կամ պարտատոմսերը իրենց անվանական արժեքով մարման 
անհնարինության և հավանական սնանկացման հետ։ 

Արտարժութային ռիսկ։ Թողարկվող պարտատոմսերն արտահայտված են ԱՄՆ դոլարով և 
ՀՀ դրամով, հետևաբար ներդրումները և ներդրումների հետ ստացումը (պարտատոմսերի 
ձեռք բերման/մարման դիմաց ստացվող գումարներ) իրականացվելու են 
համապատասխանաբար ԱՄՆ դոլարով և ՀՀ դրամով։ Ուստի՝ այս իմաստով արտարժութային 
ռիսկն առկա է այն ներդրողների մոտ, որոնք իրենց դրամական միջոցները սույն 
պարտատոմսերում ներդնելու նպատակով պետք է փոխարկեն մի արժույթից այլ արժույթի։ 

Իրացվելիության ռիսկ։ Թողարկողը պարտատոմսերի իրացվելիության բարձրացման համար 
վերջիններիս նախատեսում է օժտել որոշակի ներդրումային որակներով (պարբերական 
արժեկտրոնային վճարումներ, մրցակցային եկամտաբերություն, ցուցակում և առևտրին 
թույտվություն կարգավորվող շուկայում, ինչպես նաև շուկա ստեղծող ընկերության կամ 
ընկերությունների հետ համապատասխան պայմանագրի /պայմանագրերի կնքման 
բանակցությունների վարում)։ Այնուամենայնիվ, Թողարկողը չի կարող երաշխավորել, որ 
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պարտատոմսերի շրջանառության ողջ ժամկետի ընթացքում ներդրողները ցանկացած պահի 
կարող են իրացնել կամ ձեռք բերել պարտատոմսերը երկրորդային շուկայում (կարգավորվող 
շուկայում) իրենց համար տնտեսապես շահավետ գնով։ 

Գնաճի կամ գնողունակության ռիսկ։ ՀՀ-ում գնաճի առկայության պարագայում, Թողարկողի 
կողմից իր պարտատոմսերի դիմաց առաջարկվող անվանական արժեկտրոնային 
եկամտաբերությունը գնահատելիս ներդրողները պետք է հաշվի առնեն, որ իրական 
եկամտաբերությունը կարող է լինել անվանական եկամտաբերությունից ավելի ցածր (գնաճի 
չափով)։   

2.2. Հիմնական տեղեկատվություն 
Ընկերության կողմից անվանական պարտատոմսերի թողարկման և տեղաբաշխման 
նպատակը միջոցների ներգրավումն է, որոնք ուղղվելու են Ընկերության առկա 
պարտավորությունների մարմանը։ Պարտատոմսերի թողարկմամբ միջոցների ներգրավման 
արդյունքում ընկերությունը կապահովի իր պարտավորությունների կառավարման 
արդյունավետության բարձրացում և ներգրավված միջոցների աղբյուրների 
տարատեսականացում (դիվերսիֆիկացիա)։  

2.3. Տեղեկատվություն՝ կապված առաջարկվող (կարգավորվող 
շուկայում առևտրին թույլատրվող) արժեթղթերի հետ 

2.3.1. Արժեթղթերի տեսակը և դասը 
Թողարկվող պարտատոմսերն անվանական արժեկտրոնային պարտատոմսեր են, 
անբաժանելի են և փոխարկելի չեն: Թողարկվող պարտատոմսերը դեռևս չունեն տարբերակիչ 
ծածկագիր: 

2.3.2. Երկիրը  
Պարտատոմսերը թողարկվել են ՀՀ տարածքում` համաձայն ՀՀ օրենսդրության և 
ենթաօրենսդրական ակտերի: Վեճերի և դատական գործընթացների առկայության դեպքերում 
վերջիններս կարգավորվելու են ՀՀ օրենսդրության համաձայն: 

2.3.3. Արժեթղթերի ձևը   
Թողարկված պարտատոմսերը ոչ փաստաթղթային են, իսկ պարտատոմսերի 
սեփականատերերի/անվանատերերի ռեեստրը կվարի «Հայաստանի Կենտրոնական 
Դեպոզիտարիա» ԲԲԸ-ը (ՀՀ, ք. Երևան 0010, Վազգեն Սարգսյան 26/1 5-րդ հարկ, հեռ.՝ (+374) 
60 615555)` ըստ «Հայաստանի Կենտրոնական Դեպոզիտարիա» ԲԲԸ-ի (այսուհետ` 
Դեպոզիտարիա) համապատասխան կանոնների, ընթացակարգերի: 

2.3.4. Արժեթղթի անվանական արժեքը և քանակը   
Մեկ պարտատոմսի անվանական արժեքը ՀՀ դրամով թողարկվող պարտատոմսերի դեպքում 
կազմում է 10,000 (տասը հազար) ՀՀ դրամ, ԱՄՆ դոլարով թողարկումների դեպքում՝ 100 (մեկ 
հարյուր) ԱՄՆ դոլար: Թողարկվող և տեղաբաշխվող (վաճառվող) պարտատոմսերի քանակը 
կհաշվարկվի Թողարկման ծավալին ու անվանական արժեքին համապատասխան: 
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2.3.5. Թողարկման արժույթը 
    Թողարկման արժույթը ՀՀ դրամն է և ԱՄՆ դոլարը: 

2.3.6. Առաջարկվող արժեթղթերի դասակարգման մասին 
տեղեկատվություն 

Համաձայն ՀՀ Քաղաքացիական օրենսգրքի` Թողարկողի լուծարման դեպքում նրա 
պարտատերերի պահանջները բավարարվում են հետևյալ հերթականությամբ` 

1) առաջին հերթին բավարարվում են լուծարվող իրավաբանական անձի գույքի գրավով 
ապահովված պարտավորությունների մասով պարտատերերի պահանջները.  

2) երկրորդ հերթին բավարարվում են այն քաղաքացիների պահանջները, որոնց առջև 
լուծարվող իրավաբանական անձը պատասխանատվություն է կրում նրանց կյանքին կամ 
առողջությանը վնաս պատճառելու համար` համապատասխան պարբերական վճարումների 
կապիտալացման միջոցով.  

3) երրորդ հերթին վճարվում է աշխատանքային պայմանագրով աշխատող անձանց 
արձակման նպաստների, աշխատավարձի և հեղինակային պայմանագրերով 
վարձատրությունը.  

4) չորրորդ հերթին մարվում է պետական բյուջե կատարվող պարտադիր վճարների պարտքը.  

5) հինգերորդ հերթին հաշվարկներ են կատարվում մնացած պարտատերերի հետ` 
բացառությամբ ստորադաս փոխառություններով պարտատերերի.  

6) վեցերորդ հերթին հաշվարկներ են կատարվում ստորադաս փոխառություններով 
պարտատերերի հետ: 

Յուրաքանչյուր հերթի պահանջները բավարարվում են նախորդ հերթի պահանջները լրիվ 
բավարարվելուց հետո: Թողարկողի կողմից առաջարկվող պարտատոմսերի 
սեփականատերերի պահանջները բավարարվում են հինգերորդ հերթին:  

2.3.7. Արժեթղթերից բխող իրավունքները  
Պարտատոմսերից բխող իրավունքներն են. 

1) ստանալ պարտատոմսերով նախատեսված արժեկտրոնային եկամուտները և մարման 
գումարը` ըստ Ծրագրային Ազդագրով սահմանված կարգի: Արժեկտրոնային եկամտի 
ստացման և շրջանառության ժամկետի վերջում պարտատոմսերի մարման գումարի ստացման 
իրավունքի իրականացման համար ներդրողներից լրացուցիչ գործողությունների կատարում չի 
պահանջվում և արժեկտրոնային եկամուտը/պարտատոմսի մարման գումարը փոխանցվելու է 
ներդրողի բանկային հաշվին համաձայն Դեպոզիտարիայի և Հաշվի օպերատորի հետ 
կնքվելիք Արժեթղթերի գծով եկամուտների փոխանցման եռակողմ պայմանագրի (այսուհետ՝ 
եռակողմ Պայմանագիր), ինչպես նաև ներդրողի և իր արժեթղթերի պահառուի միջև կնքված 
համապատասխան պայմանագրի, 

2) Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի արժեկտրոնները և/կամ մարման գումարը 
սահմանված ժամկետից ուշացնելու դեպքում ձեռնարկել պարտատոմսերի սեփականության 
իրավունքից բխող իր պահանջների բավարարման ուղղությամբ օրենսդրությամբ թույլատրվող 
գործողություններ, 
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3) Գրավադրել պարտատոմսերը օրենսդրությամբ սահմանված կարգով, 

4) Իր ցանկությամբ օտարել պարտատոմսերը ֆոնդային բորսայում (ֆոնդային բորսայում 
ցուցակված լինելու դեպքում) կամ արտաբորսայում` «Արժեթղթերի շուկայի մասին» ՀՀ 
օրենքով (այսուհետ տեքստում՝ Օրենք) սահմանված կարգով, ընդ որում ներդրողները պետք է 
հաշվի առնեն, որ Օրենքով արգելվում է կարգավորվող շուկայից (ֆոնդային բորսա) դուրս 
վաճառել կարգավորվող շուկայում առևտրին թույլատրված կորպորատիվ արժեթղթեր, 

5) Օրենսդրությամբ նախատեսված այլ իրավունքներ: 

Միաժամանակ պարտատոմսի սեփականատերը պարտավոր է պարտատոմսերի թողարկման 
պայմաններով սահմանված ժամկետներում իրականացնել պարտատոմսերի ձեռքբերման 
համար անհրաժեշտ գումարների փոխանցում համապատասխան բանկային հաշվին, 
կատարել պարտատոմսերի ձեռքբերումից, օտարումից և այլ գործողություններից ծագող 
դրամային և ոչ դրամային ցանկացած պարտավորություն, ինչպես նաև կրել օրենսդրությամբ 
նախատեսված այլ պարտականություններ: 

2.3.8. Առաջարկի ժամկետները և պայմանները 

2.3.8.1. Առաջարկի պայմանները և վիճակագրությունը  
Պարտատոմսերի տեղաբաշխման ձևը, ինչպես նաև տեղաբաշխումն սկսելու օրը ենթակա են 
որոշման Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող ամսաթվից 
առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ:  

Թողարկողն ինքն է տեղաբաշխումը կազմակերպում՝ ֆոնդային բորսայից դուրս: 

Տեղաբաշխման ընթացքում գործում են առաջարկից օգտվելու հետևյալ պայմանները. 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման համար կատարվող վճարումը պետք է կատարվի 
պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականի ներկայացման հիմքով, ոչ ուշ քան 
պարտատոմսերի ձեռքբերման օրվա 16:30-ը: Եթե համապատասխան գումարները վճարվում 
են պարտատոմսերի ձեռքբերման օրը 16:30-ից հետո, ապա դրանք մուտքագրված են 
համարվում վճարմանը հաջորդող առաջին աշխատանքային օրը: Պարտատոմսերի 
ձեռքբերման համար կատարվող վճարումը համարվում է պատշաճ կերպով կատարված 
հատուկ այդ նպատակով Թողարկողի կողմից բացված բանկային հաշվեհամարին  դրամական 
միջոցների մուտքագրման պահից: 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարական ներկայացնողները պետք է տեղյակ 
լինեն, որ իրենց հայտ-հանձնարարականները չբավարարվելու կամ մասնակի բավարարվելու 
դեպքում պարտատոմսերի ձեռքբերման համար վճարված գումարների` Թողարկողի կողմից 
բացված բանկային հաշվեհամարին վրա մնալը մինչև պարտատոմսերի թողարկման 
պայմանների համաձայն դրանք իրենց վերադարձնելու պահը, միջոցների ապօրինի պահում 
կամ դրանք վերադարձնելուց խուսափել չի հանդիսանում և դրանց վրա տոկոսներ չեն 
հաշվարկվում: 



27 
 

Բանկային փոխանցման միջոցով պարտատոմսերի ձեռքբերման համար կատարվող վճարման 
դեպքում ներդրողները պարտավոր են իրենց հաշվին հոգալ հնարավոր բանկային 
միջնորդավճարների հետ կապված ծախսերը: 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականի ներկայացումից հետո սահմանված 
ժամկետում (մինչև պարտատոմսերի ձեռքբերման օրվա ժամը 16:30) համապատասխան 
վճարում չիրականացրած ներդրողների հայտ-հանձնարարականները համարվում են 
անվավեր: 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականում նշված քանակի պարտատոմսեր 
ձեռք բերելու դիմաց վճարման համար անհրաժեշտ դրամական միջոցների մեծությունը 
որոշվում է հետևյալ բանաձևով` 

V=P*Q , որտեղ` 

• V-ն պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտում նշված քանակի պարտատոմսեր ձեռք 
բերելու դիմաց վճարման համար անհրաժեշտ դրամական միջոցների մեծությունն է: 

• P-ն պարտատոմսերի ձեռք բերման հայտի Բանկ ներկայացման օրվա դրությամբ 
պարտատոմսի գինն է, որը հաշվարկվում է Ազդագրի 2.3.10.1 բաժնի համաձայն: 

• Q-ն պարտատոմսերի այն քանակն է, որը ներդրողը ցանկանում է ձեռք բերել: 

2.3.8.2. Առաջարկի ընդհանուր ծավալը 
Դոլարային պարտատոմսերի թողարկման դեպքում թողարկման (առաջարկի) ընդհանուր 
ծավալը կազմում է 15,000,000 (տասնհինգ միլիոն) ԱՄՆ դոլար, իսկ դրամային 
պարտատոմսերի դեպքում՝ 15,000,000,000 (տասնհինգ միլիարդ) ՀՀ դրամ: Տեղաբաշխման 
յուրաքանչյուր տրանշի ծավալը ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման սկիզբը որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ: 

2.3.8.3. Առաջարկի իրականացման սկիզբը և ավարտը 

Պարտատոմսերի տեղաբաշխման հստակ ժամանակահատվածը՝ ներառյալ տեղաբաշխումը 
սկսելու և ավարտելու օրը, ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման սկիզբը որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ)  աշխատանքային օր առաջ: 

Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի առաջարկը, ինչպես նաև տեղաբաշխումը կարող է 
հետաձգվել կամ չեղյալ հայտարարվել անհաղթահարելի ուժի ազդեցության դեպքում (Ֆորս-
մաժոր): 

Տեղաբաշխումը դադարեցնելու մասին որոշման կայացման և տեղաբաշխման ընթացքում 
ստացված միջոցները ներդրողներին վերադարձվում են կուտակված արժեկտրոնային 
եկամուտների հետ միասին: Արժեկտրոնային եկամուտը նման դեպքում հաշվարկվում է 
տեղաբաշխման առաջին օրվա և այն դադարեցնելու մասին որոշման կայացման օրերի միջև 
ընկած ժամանակամիջոցի համար: 

ՀՀ ԿԲ-ն իր որոշմամբ կարող է կասեցնել պարտատոմսերի տեղաբաշխման ընթացքը՝ Օրենքի 
համաձայն: 
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Թողարկողի նախաձեռնությամբ տեղաբաշխման ընթացքը կարող է կասեցվել միայն ՀՀ ԿԲ 
համաձայնությամբ՝ 10 (տասը) աշխատանքային օրով: 

Եթե կասեցման ժամկետն ավարտվելու պահից` մեկ աշխատանքային օրվա ընթացքում, 
տեղաբաշխումը չի շարունակվում, ապա Թողարկողը պարտավոր է կայացնել տեղաբաշխումը 
դադարեցնելու մասին որոշում և վերադարձնել տեղաբաշխման ընթացքում ստացված 
միջոցներն արժեթղթերը ձեռք բերած անձանց Օրենքով սահմանված կարգով` կասեցման 
ժամկետի ավարտից 10 (տասը) աշխատանքային օրվա ընթացքում: 

2.3.8.4. Առաջարկից օգտվելու համար դիմելու գործընթացը 

Պարտատոմսերի տեղաբաշխման ընթացքում ներդրում կատարելու համար պետք է կատարել 
հետևյալ քայլերը. 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման համար ներդրողները սահմանված կարգով պետք է լրացնեն և 
պատշաճ կերպով Թողարկողին ներկայացնեն պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-
հանձնարարականը, որով կհավաստեն պարտատոմսերի թողարկման պայմաններն 
ընդունելու իրենց պատրաստակամությունը, և որով այդ պայմանները կդառնան ներդրողների 
համար պարտադիր: 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականի լրացումից և պատշաճ կերպով 
Թողարկողին առաքումից հետո, սակայն ոչ ուշ քան պարտատոմսերի ձեռքբերման օրվա ժամը 
16:30-ը պարտատոմս ձեռք բերել ցանկացող անձը պետք է թողարկման նպատակով բացված 
Թողարկողի կողմից բացված բանկային հաշվեհամարին ին կատարի վճարում 
պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտում նշված քանակի պարտատոմսեր ձեռք բերելու դիմաց` 
վճարման համար անհրաժեշտ դրամական միջոցների մեծության հաշվարկային բանաձևի 
համաձայն: 

Թողարկողի կողմից բացված բանկային հաշվեհամարին ին դրամական միջոցների 
ստացումից անմիջապես հետո Թողարկողը Դեպոզիտարիային ներկայացնում է 
պարտատոմսերի տեղաբաշխման հանձնարարագիր, որով արժեթղթերը հաշվեգրվում են 
ներդրողի կամ ներդրողի անվանատիրոջ արժեթղթերի հաշվին: 

Պարտատոմսերի տեղաբաշխման նախատեսված վերջնաժամկետից հետո Թողարկողի 
կողմից բացված բանկային հաշվեհամարին ին ստացված գումարները ենթակա են ետ 
վերադարձման, իսկ դրանց համապատասխան հայտ-հանձնարարակաները չեն կարող 
բավարարվել անկախ դրանց առաքման և/կամ Բանկի կողմից ստացման ժամկետից: 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ--հանձնարարականը կհամարվի պատշաճ կերպով 
առաքված Թողարկողին, եթե այն առաքվել է Թողարկողի հետ միայն ներքոնշյալ կապի 
միջոցներից որևէ մեկի միջոցով (կամ առձեռն՝ Թողարկողի գրասենյակ այցելելով) և ստացվել 
է հասցեատիրոջ կողմից առաքման ստացման հաստատում: 

Թողարկողի հետ կապի միջոցներն են` 

• Հասցե` ՀՀ, ք․ Չարենցավան, Երևանյան 2  

կամ 
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• Էլեկտրոնային փոստ: asce@asce.am  

կամ 

 

• այցելելով «ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ և համապատասխան աշխատակիցների միջոցով 
լրացնելով համապատասխան հայտ-հանձնարարականը 

Իրավաբանական անձ ներդրողների համար հայտ-հանձնարարականի ձևը ներկայացված է 
Հավելված 1-ում: Ֆիզիկական անձ ներդրողների համար հայտ-հանձնարարականի ձևը 
ներկայացված է Հավելված 2-ում: 

Պարտատոմսերի ձեռքբերմանը մասնակցել ցանկացող ֆիզիկական և/կամ իրավաբանական 
անձինք կարող են ներկայացնել մեկից ավելի հայտ-հանձնարարականներ: 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման համար ֆիզիկական և/կամ իրավաբանական անձինք լրացնում 
են հայտ-հանձնարարականում նշված դաշտերը, որոնց լրացումը պարտադիր է հայտ-
հանձնարարականի վավերականությունն ապահովելու համար: 

Հայտ-հանձնարարականում նշված «Ձեռք բերվող պարտատոմսերի ձեռքբերման դիմաց 
վճարված ընդհանուր գումարը» դաշտում ներդրողները պետք է նշեն «Ձեռք բերվող 
պարտատոմսերի քանակը` հատ» դաշտում ամրագրված թվի և «Ձեռք բերվող 
պարտատոմսերի միավորի ձեռքբերման գինը» դաշտում ամրագրված թվի արտադրյալը: 

2.3.8.5. Առաջարկի ընդհանուր ծավալի նվազեցման հնարավորությունը 
Տեղաբաշխման ընթացքում առաջարկի ընդհանուր ծավալի նվազեցման հնարավորություն 
կարող է նախատեսվել Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի յուրաքանչյուր տրանշի 
տեղաբաշխման սկիզբը որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ: 

Տեղաբաշխման ընթացքում տեղաբաշխման կարգով պայմանավորված՝ հնարավոր է 
պարտատոմսերի ձեռքբերման որևէ հայտ-հանձնարարականի և/կամ հայտ-
հանձնարարականների մասնակի բավարարում:  

Մասնակի բավարարման դեպք կարող է առաջանալ, երբ հայտ-հանձնարարականում նշված 
ձեռքբերվող պարտատոմսերի քանակը գերազանցում է հայտ-հանձնարարականը 
ներկայացնելու պահին առկա տեղաբաշխման ենթակա պարտատոմսերի մնացորդային 
քանակը:  

Միաժամանակ ներկայացված հայտ-հանձնարարականների դեպքում, եթե հայտ-
հանձնարարականներում նշված ձեռքբերվող պարտատոմսերի ընդհանուր քանակը 
գերազանցում է տեղաբաշխման ենթակա պարտատոմսերի մնացորդային քանակը, ապա 
տվյալ հայտ-հանձնարարականները բավարարվում են համամասնորեն՝ ըստ հայտ-
հանձնարարականներում նշված ձեռքբերվող պարտատոմսերի ընդհանուր քանակում 
յուրաքանչյուր հայտ-հանձնարարականով նշված ձեռքբերվող պարտատոմսերի քանակի 
մասնաբաժնի:  

mailto:asce@asce.am
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Հայտ-հանձնարարականի մասնակի բավարարման դեպքում, եթե առկա է լինում ներդրողին 
հետ վերադարձման ենթակա գումար, ապա տեղաբաշխման ավարտից հետո 3 (երեք) 
աշխատանքային օրվա ընթացքում նշված գումարը Թողարկողի կողմից ենթակա է 
վերադարձման, ինչն իրականացվում է անկանխիկ եղանակով` համապատասխան ներդրողի 
բանկային հաշվին փոխանցմամբ: 

 

2.3.8.6. Հայտը հետ կանչելու ժամանակաշրջանը 

Տեղաբաշխման ընթացքում հայտ-հանձնարարականի ներկայացումից հետո սահմանված 
ժամկետում (մինչև պարտատոմսերի ձեռքբերման օրվա ժամը 16:30) համապատասխան 
վճարում չիրականացրած ներդրողների հայտ-հանձնարարականները համարվում են 
անվավեր և չեն մասնակցում տեղաբաշխմանը:  

Բացի վերոնշյալ դեպքերից, ներդրողները պարտատոմսերի հայտ-հանձնարարականները 
պատշաճ կերպով առաքելուց, Թողարկողի կողմից հայտ-հանձնարարականի ստացման 
հաստատումը/ծանուցումը ստանալուց և համապատասխան վճարումը կատարելուց հետո 
դրանք չեն կարող հետ կանչել: 

2.3.8.7. Նվազագույն և առավելագույն գումարները 

Թողարկման ընթացքում կարող են լինել Պարտատոմսերի ձեռքբերման քանակական և 
գումարային սահմանափակումներ, եթե նման որոշում կայացվի Թողարկողի կողմից 
պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային օր առաջ: 

2.3.8.8. Արժեթղթերի դիմաց վճարներ կատարելը 

Թողարկողի կողմից թողարկվող պարտատոմսերի ձեռքբերման համար իրավաբանական 
և/կամ ֆիզիկական անձինք վճարումը կատարում են Թողարկողի կողմից բացված բանկային 
հաշվեհամարին ին: Համապատասխան հայտ-հանձնարարականները բավարարվելուց հետո 
ներդրողներն արժեթղթերի սեփականության վերաբերյալ քաղվածք կարող են ստանալ իրենց 
արժեթղթերի հաշիվը սպասարկող Պահառուից կամ Հաշվի Օպերատորից` Թողարկողից 
իրենց հայտ-հանձնարարականների բավարարման մասին տեղեկացվելուց հետո: 

 

2.3.8.9. Առաջարկի արդյունքների հրապարակումը 

Տեղաբաշխման արդյունքները կհրապարակվեն տեղաբաշխման ավարտից անմիջապես հետո 
Թողարկողի պաշտոնական կայքում:  

2.3.8.10. Նախապատվության իրավունքը 
Պարտատոմսերի տեղաբաշխումն իրականացվելու է ըստ պարտատոմսերի ձեռքբերման 
հայտ-հանձնարարականների և դրանց դիմաց կատարված վճարման ստացման 
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հերթականության, այսինքն՝ առաջնահերթություն ունի այն ներդրողը, ում հայտ-
հանձնարարականի համաձայն վճարումը թողարկման նպատակով Թողարկողի կողմից 
բացված բանկային  հաշվեհամարին ավելի վաղ է ստացվել: 

Թողարկվող պարտատոմսերը ձեռք բերելու նախապատվության իրավունք ունեցող անձինք 
չկան: 

2.3.9. Տեղաբաշխման պլանը 
 

2.3.9.1. Ներդրողների խմբերը 

Առաջարկն ուղղված է ֆիզիկական և իրավաբանական անձանց, ներառյալ որակավորված և 
ինստիտուցիոնալ ներդրողների, ինչպես նաև անհատ ձեռնարկատերերի: 

2.3.9.2. Հայտերի բավարարման մասին տեղեկացումը 

Ներդրողները Թողարկողից տեղեկացվում են իրենց հայտ-հանձնարարականների 
բավարարման կամ չբավարարման մասին մինչև հայտ-հանձնարարականի ներկայացման 
օրվան հաջորդող աշխատանքային օրվա ավարտը: Հայտ-հանձնարարականների 
բավարարման կամ չբավարարման մասին ներդրողին տեղեկացումը տրամադրվում է այն 
կապի միջոցով, որով ներդրողը Թողարկողին է ներկայացրել պարտատոմսերի ձեռքբերման 
հայտ-հանձնարարականը/երը կամ ներդրողի կողմից նախանշված նախընտրելի եղանակով:  

 

2.3.10. Առաջարկի գինը 
 

2.3.10.1. Արժեթղթերի գինը  

Պարտատոմսերի լրիվ գինը յուրաքանչյուր 100 միավոր անվանական արժեքի դիմաց, 
տեղաբաշխման առաջին օրվանից սկսած հաշվարկվում է հետևյալ կերպ՝ 

𝐷𝐷𝐷𝐷 =
𝐶𝐶
𝑓𝑓
�

1

�1 + 𝑦𝑦
100 ∗ 𝑓𝑓�

𝑖𝑖−1+𝜏𝜏 +
𝑁𝑁

𝑡𝑡=1

100

�1 + 𝑦𝑦
100 ∗ 𝑓𝑓�

𝑁𝑁−1+𝜏𝜏 

որտեղ` 

𝜏𝜏 =
𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷
𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶

 

DP - Պարտատոմսի գինն է, 

DSN - գործարքի կատարման օրից (settlement/trade date) մինչև հաջորդ արժեկտրոնի 
վճարումը մնացած օրերի քանակ համապատասխան պայմանականության դեպքում, 

DCC - գործարքին նախորդող արժեկտրոնի վճարման օրից մինչև գործարքին հաջորդող 
արժեկտրոնի վճարման օրերի քանակ համապատասխան պայմանականության դեպքում, 
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f - արժեկտրոնի վճարման հաճախականությունն է, 

N - հաշվարկման պահին մնացած արժեկտրոնների վճարումների թիվը, 

C - տարեկան արժեկտրոնը 100 միավոր անվանական արժեքի դիմաց, 

Y - մինչև մարում եկամտաբերություն: 

Մինչև տեղաբաշխման սկիզբը տեղաբաշխման ամբողջ ժամանակահատվածի համար՝ ըստ 
օրերի, պարտատոմսերի վաճառքի գինը կհրապարակվի Թողարկողի ինտերնետային 
կայքում: 

Բանկային փոխանցման միջոցով պարտատոմսերի ձեռքբերման համար կատարվող վճարման 
դեպքում ներդրողները պարտավոր են իրենց հաշվին հոգալ հնարավոր բանկային 
միջնորդավճարների հետ կապված ծախսերը: 

Ներդրողները պարտավոր են նաև Դեպոզիտարիայում կամ լիցենզավորված որևէ այլ 
ենթապահառուի մոտ բացել արժեթղթերի հաշվառման անձնական  արժեթղթերի հաշիվ և կրել 
վերջինիս հետ կապված ծախսերը: 

 

2.3.11. Տեղաբաշխումը 
 

2.3.11.1.  Երաշխավորված տեղաբաշխում իրականացնողները  

Ազդագրի հրապարակման պահին երաշխավորված տեղաբաշխում իրականացնելու մասին 
պայմանագիր որևէ տեղաբաշխողի հետ կնքված չէ:  

2.3.11.2.  Չերաշխավորված տեղաբաշխում իրականացնողները 

Ներդրողները պետք է հաշվի առնեն, որ տեղաբաշխումը երաշխավորված չէ և․ 

• չերաշխավորված տեղաբաշխման դեպքում տեղաբաշխման ավարտին 
պարտատոմսերի` հայտարարված տեղաբաշխման ծավալը կարող է ամբողջությամբ 
չտեղաբաշխվել, այսինքն կարող է տեղի ունենալ թերտեղաբաշխում, 

• անկախ տեղաբաշխման ավարտին պարտատոմսերի փաստացի տեղաբաշխված 
ծավալից` տեղաբաշխումը համարվում է կայացած: 

 

2.3.11.3. Երաշխավորված տեղաբաշխման պայմանագիրը 

Երաշխավորված տեղաբաշխման պայմանագիր չի կնքվել: 
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2.3.11.4. Վճարում ընդունող բանկերը և պահառուները 

Պարտատոմսերի դիմաց անհրաժեշտ է վճարում կատարել թողարկման նպատակով բացված 
սպասարկող բանկի կամ «Հաշվի օպերատորի» բանկային տարանցիկ հաշվեհամարին: Եթե 
ներդրողը պարտատոմսերի ձեռքբերումը իրականացնելու է իր բրոքերային ընկերության 
միջոցով, ապա հարկավոր է վճարման գործընթացի մանրամասները հստակեցնել ներդրողի 
բրոքերային ընկերության հետ: 

Թողարկողի պարտատոմսերի նկատմամբ իրավունքների և պարտավորությունների 
հաշվառումն ու (կամ) գրանցումն (սեփականատերերի/անվանատերերի ռեեստրի վարում) 
իրականացվելու է Դեպոզիտարիայի միջոցով, որը հանդես է գալու որպես անվանական 
արժեթղթերի սեփականատերերի (անվանատերերի) ռեեստրավար` վերջինիս համակարգում 
գործող  որևէ Հաշվի օպերատորի միջնորդությամբ: 

Պարտատոմսերը կարող են հաշվառվել նաև ՀՀ ԿԲ կողմից լիցենզավորված որևէ պահառուի 
կողմից (Դեպոզիտարիայի ենթապահառու)` այդ պահառուի մոտ պարտատոմսերի 
սեփականատիրոջ/անվանատիրոջ համար արժեթղթերի հաշիվ բացելու և վարելու միջոցով: 

Դեպոզիտարիայի հասցեն է` Հայաստանի Հանրապետություն, ք. Երևան, Վազգեն Սարգսյան 
26/1, 5-րդ հարկ (հեռ.՝ (+374) 60 615555): 

Պարտատոմսերի ռեեստրի վարման Հաշվի Օպերատորը «ԱՐԴՇԻՆԲԱՆԿ» ՓԲԸ-ն է: 

Մինչև պարտատոմսերի ձեռքբերումը ներդրողները պարտավոր են Դեպոզիտարիայում կամ 
լիցենզավորված որևէ այլ ենթապահառուի մոտ բացել արժեթղթերի hաշիվ, ստանալ 
հաշվեհամարի առկայության վերաբերյալ հստակ տեղեկատվություն: 

 

2.4. Արժեթղթերի տարեկան եկամտաբերությունը 

Արժեթղթերի  եկամտաբերությունը ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման սկիզբը որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ սույն 
Ազդագրի 2.3.10.1 մասում բերված բանաձևի համաձայն: 

2.5. Նոր թողարկման մասին տեղեկատվություն 

Պարտատոմսերի թողարկման/առաջարկի ծրագրի վերաբերյալ որոշումն ընդունվել է 
Թողարկողի Խորհրդի որոշմամբ: Որոշմամբ ամրագրվել է այն ծավալը, որի շրջանակում 
Թողարկողի առանձին որոշմամբ (որոշումներով) կարող է իրականացվել պարտատոմսերի 
տեղաբաշխում (տեղաբաշխումներ): Պարտատոմսերի տեղաբաշխումներին վերաբերող 
վերջնական պայմանները հաստատվում են Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման սկիզբը որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ: 
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2.6. Արժեթղթերից ստացվող եկամուտների հարկումը 

Կարևոր ծանուցում: Չնայած այն հանգամանքին, որ Թողարկողը, իրականացնելով իր 
լավագույն ջանքերը և առկա գիտելիքները, սույն բաժնում ներկայացնելով արժեթղթերից 
ստացվող եկամուտների հարկման մոտեցումները ՀՀ-ում, այնուամենայնիվ Թողարկողը 
ցանկանում է հայտարարել, որ ներդրողներն այն չպետք է համարեն հարկային 
խորհրդատվություն և ներդրումներ անելիս հիմնվեն միայն այս բաժնում ներկայացված 
նյութի և/կամ եզրահանգումների վրա: Թողարկողը չի երաշխավորում, որ ներդրողի 
կողմից Ազդագրի ստացման և ծանոթացման պահին հարկային օրենսդրությունը 
կհամապատասխանի ներկայացվածին, կամ համարժեքորեն կիրառություն կունենա ՀՀ 
հարկային մարմինների կողմից և ցանկացած պարագայում խորհուրդ է տալիս օգտվել 
մասնագիտացված հարկային խորհրդատվության ծառայություններից: Թողարկողը 
ցանկանում է հայտարարել, որ սույնով զերծ է մնում ցանկացած ներդրողի հնարավոր 
պահանջներից կապված հարկային օրենսդրության և հարկման մեխանիզմների 
փոփոխության արդյունքում առաջացած լրացուցիչ ֆինանսական պահանջների 
նկատմամբ պատասխանատվությունից: 

Թողարկողի պարտատոմսերից ստացվող եկամուտը ենթակա է հարկման շահութահարկով 
(իրավաբանական անձանց համար) և եկամտային հարկով (ֆիզիկական անձանց համար): 

2.6.1.1. Պարտատոմսերից ստացվող եկամտի շահութահարկով հարկման կարգը և 
նկարագիրը 

ՀՀ-ում շահութահարկ են վճարում (հարկատու են) ՀՀ ռեզիդենտները և ոչ ռեզիդենտները, 
բացառությամբ ՀՀ պետական կառավարչական հիմնարկների, ՀՀ տեղական 
ինքնակառավարման մարմինների, պետական ոչ առևտրային կազմակերպությունների և ՀՀ 
ԿԲ-ի: ՀՀ Հարկային օրենսգրքով (այսուհետ՝ Հարկային օրենսգիրք) ՀՀ ռեզիդենտ 
կազմակերպություն (այսուհետ` ռեզիդենտ կազմակերպություն) է համարվում այն 
կազմակերպությունը, որի գտնվելու վայրը հանդիսանում է ՀՀ-ն: 

Ռեզիդենտ իրավաբանական անձանց հարկումը 

Ռեզիդենտների համար հարկվող օբյեկտ է համարվում ՀՀ տարածքում և նրա սահմաններից 
դուրս ստացվող հարկվող շահույթը: Հարկվող շահույթը հարկատուի համախառն եկամտի և 
Հարկային օրենսգրքի սահմանված նվազեցումների դրական տարբերությունն է: 

Շահութահարկի գումարը ռեզիդենտ իրավաբանական անձանց համար հաշվարկվում է 
հարկվող շահույթի նկատմամբ` 18 (տասնութ) տոկոս դրույքաչափով: 

Ոչ ռեզիդենտ իրավաբանական անձանց հարկումը 

Ոչ ռեզիդենտ իրավաբանական անձանց համար հարկվող օբյեկտ է համարվում հայաստանյան 
աղբյուրներից ստացվող հարկվող եկամուտը: Համաձայն Հարկային օրենսգրքի՝ 
հայաստանյան աղբյուրներից ստացվող եկամուտներին են դասվում նաև ոչ ռեզիդենտի՝ 
ռեզիդենտից կամ ոչ ռեզիդենտից ստացված պասիվ եկամուտները: Ընդ որում, ոչ ռեզիդենտի 
ստացված պասիվ եկամուտներ են համարվում ոչ ռեզիդենտի կողմից իր գույքի կամ այլ 
ակտիվների ներդրմամբ (տրամադրելով) ՀՀ տարածքում բացառապես այլ անձանց 
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գործունեությունից ստացված եկամուտները, այսինքն՝ շահաբաժիններ, տոկոսներ, 
ռոյալթիներ և այլ պասիվ եկամուտներ: 

ՀՀ-ում ոչ ռեզիդենտի կողմից հայաստանյան աղբյուրներից ստացվող եկամուտների հարկումը 
կատարում է հարկային գործակալը՝ եկամտի վճարման աղբյուրի մոտ: ՀՀ-ում ոչ ռեզիդենտի 
ստացած պասիվ եկամտից վճարման աղբյուրի մոտ Հարկային օրենսգրքով սահմանված 
կարգով հարկային գործակալները շահութահարկը պահում են 10 (տասը) տոկոս 
դրույքաչափով, շահաբաժինների մասով՝ հինգ տոկոս, արժեթղթերի օտարումից ստացվող 
ակտիվների արժեքի հավելաճի մասով՝ զրո տոկոս, ՀՀ աղբյուրներից ստացվող՝ այլ 
եկամուտների մասով՝ 20 տոկոս: 

Շահութահարկի վճարումից ազատվում են ոչ ռեզիդենտ շահութահարկ վճարողները՝ ՀՀ-ում 
գործող ֆոնդային բորսայում ցուցակված պարտատոմսերից տոկոսի կամ մարելիս զեղչի ձևով 
ստացվող եկամուտների, ինչպես նաև նշյալ պարտատոմսերի օտարումից, այլ արժեթղթերով 
փոխանակումից կամ նման այլ գործարքներից ստացվող եկամուտների մասով. 

2.6.1.2. Պարտատոմսերից ստացվող եկամտի եկամտային հարկով հարկման կարգը 
և նկարագիրը 

ՀՀ-ում եկամտային հարկ են վճարում (հարկատու են) ՀՀ ռեզիդենտ և ոչ ռեզիդենտ 
ֆիզիկական անձինք: Ընդ որում, Հարկային օրենսգրքի համաձայն ռեզիդենտ է համարվում 
այն ֆիզիկական անձը, որը հարկային տարում (հունվարի 1-ից միչև դեկտեմբերի 31-ը 
ներառյալ) uկuվող կամ ավարտվող տաuներկուամuյա ցանկացած ժամանակահատվածում 
գտնվել է ՀՀ-ում ընդհանուր առմամբ 183 oր և ավելի, կամ ում կենսական շահերի կենտրոնը 
գտնվում է ՀՀ-ում, ինչպես նաև ՀՀ-ում պետական ծառայության մեջ գտնվող 
ժամանակավորապես ՀՀ տարածքից դուրս աշխատող ֆիզիկական անձը: Կենսական շահերի 
կենտրոն է համարվում այն վայրը, որտեղ կենտրոնացված են անձի ընտանեկան կամ 
տնտեսական շահերը: Մասնավորապես, համարվում է, որ ֆիզիկական անձի կենսական 
շահերի կենտրոնը գտնվում է ՀՀ-ում, եթե ՀՀ-ում է գտնվում նրա տունը կամ այլ բնակարանը, 
ընտանիքը, մասնագիտական կամ այլ գործունեության հիմնական վայրը: 

Ռեզիդենտ ֆիզիկական անձանց հարկում 

Ռեզիդենտի համար հարկվող օբյեկտ է համարվում ՀՀ տարածքում և նրա սահմաններից 
դուրս ստացվող հարկվող եկամուտը: 

Տոկոսագումարների համար եկամտային հարկը հաշվարկվում է 10 տոկոս դրույքաչափով: 
Ռեզիդենտ ֆիզիկական անձանց եկամուտներ վճարելիս եկամտային հարկը պահում 
(գանձում) է հարկային գործակալը: Եկամտային հարկի պահումը (գանձումը) իրականացվում 
է տոկոսագումարների յուրաքանչյուր վճարման դեպքում: 

Ոչ ռեզիդենտ ֆիզիկական անձանց հարկում 

Ոչ ռեզիդենտի համար հարկվող օբյեկտ է համարվում հայաստանյան աղբյուրներից ստացվող 
հարկվող եկամուտը: Հարկվող եկամուտը հարկատուի համախառն եկամտի և Հարկային 
օրենսգրքի դրույթներին համաձայն իրականացված նվազեցումների դրական տարբերությունն 
է: 
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Պարտատոմսերից ստացված եկամուտների հարկման կանոնները և եկամտային հարկի 
կիրառվող դրույքաչափը նույնն են ոչ ռեզիդենտ ֆիզիկական անձանց համար: 

Ֆիզիկական անձանց համար նվազեցվող եկամուտ է համարվում ՀՀ-ում գործող ֆոնդային 
բորսայում ցուցակված բաժնետոմսերից, պարտատոմսերից կամ ներդրումը վկայող այլ 
արժեթղթերից ստացվող եկամուտը, բացառությամբ բանկերի թողարկած այն 
պարտատոմսերի, որոնց տեղաբաշխման պահից մինչև մարումն ընկած ժամկետը պակաս է 
երկու տարուց։ 

Ռեզիդենտ և ոչ ռեզիդենտ ֆիզիկական անձանց (եկամտային հարկի գծով), ինչպես նաև ոչ 
ռեզիդենտ իրավաբանական անձանց (շահութահարկի գծով) համար հարկային գործակալ է 
հանդիսանում Թողարկողը: 

Ոչ ռեզիդենտների և ֆիզիկական անձանց շահութահարկի և համապատասխանաբար 
եկամտահարկի արտոնությունները տարածվում են այն արժեթղթերի (արժեթղթերի դասերի) 
վրա, որոնք Հայաստանի Հանրապետությունում գործող ֆոնդային բորսայում (կարգավորվող 
շուկայում) ցուցակվել (առևտրին թույլատրվել) են ոչ ուշ, քան 2024 թվականի դեկտեմբերի 31-
ը: 

2.4. Առևտրին թույլտվությունը և առևտրի կազմակերպումը  

2.4.1. Առևտրին թույլտվությունը 

Սույն Ծրագրային Ազդագիրը ՀՀ ԿԲ կողմից գրանցելուց և պարտատոմսերը տեղաբաշխելուց 
հետո Թողարկողը պարտադիր դիմելու է «Հայաստանի ֆոնդային բորսա» ԲԲԸ-ին 
տեղաբաշխված պարտատոմսերը կարգավորվող շուկայում ցուցակելու և առևտրին 
թույլատրելու համար: Ընդ որում՝ պարտատոմսերը կարգավորվող շուկայում ցուցակելու և 
առևտրին թույլատրելու հայտը կարող է չբավարարվել Բորսայի կողմից: 

Պարտատոմսերի` առևտրի թույլտվություն չստանալու դեպքում, տեղաբաշխումը կհամարվի 
չեղյալ: 

Պարտատոմսերը, «Հայաստանի ֆոնդային բորսա» ԲԲԸ-ի կողմից ցուցակելուց և առևտրին 
թույլտվություն ստանալուց հետո, շրջանառվելու են բացառապես կարգավորվող շուկայում 
(ֆոնդային բորսա)՝ ազատ շրջանառության իրավունքով։ Պարտատոմսերի ազատ 
շրջանառության հետ կապված որևէ սահմանափակումներ չկան՝ բացառությամբ օրենքով և 
ենթաօրենսդրական ակտերով սահմանված դեպքերի։ 

Ներդրողները կարող են իրենց ցանկությամբ օտարել իրենց պարտատոմսերը «Հայաստանի 
ֆոնդային բորսա» ԲԲԸ-ում (ցուցակված և առևտրին թույլատրված լինելու դեպքում) կամ 
ֆոնդային բորսայից դուրս՝ օրենքով սահմանված կարգով։ 

Ներդրողները պետք է հաշվի առնեն, որ ՀՀ օրենսդրությամբ չի թույլատրվում կարգավորվող 
շուկայից (ֆոնդային բորսա) դուրս վաճառել կարգավորվող շուկայում առևտրին թույլատրված 
կորպորատիվ արժեթղթերը՝ բացառությամբ «Արժեթղթերի շուկայի մասին» օրենքի հոդված 
129-ի 4-րդ կետով սահմանված դեպքերի։ 
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2.4.2. Շուկաները  

Այս պահին Թողարկողի կողմից սույն Ծրագրային Ազդագրով գրանցվող պարտատոմսերը 
թույլատրված չեն հրապարակային առևտրի ոչ մի շուկայում: 

2.4.3. Շուկա ստեղծողները  
Թողարկողը նախատեսում է ունենալ առնվազն մեկ շուկա ստեղծող և այդ նպատակով 
պլանավորում է մասնագիտացված անձանց հետ կնքել երկրորդային շուկայում շուկա 
ստեղծողի (մարքեթ մեյքերի) ծառայություններից օգտվելու վերաբերյալ պայմանագիր: 

Տեղաբաշխված պարտատոմսերը «Հայաստանի ֆոնդային բորսա» ԲԲԸ-ի կողմից ցուցակվելու 
և առևտրին թույլատրվելու դեպքում Թողարկողը պարտավորվում է մասնագիտացված 
անձանց (Բորսայի անդամ) հետ կնքել երկրորդային շուկայում շուկա ստեղծողի պայմանագիր: 

Թողարկողը պարտավորվում է մասնագիտացված անձանց հետ երկրորդային շուկայում շուկա 
ստեղծողի պայմանագրի կնքումից հետո՝ ողջամիտ ժամկետում, ՀՀ օրենսդրությամբ 
սահմանված կարգով, հրապարակել պայմանագրի ուժի մեջ մտնելու վերաբերյալ 
տեղեկատվություն: 

2.5. Անվանական տոկոսադրույքը և այդ տոկոսների վճարման 
պայմանները 

Պարտատոմսերի դիմաց հաշվարկվելու և վճարվելու է արժեկտրոնային անվանական 
եկամուտ, որը ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի տեղաբաշխման 
սկիզբը որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ: 

Պարտատոմսերի դիմաց նախատեսվող արժեկտրոնային անվանական եկամուտների 
վճարման պարբերականությունը ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման սկիզբը որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ: 

ՀՀ դրամով և ԱՄՆ դոլարով պարտատոմսերի դիմաց նախատեսվող արժեկտրոնային 
եկամուտը հաշվարկվելու է համապատասխանաբար ՀՀ դրամով և ԱՄՆ դոլարով: ՀՀ դրամով 
թողարկված պարտատոմսերի սեփականատերերին արժեկտրոնային վճարումները 
կատարվում են ՀՀ դրամով: ԱՄՆ դոլարով թողարկված պարտատոմսերի 
սեփականատերերին արժեկտրոնային վճարումները կատարվելու են ԱՄՆ դոլարով:  

Արժեկտրոնների հաշվարկման օրերը ենթակա են որոշման Թողարկողի կողմից 
պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային օր առաջ: 

Արժեկտրոնները պարտատոմսերի սեփականատերերին և/կամ անվանատերերին վճարվելու 
են արժեկտրոնների հաշվարկման օրը: Եթե հաշվարկման օրը ոչ աշխատանքային է, ապա 
արժեկտրոնը վճարման օր է համարվում դրան հաջորդող առաջին աշխատանքային օրը: 

Արժեկտրոնները (տոկոսագումարները) ստանալու իրավունք ունեն պարտատոմսերի 
արժեկտրոնների հաշվարկման օրվան նախորդող օրվա վերջի դրությամբ պարտատոմսերի 
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սեփականատերերի/անվանատերերի ռեեստրում գրանցված անձինք (սեփականատերերը 
կամ անվանատերերը): 

Թողարկողը պարտավոր է, համաձայն եռակողմ Պայմանագրի, մինչև արժեկտրոնների 
վճարման օրվա ժամը 12:00-ը Հաշվի օպերատորի Դեպոզիտարիայում վարվող դրամային 
հաշվին ապահովել արժեկտրոնների վճարման ենթակա ամբողջ գումարը: 

Արժեկտրոնային վճարումների համար նախատեսվող գումարներն անվանատերերին և/կամ 
սեփականատերերին վճարվում են մինչև 0.1 ՀՀ դրամ ճշտությամբ (ընդ որում կլորացումը 
իրականացվում է թվաբանական կլորացման կանոններին համաձայն՝ մինչև ամենամոտ 
ամբողջ տասնավոր թիվը): Թվաբանական կլորացման կանոնի ներքո հարկ է հասկանալ 
կլորացման այն մեթոդը, որի դեպքում միավորի ամբողջ թիվը չի փոխվում, եթե կլորացման 
ենթակա տասնորդական միավորը հավասար է 0-ից 4-ի, և փոխվում է՝ մեծանալով մեկ 
միավորով, եթե կլորացման ենթակա տասնորդական միավորը հավասար է 5-ից 9-ի: 

Թողարկողը արժեկտրոնի գումարները վճարելու է անկանխիկ ձևով` համաձայն Արժեթղթերի 
գծով եկամուտների փոխանցման եռակողմ պայմանագրի: Դրամական միջոցների այն մասը, 
որը հնարավոր չի լինի փոխանցել արժեթղթերի սեփականատիրոջը և/կամ անվանատիրոջը 
Արժեթղթերի հաշվառման և հաշվարկային միասնական համակարգում պարտատոմսի 
սեփականատերերի ռեեստրի փակման օրվա դրությամբ ռեեստրում գրանցված բակային 
հաշիվների բացակայության կամ դրանց ճշտման անհնարինության պատճառով՝ Հաշվի 
օպերատորի կողմից  կվերադարձվի Թողարկողի համապատասխան բանկային հաշվին: 
Այնուհետև Թողարկողը կգործադրի իրենից կախված բոլոր ողջամիտ ջանքերը ներդրողին  
հայտնաբերելու ու նրան վճարման ենթակա գումարը փոխանցելու ուղղությամբ: Ներդրողին 
հայտնաբերելու անհնարինության դեպքում Թողարկողը վճարման ենթակա գումարը վճարելու 
է նոտարի կամ դատարանի (օրենքով սահմանված դեպքերում) դեպոզիտ համաձայն ՀՀ 
օրենսդրության: 

Համաձայն եռակողմ Պայմանագրի,  Դեպոզիտարիան՝ արժեկտրոնի գումարների վճարման 
հիմքով, մինչև արժեկտրոնների վճարման օրվա 14:00 ՀՀ ԿԲ է ներկայացնում 
տեղեկատվություն պարտատոմսի արժեկտրոնների վճարման փաստի մասին: 

Արժեկտրոնի գումարի հաշվարկման համար հիմք է ընդունվում հետևյալ բանաձևը՝ 

ԱԳ = (FV x C) / k, 

որտեղ` 

ԱԳ-ն արժեկտրոնի գումարն է, 

FV-  մեկ պարտատոմսի անվանական արժեքն է, 

C- տարեկան արժեկտրոնային անվանական տոկոսադրույքն է` արտահայտված տոկոսներով, 

k-ն մեկ տարում վճարվող արժեկտրոնների թիվն է (արժեկտրոնների եռամսյակային վճարման 
դեպքում k=4): 

Արժեկտրոնի կուտակումն իրականացվելու է հետևյալ բանաձևով` 
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𝐴𝐴𝐴𝐴 = 𝐹𝐹𝐹𝐹 ×
𝐶𝐶
𝑘𝑘 ×

𝐷𝐷𝐶𝐶𝐷𝐷
𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶 

• AI – կուտակված արժեկտրոնային եկամուտն է, 
• FV –  մեկ պարտատոմսի անվանական արժեքն է, 
• C – տարեկան արժեկտրոնային անվանական տոկոսադրույքն է` արտահայտված 

տոկոսներով, 
• k – մեկ տարում վճարվող արժեկտրոնների թիվն է, հաճախականությունը, 

(արժեկտրոնների եռամսյակային վճարման դեպքում k=4), 
• Օրերի հաշվարկման պայմանականությունը Թողարկողի պարտատոմսերի համար 

համարվում է Actual/Actual-ը, ընդ որում 
o DCS – գործարքի կատարման օրվան նախորդող արժեկտրոնի 

մարման/արժեկտրոնի կուտակման սկզբի ամսաթվի և գործարքի կատարման 
օրվա միջև եղած օրերի քանակն է համապատասխան պայմանականության 
դեպքում [D2M2Y2 - D1M1Y1]; 

o DCC – արժեկտրոնային փուլի օրերի քանակն է համապատասխան 
պայմանականության դեպքում [D3M3Y3 - D1M1Y1];   

o D1M1Y1 – գործարքի կատարման օրվան նախորդող արժեկտրոնի մարման/ 
արժեկտրոնի կուտակման սկզբի ամսաթիվն է; 

o D2M2Y2 –  գործարքի կատարման ամսաթիվն է; 
o D3M3Y3 – գործարքի կատարման օրվան հաջորդող արժեկտրոնի 

մարման/անվանական արժեքի մարման ամսաթիվն է: 

2.6.  Պարտատոմսերի մարում 
Պարտատոմսերի շրջանառության ժամկետը ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից 
պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային օր առաջ։  

Պարտատոմսերի մարման օրը ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման սկիզբը որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ։ Եթե 
մարման օրը ոչ աշխատանքային օր է, ապա մարման գումարները վճարվում են մարման 
օրվան հաջորդող աշխատանքային օրը։  

Պաարտատոմսերի մարման գումար ստացողները  ՀՀ դրամով և ԱՄՆ դոլարով 
պարտատոմսերի մարման գումարները իրավունք ունեն ստանալու համապատասխանաբար 
ՀՀ դրամով և ԱՄՆ դոլարով պարտատոմսերի սեփականատերերի և(կամ) անվանատերերի 
ռեեստրում նախորդող աշխատանքային օրը գրանցված անձինք։ Հաշվի առնելով 
պարտատոմսի անվանական արժեքի արժույթը և պարտատոմսի մարման հետ կապված 
հնարավոր միջբանկային փոխանցման անրաժեշտությունը, պարտատոմսի 
սեփականատերերը անհրաժեշտ է գիտակցեն միջբանկային փոխանցմամբ պայմանավորված 
միջնորդավճարների ծախսերը, հետևաբար նաև մարման գումարները պահումներով 
ստանալու փոաստը։ 
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Թողարկողը պարտատոմսերի մարման գումարները վճարելու է անկանխիկ ձևով` համաձայն 
Արժեթղթերի գծով եկամուտների փոխանցման եռակողմ պայմանագրի: Դրամական 
միջոցների այն մասը, որը հնարավոր չի լինի փոխանցել արժեթղթերի սեփականատիրոջը 
և/կամ անվանատիրոջը Արժեթղթերի հաշվառման և հաշվարկային միասնական 
համակարգում պարտատոմսի սեփականատերերի ռեեստրի փակման օրվա դրությամբ 
ռեեստրում գրանցված բակային հաշիվների բացակայության կամ դրանց ճշտման 
անհնարինության պատճառով՝ Հաշվի օպերատորի կողմից  կվերադարձվի Թողարկողի 
համապատասխան բանկային հաշվին: Այնուհետև Թողարկողը կգործադրի իրենից կախված 
բոլոր ողջամիտ ջանքերը ներդրողին  հայտնաբերելու ու նրան վճարման ենթակա գումարը 
փոխանցելու ուղղությամբ: Ներդրողին հայտնաբերելու անհնարինության դեպքում 
Թողարկողը վճարման ենթակա գումարը վճարելու է նոտարի կամ դատարանի (օրենքով 
սահմանված դեպքերում) դեպոզիտ համաձայն ՀՀ օրենսդրության: 

Թողարկողը պարտատոմսերի մասնակի կամ վաղաժամկետ մարում չի նախատեսում։ 

2.7. Աուդիտորական եզրակացությունը  
Բացի սույն Ծրագրային Ազդագրում ներկայացված Թողարկողի պատմական ֆինանսական 
հաշվետվություններից (2021-2023թթ. թվականների համար), որոնք ենթարկվել են աուդիտի 
անկախ աուդիտորական ընկերությունների կողմից, սույն Ծրագրային Ազդագրում 
ներկայացված այլ տեղեկատվություն չի ենթարկվել աուդիտի անկախ աուդիտորական 
ընկերությունների կողմից: Հաշվետվությունների և դրանց վերաբերյալ անկախ 
աուդիտորական կազմակերպությունների կողմից տրված եզրակացությունների պատճենները 
ներկայացված են Հավելված 6-ում: 
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3. ԹՈՂԱՐԿՈՂԻ ՄԱՍԻՆ ՏԵՂԵԿԱՏՎՈՒԹՅՈՒՆ 

3.1. Անկախ աուդիտորներ 

2019 թվականից սկսած Ընկերության ֆինանսական հաշվետվությունների անկախ աուդիտն 
իրականացնում է  «ՔԵՅ-ՓԻ-ԷՄ-ՋԻ ԱՐՄԵՆԻԱ» սահմանափակ պատասխանատվությամբ 
ընկերությունը (աուդիտորական ծառայությունների իրականացման լիցենզիա ԱԾ 002, տրված 
10.04.2002թ. ՀՀ ֆինանսների նախարարության կողմից): 

Հասցե՝ Հայաստան, 0010, Երևան Վազգեն Սարգսյան փող., 26/1 շենք, «Էրեբունի-Պլազա» 
բիզնես-կենտրոն, 8-րդ հարկ 

Հեռախոս՝  +374 (10) 595999 

Վեբ կայք՝ https://kpmg.com/am/en/home.html  

3.2. Ռիսկային գործոններ 
 

Ցանկացած ներդրող մինչև Թողարկողի պարտատոմսերում ներդրում անելը պետք է 
ամբողջությամբ ուսումնասիրի Թողարկողի գործունեությանը հատուկ հետևյալ ռիսկային 
գործոնները: 

3.2.1. Աշխարհաքաղաքական ռիսկեր 

3.2.1.1. Անհաղթահարելի ուժի ի հայտ գալու ռիսկ(ֆորս-մաժոր) 
Ընկերության գործունեության ուղղակի բացասական ազդեցություն կարող են ունենալ նաև 
ֆորս-մաժորային ռիսկերը: Այդպիսի իրավիճակներ են՝ երկրաշարժը, ջրհեղեղը, հրդեհը 
պատերազմը, համաճարկային պանդեմիան, որոնց արդյունքում ռազմական և արտակարգ 
դրություն հայտարարելը, քաղաքական հուզումները, գործադուլները և այլն, որոնք դուրս են 
Ընկերության վերահսկողությունից: 

3.2.2. Մակրոտնտեսական ռիսկեր 

3.2.2.1. Շուկայի կոնյուկտուրա 

Թողարկողի արտադրանքի նկատմամբ պահանջարկի մակարդակի փոփոխությունը կարող է 
բացասական ազդեցություն ունենալ Թողարկողի ֆինանսական արդյունքների ու վիճակի վրա: 
Թողարկողի ֆինանսական արդյունքները կարող են էականորեն տատանվել` 
պայմանավորված իր արտադրանքի նկատմամբ արդյունաբերական և սպառողական 
պահանջարկի մակարդակի փոփոխությամբ, ինչպես նաև գլոբալ տնտեսական ցնցումներով, 
աճի դանդաղեցմամբ կամ ռեցեսիայով: 

Ի հավելումն վերոնշյալի` տեխնոլոգիական և արդյունաբերական գործընթացների 
փոփոխությունները, արդյունաբերական միջանկյալ սպառման կամ սպառողական 

callto:+37410595999
https://kpmg.com/am/en/home.html
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սովորությունների փոփոխությունները, կարող են ազդել պահանջարկի մակարդակի վրա 
այնքանով, որքանով դրանք կարող են ավելացնել կամ նվազեցնել Թողարկողի արտադրանքի 
անհրաժեշտությունը: 

Հաշվի առնելով որ ընկերության արտադրանք հիմնականում սպառվում է շինարարության 
ոլորտում, ապա Ընկերության վաճառքի ցուցանիշները կախված են շինարարության ոլորտի 
ակտիվությունից։ 

3.2.3. Ֆինանսական ռիսկեր 

3.2.3.1. Շուկայական ռիսկ (արտադրանքի գներ)  

Ընկերության ֆինանսական  ցուցանիշների վրա զգալիորեն ազդում են միջազգային 
շուկայական գների տատանումները: Պատմականորեն այս գներն ունեցել են տատանման լայն 
տիրույթ, որը պայմանավորված է Ընկերության  վերահսկողությունից դուրս բազմաթիվ 
գործոններով: Հայաստանում իրականացվող քաղաքական և տնտեսական 
փափոխությունները շարունակական բնույթ են կրում: Որպես զարգացող շուկա՝ Հայաստանում 
բացակայում են կատարյալ գործարար միջավայր և համապատասխան ենթակառուցվածքներ, 
որոնք սովորաբար գոյություն  ունեն ազատ շուկայական տնտեսություն ունեցող երկրներում: 

Կանխատեսվում է, որ 2024 թվականին պողպատի միջին գները կնվազեն մոտ 5%-ով՝ 
դառնալով 548 ԱՄՆ դոլար/տոննա, իսկ 2025 թվականին կհասնի 606 ԱՄՆ դոլար/տոննա, 
աճելով ավելի քան 10%-ով։ Այս վերականգնումը պայմանավորված կլինի պահանջարկի աճով, 
հատկապես Ասիայում։ Պողպատի միջին գները 2023 թվականին նվազեցին մոտ 15%-ով՝ 
հասնելով չորս տարվա նվազագույնի։ 

 

Չինաստանը պողպատի գլոբալ շուկայի զարգացումների հիմնական շարժիչ ուժն է, քանի որ 
երկիրը հանդիսանում է տարեկան արտադրության և սպառման ավելի քան կեսը։ 2023 
թվականին Չինաստանում բնակելի անշարժ գույքի շուկայի անկումը բացասական 
ազդեցություն է ունեցել նաև պողպատի նկատմամբ պահանջարկի վրա ։ Չնայած այն 
հանգամանքին, որ բնակելի անշարժ գույքի շուկան դեռ աճի միտումներ չունի, պողպատի 
նկատմամբ պահանջարկը դեռ կմնա կայուն արտադրության և ենթակառուցվածքների 
ոլորտում ներդրումների շնորհիվ։ Այնուամենայնիվ,, Չինաստանում պողպատի տարեկան 
պահանջարկը, հավանական է, որ 2024 և 2025 թվականներին  կմնա 2021 թվականի 
մակարդակից ցածր ։ 

Այլ տնտեսություններումտնտեսական աճը և պողպատի նկատմամբ պահանջարկը 2023 
թվականին նվազել են հիմնականում խոշոր տնտեսություններում տոկոսադրույքների 
բարձրացման պատճառով, ինչն էլ իր հերթին դանդաղեցրել է պողպատի վրա հիմնված 
շինարարության և արտադրության ծավալները։  

Եվրոպայում և ԱՄՆ-ում գնաճը ներկայումս մոտ է կենտրոնական բանկերի սահմանած 
նպատակներին, ինչը ենթադրում է, որ 2024 թվականի երկրորդ կեսին դրամավարկային 
քաղաքականությունները եվրոպական երկրներում և ԱՄՆ-ում կլինի ավելի ընդլայնող, ինչն էլ 
ժամանակի ընթացքում դրական ազդեցություն կունենա նաև պողպատի վրա հիմնված 
այնպիսի ոլորտների վրա, ինչպիսիք են շինարարությունն ու արտադրությունը։ 
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Կանխատեսվում է, որ գլոբալ իրական ՀՆԱ-ն կաճի 3.1%-ով 2024 թվականին և 3.3%-ով 2025 
թվականին, 2023 թվականի 3.2%-ի աճից հետո։ 

 

Աղյուսակ 1: Պողպատի միջազգային գին 

 
Աղբյուրը: Consensus Economics 

Այնուամենայնիվ, Թողարկողը չի կարող ճշգրիտ կանխատեսել, թե արդյոք մետաղների գները 
կբարձրանան կամ կիջնեն ապագայում: Մետաղների միջազգային գների անկումը կարող է 
էական ազդեցություն ունենալ Թողարկողի ֆինանսական վիճակի և ֆինանսական 
արդյունքների վրա:  

3.2.3.2. Արտարժութային ռիսկ 

Այս ռիսկի ազդեցությունը մեծանում է միայն օտարերկրյա ընկերություններից 
սարքավորումների և հումքի ձեռք բերման շրջանակներում ստանձնած 
պարտավորությունների կատարման և  Ընկերության կողմից  ստացված բանկային վարկերի 
մարման և սպասարկման ժամանակահատվածում կատարվող վճարումներով, որոնք 
արտահայտված են արտարժույթով: Արդյունքում Թողարկողի պարագայում արտարժութային 
ռիսկն առկա է միայն այն դեպքում, երբ տեղի է ունենում ՀՀ դրամի նկատմամբ ԱՄՆ դոլարի 
արժեվորում (փոխարժեքի աճ): Ընդ որում, Ընկերության արտադրանքի ինքնարժեքում 
արտարժույթով արտահայտված հումքի տեսակարար կշիռը կազմում է մոտ 20-25%. 

Նշված վերջին ռիսկը շատ բացահայտ է եղել վերջին տարիներին, մասնավորապես՝ ՀՀ դրամի 
արժևորումը ԱՄՆ դոլարի նկատմամբ հանգեցնում է ներմուծվող նման արտադրանքի ավելի 
բարենպաստ գներին, ինչն էլ իր հերթին բացասաբար է ազդում Ընկերության արտադրանքի 
գների վրա։ Նման ռիսկի երկարաժամկետ ազդեցությունը կարող է Ընկերության 
արտադրանքը դարձնել գնային առումով ոչ մրցունակ և դրդել գների նվազեցման։ Սա էլ իր 
հերթին կարող է այլ ֆինանսական ռիսկերի հանգեցնել։  

Ապագայում ՀՀ դրամի փոխարժեքի երկարատև արժեզրկումը ԱՄՆ դոլարի նկատմամբ 
կարող է բացասական ազդեցություն ունենալ Թողարկողի ֆինանսական արդյունքների և 
վիճակի վրա: 
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3.2.3.3. Ներդրումային կապիտալի մատչելիության ռիսկ 

Թողարկողը գործում է ծանր արդյունաբերության ոլորտում, որը կապիտալ ներդրումների 
առումով տնտեսության ամենաինտենսիվ ճյուղերից մեկն է և պահանջում է շարունակական 
խոշոր կապիտալ ներդրումներ:  

Թողարկողը չի կարող հավաստիացնել, որ իր գործունեության արդյունքում կստեղծվի 
բավարար ազատ կանխիկ սեփական միջոցներ կամ երկարաժամկետ կապիտալի շուկաները 
մատչելի կլինեն Թողարկողի կապիտալ ծախսերը ֆինանսավորելու համար, կամ Թողարկողն 
անվերապահորեն կկարողանա պահպանել իր արտադրական հզորությունները և ծավալները, 
որպեսզի շարունակի իր գործունեությունն առկա կամ ավելի մեծ ծավալների մակարդակում: 

Վերոնշյալը վերաբերում է զարգացման/աճին ուղղված կապիտալ ներդրումների (development 
capex) համար անհրաժեշտ ներդրումային կապիտալի մատչելիության ռիսկին: Ընկերության 
ղեկավարությունը գտնում է, որ արտադրական հզորությունների պահպանման համար 
անհրաժեշտ ընթացիկ կապիտալ ծախսերի (sustaining capex) ֆինանսավորման համար 
Ընկերությունն ունակ է ստեղծել բավարար ֆինանսական արդյունք և կանխիկի հոսքեր, և դրա 
հետ կապված ռիսկը ոչ էական է: 

3.2.3.4. Պարտքային բեռի ռիսկ 

Թողարկողը կարող է որոշում կայացնել հետագայում լրացուցիչ պարտք ներգրավել (այն 
դեպքում, երբ չի սահմանափակվում Թողարկողին պարտադրված պայմաններով), ներառյալ 
ապահովված պարտք: Ազդագիրը չի պարունակում սահմանափակումներ Թողարկողի կողմից 
լրացուցիչ պարտք վերցնելու ունակությունը սահմանափակելու վերաբերյալ: Եթե նոր պարտք, 
մասնավորապես` ապահովված պարտք, ավելացվի Թողարկողի ընթացիկ պարտքի 
մակարդակին, դա կարող է բացասական ազդեցություն ունենալ Թողարկողի կողմից 
պարտատոմսերի սպասարկման ունակության վրա:  

2023թ․ պարտք/EBITDA ցուցանիշի (debt-to-EBITDA) միջին մեծությունը կազմել է 2.8x: 

Պարտքային ռիսկն նաև առաջանում է այն դեպքում, երբ պայմանագրային գործընկերը չի 
կատարում իր  պարտավորությունները, որի հետևանքով ընկերությունը ֆինանսական 
կորուստներ կարող է կրել: Ընկերությունը առևտրային դեբիտորական պարտքերի դիմաց 
երաշխիքներ  չի պահանջում: 

3.2.4. Գործառնական ռիսկեր 

3.2.4.1. Էներգակիրների գներ 

Թողարկողի գործողությունների համար պահանջվում են վառելիքի, էլեկտրաէներգիայի, ջրի 
և այլ ռեսուրսների զգալի ծավալ:  

Թողարկողի մոտ վառելիքի, գազի և էլեկտրաէներգիայի ծախսերը կազմում են արտադրանքի 
ինքնարժեքի մոտավորապես 20%-ը: 

Թողարկողը էներգակիրների մատակարարման գործընթացում կախվածության մեջ է այդ 
էներգակիրները մատակարարող երրորդ կողմ հանդիսացող անձանցից: Էներգակիրների 
մատչելիությունը, անխափան մատակարարումը և դրանց գները կարող են ժամանակի 
ընթացքում փոփոխվել կամ կրճատվել: Բացի այդ, Թողարկողը էլեկտրաէներգիան գնում է 
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ազատ շուկայում։ Նման զարգացումները կարող են լինել տարբեր գործոնների արդյունք, ի 
թիվս այլոց` նոր օրենքներ կամ նորմատիվ ակտերի ընդունում, նոր հարկերի ներդրում, նոր 
սակագների սահմանում, մատակարարների մոտ արտադրական գործընթացների 
խափանում, համաշխարհային գների մակարդակի փոփոխություն և շուկայական պայմանների 
վատթարացում: 

3.2.4.2. Տեխնոլոգիական պրոցեսներ 

Սարքավորումների շարքից դուրս գալը, աշխատանքային խափանումները, ձախողումները, 
տեխնոլոգիական պրոցեսի ցանկացած վթար կարող է առաջացնել արտադրության 
գործընթացի տևական դադար, արտադրանքի ծավալի կրճատում, և արդյունքում 
բացասաբար անդրադառնալ Թողարկողի վաճառքի և շահութաբերության վրա:  

Բացի այդ, Թողարկողի արտադրական համալիրը և մեքենա-սարքավորումները նույնպես 
ենթակա են այնպիսի ռիսկերի ինչպիսին են` հրդեհները, պայթյունները և այլ պատահարները: 
Այդ իրադարձություններից որևէ մեկի ի հայտ գալու արդյունքում Թողարկողի ֆինանսական 
վիճակը ու արդյունքները կարող են վատթարանալ և արդյունքում Թողարկողի 
վճարունակությունը կարող է ռիսկի ենթարկվել: 

Տեխնոլոգիական գործընթացների ընդհատման ռիսկերը նվազագույնի հասցնելու նպատակով 
Թողարկողը հնարավորինս ապահովել է արտադրական պահուստային հզորությունների 
առկայությունը: Այս պահին Թողարկողի գնահատմամբ Ընկերությունն ունի անհրաժեշտ 
պահուստային արտադրական հզորություններ արտադրության առկա ծավալների անխափան 
ապահովման համար: 

3.2.5. Կարգավորման դաշտի ռիսկ  

3.2.5.1. Սև մետաղի ջարդոնի արտահանման պետական տուրք 

Ընկերության արտադրանքի հիմնական հումքը մետաղի ջարդոն է։ ՀՀ Կառավարությունը 
արգելել է մետաղի ջարդոնի արտահանումը։ Այնուամենայնիվ Թողարկողը չի կարող 
հավաստիացնել, որ ապագայում արգելքի վերանայում չի լինի, որը կարող է զգալի 
ազդեցություն ունենալ Թողարկողի ֆինանսական վիճակի և գործունեության արդյունքների 
վրա: 
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3.3. Տեղեկատվություն թողարկողի մասին 

3.3.1. Թողարկողի պատմությունը և զարգացումը  

3.3.1.1. Թողարկողի անվանումը և կազմակերպաիրավական ձևը 

Թողարկողի անվանումն է` 

 Լրիվ ֆիրմային անվանումը Կրճատ անվանումը 

հայերեն` 
«ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ»  Բաց բաժնետիրական 

ընկերություն 
«ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ 

ռուսերեն` Открытое Акционерное Общество ,,АСКЕ ГРУП”   «АСКЕ ГРУП» ОАО 

անգլերեն` ,,ASCE GROUP’’ Open Joint-stock Company ASCE  GROUP OJSC 

 

3.3.1.2. Թողարկողի պետական գրանցումը և գործունեության վայրը 
 

 
Թողարկողի հիմնադրման երկիրն է՝ 
 
Թողարկողի պետական գրանցման վայրն է` 
 

 
Հայաստանի Հանրապետությունը 
 
ՀՀ, Կոտայքի մարզ, ք. Չարենցավան, 
Երևանյան 2 
 

Թողարկողի պետական գրանցման համարն է` 
 
Թողարկողի պետական գրանցման ամսաթիվն է` 

39.120.00360 
 
04.09.1998 թ. 
 

Թողարկողի գործունեության վայրն է՝                        ՀՀ, 2501,Կոտայքի մարզ, ք. 
Չարենցավան, Երևանյան 2 
 

Կապի միջոցները`           Հեռախոս`+ 374 226 46427 
Էլ. փոստ` asce@asce.am 
ինտերնետային կայք` www.asce.am  
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3.3.2.  Ներդրումները 

Ստորև ներկայացվում են 31.12.2019թ-ից 31.12.2023թ. ընկած ժամանակահատվածում  
Ընկերության կողմից կատարված ներդրումները: 

 

Անվանում Ներդրումների 
ծավալները /ՀՀ դրամ/ 

2018-2019 

Ներդրումների 
ծավալները /ՀՀ դրամ/ 

2020-2023 

Շենքեր, շինություններ 4,454,549,946 2,414,485,130 

Կառուցվածքներ 17,767,640 50,961,186 

Փոխանցող հարմարանքներ 51,493,602 189,160,465 

Մեքենա սարքավորումներ 5,739,046,675 1,365,634,311 

Հոսքային գծեր և 
ռոբոտատեխնիկա 

251,451,663 1,348,383,562 

Տրանսպորտային միջոցներ 167,367,212 5,905,068,280 

Արտադրական, տնտեսական 
գույք և այլ հիմնական 
միջոցներ 

110,743,483 417,837,480 

Ընդամենը 10,792,420,221 11,691,530,414 

3.4. Բիզնեսի նկարագիրը 

3.4.1. Ոլորտի նկարագիր 

2020 և 2021 թվականներին պողպատե արդյունաբերությունը զգաց համավարակի և 
տարածաշրջանային կոնֆլիկտների ազդեցությունը։ 2020 թվականի COVID-19 համավարակի 
և տարածաշրջանային հակամարտությունների ազդեցությունը զգալի էր, ինչը բերեց 
ընդհանուր տնտեսության անկմանը և պողպատե արտադրության կրճատմանը։ 

2022 թվականին պողպատե արտադրությունը որոշակի վերականգնում ունեցավ՝ ընդհանուր 
տնտեսական վերականգնման ֆոնին։ 2023 թվականին պողպատե արտադրությունը 
համեմատաբար ավելի կայուն էր և մասամբ վերականգնվել։ 

 

Վիճակագրական տվյալները ցույց են տալիս, որ 2023 թվականին պողպատե արտադրությունը 
կազմել է Հայաստանի ՀՆԱ-ի 0.12%-ը։ Պողպատե արտադրանքի ներմուծումը զգալիորեն 
գերազանցում է տեղական արտադրությանը։ 2020-2024 թվականների ընթացքում պողպատե 
արտադրանքի ներմուծումը շարունակել է մեծանալ, հիմնականում Ռուսաստանից և Իրանից։ 
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Այնուամենայնիվ, Թողարկողը Հայաստանի խոշորագույն պողպատ արտադրողն է։ 2023 
թվականին Թողարկողը ապահովել է երկրի ընդհանուր պողպատե արտադրության մոտ 60%-
ը։ 

3.4.2. Հիմնական գործունեությունը 

Ընկերությունը (նախկինում «ԹՈՒՋԵՁՈՒԼ» ԲԲԸ) հիմնադրվել է ՀՀ կառավարության 1998թ.-
ի սեպտեմբերի 4-ի թիվ 550  որոշման համաձայն  «ՀԱՅՁՈՒԼ» ՓԲԸ-ի (նախկինում «Ավտոձուլ» 
պետական ձեռնարկության) պետական բաժնետոմսերը մրցույթով մասնավորեցման 
ճանապարհով բաց բաժնետիրական ընկերության վերակազմակերպման արդյունքում: 

Ընկերությունը հանդիսանում է «Հայձուլ » ՓԲԸ-ի իրավահաջորդը: 

Ընկերությունը հայկական խոշոր պողպատաձուլական գործարան է, որն իր ճիշտ 
քաղաքականության արդյունքում շատ կարճ ժամանակահատվածում հաստատուն քայլերով 
ամրապնդեց դիրքերը շուկայում, վերազինվեց, ավելացրեց նոր աշխատատեղեր, ընդլայնեց 
թողարկվող արտադրատեսականին: Ընկերությունը զբաղվում է սև մետաղի՝  պողպատի 
ձուլմամբ և պողպատե արտադրատեսակների՝ ամրանի և մանրեցման գնդերի 
արտադրությամբ։  

2011 թվականից սկսած Ընկերությունը վերազինվել է  ու կարճ ժամանակ անց գործարանը 
սկսել է աշխատել նոր հզորություններով ու թողարկել հայրենական արտադրության 
ամրաններ: 

Ընկերության արտադրանքը թողարկվում է «Siemens VAI»  ավստրիական ընկերության 
տեխնոլոգիայով։ «Siemens VAI»-ի հետ ստորագրած համաձայնագրի շրջանակներում 
պարբերաբար կատարվում է գործարանի վերազինում։ Ընկերության տեխնիկական 
հագեցվածությունն այսօր ամենաբարձր մակարդակի վրա է: 

Արտադրական հումքը մետաղի ջարդոնն է, որը բազմակի վերամշակման փուլեր անցնելուց 
հետո վերածվում է շինարարության համար անփոխարինելի բաղադրիչի՝ ամրանի: Իր որակի, 
հուսալիության, ամրության և ինչու ոչ՝ նաև գնի շնորհիվ այս ամրանները մրցունակ են նաև 
արտերկրի շուկաներում: Այսօր Ընկերության արտադրանքը ծածկում է հայկական շուկայի ողջ 
պահանջարկը:  

Ընկերության արտադրական հզորությունները թույլ են տալիս թողարկել տարեկան մոտ 300 
հազար տոննա նախապատրաստվածք և 175 հազար տոննա ամրան: Վերազինված 
գործարանն այսօր պատրաստ է նաև արտահանման: Ժամանակն ապացուցեց, որ 
մետաղագործական այս ճյուղը մեր երկրում բավականին խոստումնալից է, որի զարգացումն 
ապահովում է նոր հեռանկարներ այս ոլորտի համար:  

Պողպատե աղացման գնդեր՝ Ընկերության կողմից թողարկվող այս նոր արտադրանքը 
կիրառվում է ամենատարբեր հանքաքարերի,  կրաքարի, ածուխի աղացման,  մանրացման 
համար: Այն կարելի է կիրառել ինչպես չոր, այնպես էլ խոնավ հումքի դեպքում: Հանքանյութերն 
այս մեթոդով մանրացնելու տարբերակը լայն տարածում ունի աշխարհի բազմաթիվ 
զարգացած երկրներում և ունի մի շարք առավելություններ: Աղացման այս գնդերը 
հնարավորություն են տալիս 2-8 անգամ բարձրացնել արտադրողականությունը և 10-15% 
նվազեցնել կորուստը: Մինչև արտադրական գործընթացի մեկնարկը, հումքը ենթարկվում է 
մանրակրկիտ վերահսկողության, այնուհետև գլոցման վառարաններում ջերմային մշակման: 
Լիարժեք կարծրություն ապահովելու նպատակով ջերմամշակման ընթացքում ավելացվում են 
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համապատասխան քիմիական նյութեր: Կախված, թե ինչ հումքի մանրացման համար են 
նախատեսված գնդերը՝ ստացված զանգվածը ենթարկվում է կրկնակի ջերմային մշակման: 
Ըստ ցանկության թողարկվում է 25 մմ-ից մինչև 125 մմ տրամաչափի պողպատե գնդեր: 
Այստեղ որակի վերահսկման մակարդակը ամենաբարձր նշաձողի վրա է: Ընկերության 
արտադրական հզորությունները թույլ են տալիս թողարկել տարեկան մոտ 20 հազար 
տոննա մանրեցման գնդեր։ 

Ընկերության թողարկած արտադրանքը համապատասխանում է միջազգային բոլոր 
ստանդարտներին և որակի ամենաբարձր չափանիշներին: Արտադրանքը ենթարկվում է 
բազմաստիճան լաբորատոր փորձաքննության, ստուգվում է մետաղի ամրությունը,  քիմիական 
կազմը, այլ մետաղների հետ շփման ազդեցությունը: Պատրաստի արտադրանքը 
փաթեթավորվում է հատուկ պայուսակներում 1-2 տոննա տարողությամբ: Ըստ պատվիրատուի 
ցանկության՝ կարելի է արտադրանքը պահեստավորել փայտե կամ մետաղե տարաներում: 
Շնորհիվ մանրակրկիտ ջերմամշակման, որակյալ հումքի, տեխնիկական բարձր 
հագեցվածության, լավագույն մասնագետների՝ այս պողպատե գնդերը ծառայում են երկար, 
ունեն մաշվածության շատ ցածր ցուցանիշ և չեն քայքայվում տարբեր մետաղական 
շփումներից: 

Ընկերության հիմնական արտադրամասերն են՝ Հալման արտադրամասը, Անընդհատ ձուլման 
արտադրամասը և Գլոցման արտադրամասը: 

ՀՀ-ում և նրանից դուրս  Ընկերությունը չունի մասնաճյուղեր, ներկայացուցչություններ, 
հիմնարկներ։ Ընկերությունն ունի դուստր ընկերություն «ԱՍԿԵ ԹՐԵՅԴ» ՍՊԸ, որն այս պահին 
ակտիվ գործունեություն չի ծավալում։ Ընկերությունն անդամակցում է Հայաստանի 
հանքագործների և մետալուրգների միությանը։: 

3.4.3. Արժեքի հիմնական գործոններ 
 

Գրավիչ շուկա  

Պողպատե արտադրանքի կայուն ներքին պահանջարկը 
ապահովվում է հարակից արդյունաբերության ճյուղերի աճով 
(շինարարության, հանքարդյունաբերության և տրանսպորտի 
արդյունաբերության): 

Ընկերության գործունեությունը եզակի է Հայաստանի 
տնտեսության համար։ Ընկերության գործարանը երկրում միակ 
գործարանն է, որը մասնագիտացած է սև մետաղների 
երկրորդային վերամշակման և ձուլվածքի արտադրության մեջ: 

Ընկերության արտադրական կարողությունները լիովին 
բավարարում են ամրանների և պողպատե մանրեցման գնդերի 
Հայաստանի ներքին պահանջարկը և ունեն արտահանման 
ներուժ: 

 

Շահավետ դիրք, հիմնական ռեսուրսներով ապահովվածություն  
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Արտադրությունը գտնվում է Երևանից մոտ 25 կմ հեռավորության 
վրա, ինչն ապահովում է դրա հասանելիությունը գործարանի 
արտադրանքի հիմնական գնորդներին: 

Գործարանը ունի կայուն հումքի բազա (մետաղի ջարդոնի կայուն 
մատակարարների առկայություն) և ֆերոձուլվածքների և 
հրակայուն նյութերի ձեռքբերման մշակված համակարգ: 

Գործարանն ամբողջությամբ ապահովված է ռեսուրսներով 
(էլեկտրականություն, բնական գազ, ջրամատակարարում): 

 

Արդյունավետ արտադրական գործընթաց  

Siemens VAI և CVS Technologies ընկերությունների 
ժամանակակից բարձր տեխնոլոգիական սարքավորումներ: 

Արտադրության գործընթացը հիմնված է էկոլոգիապես մաքուր 
տեխնոլոգիաների օգտագործման վրա: 

 

«Խելացի» արտադրություն և արդի տեխնոլոգիաներ  

«Siemens» և CVS ընկերությունների տեխնոլոգիական լուծումների 
օգտագործման շնորհիվ ՝ Ընկերության արտադրությունը 
բավարարում է շրջակա միջավայրի պաշտպանության բոլոր 
ժամանակակից պահանջները: 

Էներգիա և ռեսուրսների արդյունավետություն. 
Ընկերությունում տեղադրված Siemens VAI շարժակազմային 
սարքավորումները (Ավստրիա) թույլ են տալիս արդյունավետ 
օգտագործել էներգետիկ ռեսուրսները, ինչպիսիք են գազը և 
էլեկտրականությունը, և օգնում է նվազեցնել շրջակա միջավայրի 
վրա ազդեցությունը: Բացի այդ, նոր էլեկտրական աղեղային 
աղեղային վառարանը, որը շահագործման է հանձնվել 2016թ․ IV 
եռամսյակի վերջում էլ ավելի է կրճատել էներգետիկ ծախսերը 
(մոտ 56% -ով): 

Թափոնների կառավարում. Էլեկտրական աղեղային 
վառարաններից, փոխարկիչներից և շարժակազմերից 
թափոնները (փոշի, փշրանք, խարամ, ածխաթթու գազի 
արտանետումներ) օգտագործվում են արտադրության 
գործընթացում` ավելացնելով դրա արդյունավետությունն ու 
նվազեցնելով շրջակա միջավայրի վրա ազդեցությանը: 

Իր գործունեության մեջ Ընկերությունը առաջնորդվում է 
շրջակա միջավայրի պահպանության ստանդարտներին 
համապատասխանության ոլորտի հիմնական սկզբունքներով: 
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Արտադրությունը բավարարում է էկոլոգիայի, աշխատուժի 
պաշտպանության և արդյունաբերական անվտանգության 
բնագավառում ազգային և միջազգային օրենսդրության 
պահանջներին: 

Կարգավորող դաշտ  

Մետաղի ջարդոնի և նախապատրաստվածքի արտահանման 
արգելք․ Մետաղի ջարդոնի արտահանման պետական տուրքի 
առկայությունը, և ՀՀ կառավարության կողմից «Հայաստանի 
Հանրապետությունից մի շարք ապրանքների՝ դեպի 
Եվրասիական տնտեսական միության անդամ պետություններ 
տեղափոխման և երրորդ երկրներ արտահանման 
ժամանակավոր արգելք կիրառելու մասին» որոշման ընդունումը 
որը լիովին սահմանափակում է ջարդոնի ՀՀ-ից արտահանումը։ 
Միաժամանակ, «Պետական տուրքի մասին» ՀՀ օրենքով 
արտահանման լիցենզիայի պետական տուրքեր են սահմանվել 
սև մետաղներից պատրաստված առանձին ծածկագրերին 
դասվող արտադրատեսակների (նախապատրաստվածքների) 
արտահանման համար (ուժի մեջ է մտնելու 2025 թվականի 
հունվարի 1-ից)։ Սա թույլ է տալիս Ընկերությանը անխափան 
համալրել հումքային բազան ֆինանսական տեսանկյունից 
շահավետ պայմաններով։  

 

Ցածր մրցակցություն  

Վերջնական արտադրանքի ինքնարժեքում տրանսպորտային 
ծախսերի մեծ տեսակարար կշիռ․ Հայկական շուկան 
համեմատաբար փոքր է։ Ընկերություն իրականացնում է 
լայնածավալ ամրանի և մանրեցման գնդերի արտադրություն: 
Հումքը (մետաղի ջարդոն) հավաքվում է ընկերության 
մատակարարի կողմից: Մրցակցային դաշտը բնութագրվում է 
բացառապես նմանատիպ արտադրանք ներմուծող 
ընկերությունների կողմից, որոնք արտադրող չեն հանդիսանում 
և կրում են տրանսպորտային լրացուցիչ ծախսեր։ 

Շուկան կախված է պողպատի միջազգային գներից, և 
խաղացողների մեծամասնությունը զգայուն է արտադրանքի 
գների նկատմամբ, ինչը կարող է հանգեցնել դրանց դուրս գալուն 
շուկա՝ դրանով իսկ հաճախորդների բազան զիջելով 
ամենաուժեղ և խոշոր խաղացողներին։ 

Ընկերությունը ունի կայուն թվով հաստատված գործընկերներ և 
հաճախորդներ գների նկատմամբ զգայուն շուկայում։ 
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3.4.4. Թողարկողի արտադրական գործընթացը  

Արտադրական գործընթացը բաղկացած է երկու հիմնական փուլից՝ ձուլում և գլոցում։ 

Փուլ 1. Ձուլում: Ձուլման ընթացքում բովախառնուրդը (ջարդոն և ֆերոձուլվածքներ) բեռնվում 
են էլէկտրոաղեղնային վառարանի մեջ և տաքացվում են մինչև հալման ջերմաստիճանը։ 
Հեղուկ մետաղը դատարկվում է հատուկ շերեփի մեջ և շերեփ-վառարանում ավելացվում են 
ֆեռոձուլվածքներ, հավելանյութեր, հանվում է խարամը՝ ստանալով անհրաժեշտ քիմիական 
բաղադրությամբ համաձուլվածք։ 

Ստացված հեղուկ մետաղը տեղափոխվում է անընդհատ ձուլման հոսքագիծ, որտեղ ստացվում 
է նախապատրաստվածքը։ Նախապատրաստվածքը սառեցվում է և կտրատվում է։ 

 

 

Փուլ 2. Գլոցում: Նախապատրաստվածքը տաքացվում է մինչև 1,200 աստիճան, որից հետո 
շիկագլոցման միջոցով ստացվում է համապատասխան արտադրանքը (ամրան և մանրեցման 
գնդեր)։  

Պատրաստի արտադրանքը մակնշվում է, փաթեթավորվում և հանձնվում պատրաստի 
արտադրանքի պահեստ։ 

Պատրաստի արտադրանք. 

Ամրան 10 - 32 մմ A500C (2013 թվականից): 

Մանրեցման գնդեր 40 մմ, 60 մմ, 65 մմ, 80 մմ, 100 մմ, 120 մմ  (2014 թվականից)
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3.4.5. Հիմնական շուկաները 

Ընկերությունը իր գործունեությունը ծավալում է ներքին շուկայում: 

Ընկերության կողմից թողարկվող արտադրանքի տեսակներն են՝ ամրան և պողպատյա գնդեր։ 

Ներկա պահին ՀՀ-ում Ընկերությունը ծանր արդյունաբերության խոշորագույն 
կազմակերպություն է, որ ՀՀ-ում մետաղի ջարդոնից ձուլում և շուկայի պահանջներին 
համապատասխան ստանում և իրացնում է բարձրորակ  ամրան և պողպատյա գունդ: 

 

3.5. Թողարկողի կառուցվածքը 

3.5.1. Խմբի կառուցվածքը 

Ընկերությունը Հայաստանի Հանրապետությունում ծանր արդյունաբերության խոշորագույն 
կազմակերպություն է: 

Ընկերությունը անդամակցում է «Հայաստանի Հանքագործների և մետալուրգների միությանը»: 

ՀՀ-ում և նրանից դուրս չունի մասնաճյուղեր և ներկայացուցչություններ, ինչպես նաև 
հիմնարկներ: ՀՀ-ում Ընկերությունը ունի դուստր ընկերություն, որը այս պահին ակտիվ 
գործունեություն չի իրականացնում։  

3.5.2. Վերահսկող բաժնետերեր 

Թողարկողի խոշոր բաժնետերերն են` 

Բաժնետեր Բաժնետոմսերի քանակը (հատ) Բաժնեչափ (%) 

MORACO HOLDING LIMITED 31,035,064 49.3502367 

Միխաիլ Հարությունյան Գեորգիի 10,400,000 16.527917 

Տիգրան Հարությունյան Միխաիլի 10,400,000 16.527917 

Վահան Հարությունյան Միխաիլի 10,259,404 16.304479 

MORACO HOLDING LIMITED ընկերության հասցեն՝ Arch Malkariou III. 284, FORTUNA COURT, 
Block B, 3rd floor, office 32, 3105 Limassol, Cyprus 

Ընկերության հսկող անձ է համարվում՝  

• Միխայիլ Հարությունյանը՝ որպես «ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ»-ի խոշոր բաժնետեր և որպես  
Մորակո Հոլդինգ Լիմիթիդ» ընկերության բաժնետեր 
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3.6. Թողարկողի հիմնական միջոցները 
Հիմնական միջոցներն առ 31.12.23թ. Զուտ հաշվեկշռային արժեքը 

(հազար ՀՀ դրամ) 
Շենքեր 11,890,626 
Մեքենաներ և սարքավորումներ 23,021,065 
Տրանսպորտային միջոցներ 6,007,200 
Անավարտ շինություններ 5,275,791 
Այլ հիմնական միջոցներ 441,394 
Ընդամենը 46,636,077 

 

Ընկերության պլանավորվող հիմնական միջոցների ձեռք բերումն ու կառուցումն 
պայմանավորված են լինելու Ընկերությանն տվյալ պահին անհրաժեշտ արտադրական 
հզորությունները մեծացնելու համար՝ կապիտալ ներդրումներով: 

3.7. Զարգացման վերջին միտումները 
Վերջին  հաշվետու ֆինանսական տարվա ավարտից  մինչև  Ազդագրի ներկայացման օրն 
ընկած ժամանակահատվածում Ընկերության գործունեության/արտադրանքի ծավալների, 
ինքնարժեքի, վաճառքի գների/  վրա ազդող էական միտումներ տեղի չեն ունեցել, որոնք  
ողջամիտ ներդրողը կկարևորեր ներդրումային որոշում կայացնելիս: 

3.8. Շահույթի կանխատեսումը կամ գնահատումը 
Նախորդ ժամանակաշրջանների ֆինանսական արդյունքները չեն կարող երաշխավորել 
ապագա ցուցանիշների ստացումը/ձեռք բերումը: Թողարկողի կողմից արված շահույթի 
կանխատեսումը չպետք է դիտվի որպես ցուցումներ, հավաստիացում կամ համարվի հիմք 
նման հավաստիացման համար: Թողարկողը իր շահույթի կանխատեսումներ անելիս հիմնվել 
է մակրոտնտեսական կանխատեսումների վրա, որոնք ստացվել են հրապարակային և 
վիճակագրական տվյալների շտեմարաններից, ինչպես նաև կոնկրետ ոլորտին և շուկային 
վերաբերող տեղեկությունները ստացվել են ըստ Թողարկողի համոզմամբ հավաստի 
աղբյուրներից: Այդուհանդերձ, Թողարկողը չի ստուգել և ըստ այդմ չի երաշխավորում այդ 
տեղեկությունների ճշտությունը և արժանահավատությունը: Թողարկողը չի հավաստիացնում 
Ընկերության կողմից կանխատեսվող ֆինանսական արդյունքների ստացումը, քանի որ 
ծրագրված ֆինանսական արդյունքների ստացումը կախված է բազմաթիվ գործոններից, 
որոնք ամբողջությամբ վերահսկելի չեն Թողարկողի կողմից: 

Թողարկողի կանխատեսումները հիմնված են այն ենթադրության վրա, որ Ընկերության 
ղեկավարության փորձի և արդյունավետության մակարդակը առնվազն կմնա անփոփոխ, իսկ 
Ընկերության գործունեության բնույթը, վաճառքի ամբողջականությունը կամ կառուցվածքը 
հետագայում էապես չի փոխվի: 

Սույն Ազդագրում որոշ արտահայտություններ պատմական փաստերի ներկայացումներ չեն այլ` 
հետագա կանխատեսումների որակումներ: Այդ որակումները ներառում են այնպիսի 
արտահայտություններ ինչպիսիք են պլաններ, նպատակներ, թիրախ, ռազմավարություններ, 



55 
 

հետագա իրադարձություններ կամ ապագա կատարողականի վերաբերյալ ենթադրություններ, 
ընդունելով այն, որ դրանք պատմական փաստերը նկարագրող որակումներ չեն: «Հավատում», 
«ակնկալում», «կանխատեսում», «մտադրություն», «նախագիծ», «գնահատական», 
«ցանկություն», «կարող», «պետք» և նմանատիպ արտահայտություններն հետագա 
կանխատեսումների որակումներ են, բայց ներհատուկ ու բացառիկ չեն նման 
արտահայտությունների որակման համար: Իրենց բնույթով հետագա կանխատեսումների 
որակումները ներառում են բնորոշ ռիսկեր և անորոշություններ, ինչպես ընդհանուր, այնպես էլ 
կոնկրետ, և կա հավանականություն, որ այդ կանխատեսումները, ենթադրությունները, 
գնահատականները և այլ որակումները չեն իրականանա կամ ձեռք բերվի: 

Հնարավոր ներդրողները պետք է տեղյակ լինեն, որ մի շարք գործոններ կարող են հանգեցնել 
այնպիսի իրավիճակի, որ փաստացի արդյունքները զգալիորեն տարբերվեն ծրագրված, 
նպատակադրված, թիրախավորված, ակնկալվող, կանխատեսվող ու մտադրված 
արդյունքներից: Նման գործոնները ներառում են, բայց չեն սահմանափակվում հետևյալներով` 

• մետաղի, մետաղի ջարդոնի գների փոփոխություններ, 

• գործառնական ծախսերի փոփոխություններ, 

• իրացվելիություն, կապիտալ ռեսուրսներ և կապիտալ ծախսեր, 

• Օրենքների, կանոնակարգերի և պետական քաղաքականության փոփոխություններ, 

• մետաղի ջարդոնի արտահանման պետական տուրքի փոփոխություն (նվազում) 

• գնաճ, տոկոսադրույք և փոխարժեքի տատանումներ, 

• ՀՀ քաղաքական, սոցիալական, իրավական կամ տնտեսական պայմանների 
փոփոխություններ, 

• միջազգային քաղաքական իրադարձություններ, 

• Թողարկողի ֆինանսական պայմանագրերում առկա սահմանափակող ֆինանսական և 
այլ նախապայմաններ: 

Հարկ է նշել որ կարևոր գործոնների այս ցանկը սպառիչ չէ: Հնարավոր ներդրողը որևէ 
հետագա կանխատեսումների որակումներ և հայտարարություններ կարդալիս պետք է ուշադիր 
քննի այն գործոնները և անորոշությունները, որոնց ներքո տրված են նման որակումները, 
հատկապես հաշվի առնելով քաղաքական, տնտեսական, սոցիալական և իրավական 
միջավայրը որում գործում է Թողարկողը:  

Իրականացված կանխատեսումները հիմնված են բազային սցենարի հիման վրա, որը 
ենթադրում է հավանական քաղաքական և տնտեսական գործոնների չափավոր 
ազդեցությունը ընկերության եկամուտների վրա: 

Հետագա կանխատեսումների նմանատիպ որակումները և հայտարարությունները 
կատարվում են և վերաբերում են հենց այդ որակումների և հայտարարությունների տրման 
պահին, այդ պահից հետո վերոնշյալ գործոնների փոփոխությունները կարող են հանգեցնել 
այդ որակումների անհամապատասխանության և հանգեցնել դրանց վերանայման: 
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Հետևաբար, Թողարկողը որևէ պարտավորություն չունի (եթե նման պահանջ չի 
պարտադրված օրենքով ու կանոնակարգով) վերանայելու որևէ որակում, անկախ այն բանից, 
թե արդյոք նոր տեղեկատվության, իրադարձությունների կամ հանգամանքներում նման 
վերանայման կարիք կա կամ չկա: 

2019–2028թթ համար Թողարկողի կանխատեսումն իր եկամուտ/ծախսերի կառուցվածքի 
վերաբերյալ ներկայացված է ստորև` 

 

Նկարագրությունը Միավոր 2024 2025 2026 2027 2028 

Արտադրության ընդհանուր ծավալը Տոննա/տարի 122,000 154,869 189,935 220,000 230,000 

Ամրան Տոննա/տարի 115,000 126,536 138,268 150,000 150,000 

Պողպատե գնդեր Տոննա/տարի 7,000 23,333 36,667 50,000 50,000 

Մետաղական ամրան Տոննա/տարի           -    5,000 15,000 20,000 30,000 

              

Ընդհանուր եկամուտ Միլիոն դրամ 35,489 47,226 59,592 76,838 81,537 

Արտադրանքի ինքնարժեք Միլիոն դրամ (21,761) (26,871) (33,495) (39,562) (42,130) 

Համախառն շահույթ Միլիոն դրամ 13,728 20,355 26,097 37,276 39,406 

Համախառն շահույթի մարժա % 39% 43% 44% 49% 48% 

Շահույթ մինչև հարկումը (EBIT) Միլիոն դրամ 10,247 16,210 21,534 32,314 34,291 

Շահույթ մինչև հարկումը մարժա  % 29% 34% 36% 42% 42% 

              

EBITDA Միլիոն դրամ 12,926 19,521 25,230 36,374 38,468 

EBITDA մարժա % 36% 41% 42% 47% 47% 

Աղբյուրը` Թողարկողի ֆինանսական մոդել, 2024 – 2028թթ կանխատեսմամբ 
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3.9. Թողարկողի կառավարման մարմինները և կառավարման 
մարմինների անդամները 

3.9.1. Կառավարման մարմինների սխեմատիկ կառուցվածքը 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ընկերության կառավարման մարմիններն են Բաժնետերերի ընդհանուր ժողովը (այսուհետև 
Ժողով), Տնօրենների խորհուրդը (այսուհետև Խորհուրդ) Վերստուգող հանձնաժողովը, Ժողովի 
քարտուղարը, Տնօրենը, Ֆինանսական տնօրենը: Կառավարման մարմինների 
իրավասություններն ու պարտականությունները սահմանվում են Ընկերության 
Կանոնադրությամբ: 

3.9.2. Կառավարման մարմինների իրավասությունները 
3.9.2.1. Բաժնետերերի ընդհանուր ժողով 

Բաժնետերերի ընդհանուր ժողովը Ընկերության կառավարման բարձրագույն մարմինն է: 

Ընկերությունը պարտավոր է ամեն տարի գումարել տարեկան ժողով: Կանոնադրության 
համաձայն տարեկան ժողովը գումարվում է հերթական ֆինանսական տարվա ավարտից 
հետո վեց ամսվա ընթացքում: Տարեկան ժողովից բացի գումարվող ժողովները համարվում են 
արտահերթ: Արտահերթ ժողովները գումարվում են անհետաձգելի հարցերի քննարկման 
համար: Արտահերթ ժողովները գումարվում են Խորհրդի որոշմամբ՝ սեփական 
նախաձեռնությամբ, ընկերության գործադիր մարմնի, վերստուգող հանձնաժողովի, 
Ընկերության աուդիտն իրականացնող անձի կամ Ընկերության առնվազն 10 տոկոս քվեարկող 
բաժնետոմսերի սեփականատեր բաժնետիրոջ պահանջով: 

Բաժնետերերի ժողով 

Տնօրենների խորհուրդ 

Տնօրեն 

Ժողովի քարտուղար Վերստուգող 
հանձնաժողով 

Ֆինանսական տնօրեն Գլխավոր 
ճարտարագետ 
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3.9.2.2. Ժողովի իրավասությանն են պատկանում` 

1. Ընկերության կանոնադրության հաստատումը, դրա մեջ փոփոխությունների և 
լրացումների կատարումը, Ընկերության կանոնադրության հաստատումը նոր 
խմբագրությամբ. 

2. Ընկերության վերակազմակերպումը. 
3. Ընկերության լուծարումը. 
4. Ընկերության ամփոփ, միջանկյալ և լուծարման հաշվեկշիռների հաստատումը, 

լուծարային հանձնաժողովի նշանակումը. 
5. Խորհրդի քանակական կազմի հաստատումը, դրա անդամների ընտրությունը և 

անդամների լիազորության վաղաժամկետ դադարեցումը. 
6. Խորհրդի նախագահի կամ անդամի աշխատանքի վարձատրության պայմանների 

որոշումը. 
7. Հայտարարված բաժնետոմսերի ծավալի առավելագույն չափի սահմանումը 
8. Բաժնետոմսերի անվանական արժեքի փոքրացման, բաժնետոմսերի ընդհանուր 

քանակի կրճատման նպատակով  Ընկերության կողմից տեղաբաշխված 
բաժնետոմսերի ձեռք բերման, ինչպես նաև ընկերության կողմից ձեռք բերված կամ 
հետ գնված բաժնետոմսերի մարման ճանապարհով կանոնադրական կապիտալի 
չափի նվազեցումը 

9. Հաստատել աշխատակցի բաժնետոմսերի տեղաբաշխումը, դրանց բաժնետոմսերի 
համար վճարելու պայմանները և սեփականատերերի իրավունքները 

10. Ընկերության վերստուգող հանձնաժողովի անդամների ընտրությունը և նրանց 
լիազորությունների վաղաժամկետ դադարեցումը 

11. Ընկերության աուդիտն իրականացնող անձի հաստատումը 
12. Ընկերության տարեկան հաշվետվությունների, հաշվապահական հաշվեկշիռների, 

շահույթների և վնասների հաշվի, շահույթների և վնասների բաշխման հաստատումը, 
տարեկան շահութաբաժինների վճարման մասին որոշման ընդունումը և տարեկան 
շահութաբաժինների չափի հաստատումը 

13. Ընկերության բաժնետոմսերի ձեռք բերման նախապատվության իրավունքը չկիրառելու 
մասին որոշման ընդունումը օրենքով և սույն կանոնադրությամբ սահմանված կարգով 

14. Ժողովի վարման կարգը և Խորհրդի կանոնակարգը 
15. Հաշվիչ հանձնաժողովի ձևավորումը 
16. Ընկերության կողմից բաժնետերերին տեղեկությունների և նյութերի հաղորդման ձևի 

որոշումը, ներառյալ զանգվածային լրատվության համապատասխան միջոցի 
ընտրությունը, եթե հաղորդումը պետք է իրականացվի նաև հրապարակային 
հայտարարության ձևով 

17. Շահագրգռվածություն ներառող գործարքների կնքումը Օրենքով նախատեսված 
դեպքերում 

18. Ընկերության գույքի ձեռք բերման և օտարման հետ կապված խոշոր գործարքների 
կնքումը Օրենքով նախատեսված դեպքերում 
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19. Բաժնետոմսերի համախմբումը, բաժանումը 

Ժողովն իրավունք ունի քննարկել և որոշում ընդունել  նաև Օրենքով ու կանոնադրությամբ 
Ժողովի իրավասությանը պատկանող ցանկացած հարցի շուրջը: 

Վերը նշված որոշումների ընդունումը  հանդիսանում է Ժողովի բացառիկ իրավասությունը և չի  
կարող փոխանցվել Ընկերության գործադիր մարմնին և Խորհրդին: 

Ժողովն իրավունք չունի քննարկել և որոշումներ ընդունել այն հարցերի շուրջ, որոնք Օրենքով 
չեն սահմանվել որպես ժողովի  իրավասություն: Ժողովի որոշումներն ընդունվում են ժողովին 
մասնակցող ձայնի իրավունք տվող բաժնետոմսերի սեփականատերերի ձայների պարզ 
մեծամասնությամբ, բացի վերը նշված 1,2,3,4,7,8 և 18 կետերով սահմանված հարցերի, որոնց 
մասին որոշումներն ընդունվում են ժողովի կողմից  ժողովին մասնակցող ձայնի իրավունք 
տվող բաժնետոմսերի սեփականատերերի ձայների երեք քառորդով, սակայն 3-րդ և 8-րդ 
կետերով սահմանված հարցերի շուրջ նաև ոչ պակաս քվեարկող բաժնետոմսերի 
սեփականատերերի ձայների երկու երրորդից:  

Վերը նշված  2,13,16,17,18,19 կետերով թվարկված հարցերով որոշումներն ընդունվում են 
բաժնետերերի Ընդհանուր Ժողովի կողմից՝ միայն Խորհրդի ներկայացմամբ: 

Ժողովն իրավունք չունի փոփոխել Ընդհանուր Ժողովի օրակարգը, ինչպես նաև որոշումներ 
ընդունել օրակարգում չընդգրկված հարցերի վերաբերյալ: 

Արտահերթ ժողովը գումարվում է Խորհրդի որոշմամբ՝ սեփական նախաձեռնությամբ, 
վերստուգող հանձնաժողովի, Ընկերության աուդիտն իրականացնող կամ Ընկերության՝ 
առնվազն 10 տոկոս ձայնի իրավունք տվող բաժնետոմսերի սեփականատեր հանդիսացող 
բաժնետիրոջ պահանջով: 

Արտահերթ ժողովի գումարման վերաբերյալ Խորհրդի որոշմամբ սահմանվում է արտահերթ 
ժողովի գումարման ձևը՝ բաժնետերերի համատեղ ներկայությամբ կամ հեռակա կարգով 
քվեարկության միջոցով: 

Եթե Օրենքով և կանոնադրությամբ նախատեսված ժամկետներում տարեկան ժողով չի 
գումարվել, Ընկերության արտահերթ ժողով կարող է հրավիրվել միայն Ընկերության 
լուծարման կամ Ժողովի իրավասությանը պատկանող հարցերը քննարկելու համար:  

Ժողովին մասնակցելու իրավունք ունեն 

• Ընկերության սովորական բաժնետոմսերի սեփականատեր հանդիսացող բաժնետերերը, 
իրենց պատկանող բաժնետոմսերի քանակին և անվանական արժեքին համապատասխան 
ձայների քանակով 

• Ընկերության արտոնյալ բաժնետոմսերի սեփականատեր հանդիսացող բաժնետերերը, 
իրենց պատկանող արտոնյալ բաժնետոմսերի քանակին և անվանական արժեքին 
համապատասխան ձայների քանակով 
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• Ընկերության վերստուգող հանձնաժողովի անդամները 

• Ընկերության աուդիտն իրականացնող անձը 

Ժողովին խորհրդակցական ձայնի իրավունքով կարող են մասնակցել նաև Ընկերության 
բաժնետեր չհանդիսացող՝ Խորհրդի և Գործադիր մարմնի անդամները: 

Ժողովին մասնակցելու իրավունք ունեցող բաժնետերերի ցուցակը կազմվում է Խորհրդի 
կողմից սահմանված տարվա, ամսվա, ամսաթվի դրությամբ՝ Ընկերության բաժնետերերի 
ռեեստրի տվյալների հիման վրա: 

Ժողովին մասնակցելու իրավունք ունեցող բաժնետերերի ցուցակը կազմելու տարին, ամիսը, 
ամսաթիվը չի կարող սահմանվել ավելի վաղ, քան ժողով գումարելու մասին որոշման 
ընդունումը և ավելի ուշ, քան ժողովի գումարումից 60 օրից ավելին: 

Ժողովին մասնակցելու իրավունք ունեցող բաժնետերերի ցուցակը պետք է տրամադրվի 
ծանոթացման նպատակով Ընկերության այն բաժնետերերին, որոնք գրանցված են 
Ընկերության բաժնետերերի ռեեստրում և տիրապետում են Ընկերության քվեարկող 
բաժնետոմսերի առնվազն 10 տոկոսին:  

Ժողովին մասնակցելու իրավունք ունեցող բաժնետերերը ծանուցվում են Հայաստանի 
հանրապետություն օրաթերթում, www.azdarar.amկայքում կամ www.asce.am Ընկերության 
պաշտոնական կայքում հրապարակելու միջոցով: 

Ընկերությունը  պարտավոր է ժողովի գումարման մասին իր բաժնետերերին ծանուցել Օրենքին 
համապատասխան՝ առնվազն 21 օր առաջ: 

3.9.2.3. Տնօրենների խորհուրդ 

Ընկերության գործունեության ընդհանուր ղեկավարումը իրականացնում է Խորհուրդը: 
Խորհրդի անդամները ընտրվում են տարեկան ընդհանուր ժողովի կամ անդամների 
լիազորությունը վաղաժամկետ դադարեցնելու դեպքում՝ արտահերթ ընդհանուր ժողովի 
կողմից: 

Խորհրդի քանակական կազմը  սահմանվում է Ժողովի որոշմամբ, բայց չի կարող պակաս լինել 
3 անդամից: Խորհրդի անդամների լիազորությունները դադարում են Խորհրդի հաջորդ կազմի 
ընտրվելուց հետո: Ընկերության այն բաժնետերերը, որոնք Ժողովին մասնակցելու իրավունք 
ունեցող բաժնետերերի ցուցակը կազմելու օրվա դրությամբ տիրապետում են Ընկերության 
տեղաբաշխված քվեարկող բաժնետոմսերի 10 և ավելի տոկոսին, իրավունք ունեն առանց 
ընտրության ընդգրկվել Խորհրդի կազմում կամ դրանում նշանակել իրենց ներկայացուցչին; 
Այդ իրավունքը վերապահվում է նաև անվանատերերին: Խորհրդի անդամ կարող է լինել 
բաժնետեր չհանդիսացող անձը: Յուրաքանչյուր բաժնետեր  Խորհրդում կարող է զբաղեցնել 
միայն մեկ տեղ: 
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3.9.2.4. Խորհրդի բացառիկ իրավասությանն են պատկանում հետևյալ հարցերը 

1. Ընկերության գործունեության հիմնական ուղղությունների որոշումը 

2. Տարեկան և արտահերթ ընդհանուր ժողովների գումարումը, բացառությամբ  Օրենքով 
և կանոնադրությամբ նախատեսված դեպքերի 

3. Ժողովի օրակարգի հաստատումը 

4. Ժողովներին մասնակցելու իրավունք ունեցող բաժնետերերի ցուցակը կազմելու 
տարվա, ամսվա, ամսաթվի հաստատումը, ինչպես նաև բոլոր այն  հարցերի լուծումը, որոնք 
կապված են ժողովների նախապատրաստման ու գումարման հետ: 

5. Բաժնետոմսերի անվանական արժեքի մեծացման կամ լրացուցիչ բաժնետոմսերի 
տեղաբաշխման միջոցով Ընկերության կանոնադրական կապիտալի ավելացումը: 

6. Պարտատոմսերի և այլ արժեթղթերի տեղաբաշխումը 

7. Գույքի շուկայական արժեքի որոշումը՝ Օրենքով սահմանված կարգով 

8. Ընկերության տեղաբաշխված բաժնետոմսերի, պարտատոմսերի և այլ արժեթղթերի 
ձեռքբերում և հետգնումը՝ Օրենքով նախատեսված դեպքերում 

9. Ընկերության գործադիր մարմնի ձևավորումը, դրա լիազորությունների վաղաժամկետ 
դադարեցումը, տնօրեն, վարչության, տնօրինության անդամների վարձատրության և ծախսերի 
փոխհատուցումների վճարման կարգն ու պայմանները 

10. Ընկերության վերստուգող հանձնաժողովի վարձատրության և ծախսերի 
փոխհատուցումների վճարման կարգի և պայմանների վերաբերյալ Ժողովի համար 
առաջարկությունների նախապատրաստումը 

11. Ընկերության աուդիտն իրականացնող անձի վճարման չափի սահմանումը: 

12. Ընկերության բաժնետոմսերի դիմաց վճարվող տարեկան շահութաբաժինների չափի և 
վճարման կարգի վերաբերյալ Ժողովի համար առաջարկությունների նախապատրաստումը 

13. Ընկերության բաժնետոմսերով միջանկյալ շահութաբաժինների չափի և վճարման 
կարգի սահմանումը: 

14. Ընկերության պահուստային և այլ հիմնադրամների օգտագործումը 

15. Ընկերության կառավարման մարմինների գործունեությունը կանոնակարգող ներքին 
փաստաթղթերի հաստատումը 

16. Ընկերության կողմից դուստր կամ կախյալ ընկերությունների ստեղծումը: Ընկերության 
դուստր կամ կախյալ  ընկերություններում մասնակցությունը, եթե այդ մասնակցությունը 
իրենից խոշոր գործարք չի ներկայացնում: 

17. Ընկերության մասնաճյուղերի, ներկայացուցչությունների և հիմնարկների ստեղծումը 
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18. Այլ կազմակերպություններին մասնակցության մսին որոշման ընդունումը, եթե այդ 
մասնակցությունը իրենից խոշոր գործարք չի ներկայացնում 

19. Ընկերության գույքի օտարման և ձեռք բերման հետ կապված խոշոր գործարքների 
կնքումը կանոնադրությամբ նախատեսված դեպքերում 

20. Շահագրգռվածություն ներառող գործարքների կնքումը՝ Օրենքով նախատեսված 
դեպքերում 

21. Ընկերության վարչակազմակերպական կառուցվածքի հաստատումը 

22. Ընկերության հաստիքացուցակի հաստատումը 

23. Հոլդինգային ընկերությունների, առևտրային կազմակերպությունների այլ 
միությունների հիմնադրումը և մասնակցությունը 

24. Օրենքով և Ընկերության կանոնադրությամբ այլ հարցերի լուծումը: 

Խորհրդի բացառիկ իրավասության ենթակա հարցերը չեն կարող փոխանցվել Ընկերության 
գործադիր մարմնի լուծմանը: 

3.9.2.5. Խորհրդի նախագահը՝ 

• Կազմակերպում է Խորհրդի աշխատանքները 

• Գումարում է Խորհրդի նիստերը և նախագահում է դրանք 

• Կազմակերպում է նիստերի արձանագրության վարումը 

• Ընկերության աուդիտն իրականացնող անձի հետ կնքում է պայմանագիր 

• Նախագահում է ժողովներում 

Խորհրդի նախագահն ընտրվում է Խորհրդի անդամների կողմից ,  Խորհրդի անդամների 
կազմից , Խորհրդի անդամների ընդհանուր թվի  ձայների մեծամասնությամբ: 

Խորհուրդը կարող է ցանկացած ժամանակ վերընտրել նախագահին կամ ընտրել նոր 
նախագահ ՝ Խորհրդի անդամների ընդհանուր քանակի ձայների 2/3-ով: 

Մինչև 500 բաժնետեր (քվեարկող բաժնետոմսերի սեփականատեր)  ունեցող Ընկերությունում 
Խորհրդի նախագահի և տնօրենի պաշտոնները կարող են համատեղվել: 

Բացառությամբ սույն կետում նախատեսված դեպքերից, Խորհրդի նախագահը չի կարող 
Ընկերությունում այլ վճարովի պաշտոն զբաղեցնել: 

3.9.2.6. Խորհրդի նիստերը 

• Խորհրդի նիստերը գումարվում են Խորհրդի նախագահի կողմից՝ իր 
նախաձեռնությամբ, խորհրդի անդամի, Ընկերության վերստուգող հանձնաժողովի 
(վերստուգողի), Ընկերության աուդիտն իրականացնող անձի, Ընկերության միանձնյա 
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գործադիր մարմնի, ինչպես նաև սույն կանոնադրությամբ սահմանված այլ անձանց 
պահանջով. 

• Խորհրդի նիստերի քվորումը չի կարող խորհրդի անդամնեիր կեսից պակաս լինել. 
• Խորհրդի որոշումները ընդունվում են նիստին ներկա խորհրդի անդամների ձայների 

մեծամասնությամբ , բացառությամբ Օրենքով և սույն կանոնադրությամբ 
նախատեսված դեպքերի. 

• Խորհուրդը  կարող է հեռակա քվեարկությամբ (հարցման միջոցով) ընդունել 
որոշումներ: 

• Խորհրդի նախագահը ձայների հավասարության դեպքում ունի որոշիչ ձայնի իրավունք: 
• Խորհրդի անդամների թիվը ժողովի որոշված քանակը կեսից նվազելու դեպքում, 

Ընկերությունը գումարում է արտահերթ ժողով՝ Խորհրդի որոշմամբ, Խորհրդի կազմը 
լրացնելու նպատակով: 

• Խորհրդի նիստի արձանագրությունը ստորագրում  են  նիստին մասնակցող բոլոր 
անդամները, որոնք և պատասխանատվություն են կրում արձանագրությունում առկա 
տեղեկությունների հավաստիության համար: 

3.9.2.7. Տնօրենը 

Ընկերության ընթացիկ գործունեության ղեկավարումն իրականացնում է Տնօրենը, 
մանսավորապես՝ 

• Լուծում է Ընկերության ընթացիկ գործունեության վերաբերվող բոլոր հարցերը, բացի 
կանոնադրությամբ սահմանված Ժողովի և Խորհրդի բացառիկ  իրավասությանը 
վերաբերվող հարցերից 

• Կազմակերպում է Ժողովի և Խորհրդի որոշումների կատարումը, հաշվետու է նրանց և 
իրավունք չունի ինչպես Ժողովի, այնպես էլ Խորհրդի համար պարտադիր որոշումներ 
կայացնելու 

• Գործում է բարեխղճորեն և ողջամիտ ի շահ իր կողմից ներկայացվող Ընկերության:  

Խորհրդի նախագահը Տնօրենի հետ կնքում է աշխատանքային պայմանագիր: Խորհրդի 
նախագահի և Տնօրենի պաշտոնների համատեղման դեպքում, Տնօրենի հետ պայմանագիրը 
կնքում է Խորհրդի որոշմամբ՝ Խորհրդի անդամներից մեկը: 

Տնօրենը կանոնադրությամբ և Խորհրդի նախագահի հետ կնքված պայմանագրով իրեն 
վերապահած լիազորությունների սահմաններում՝ 

• Տնօրինում է Ընկերության գույքը, այդ թվում ֆինանսական միջոցները, գործարքներ է 
կնքում Ընկերության անունից 

• Ներկայացնում է Ընկերությունը Հայաստանի Հանրապետությունում և 
արտասահմանում 

• Գործում է առանց լիազորագրի 
• Տալիս է լիազորագրեր 
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• Սահմանված կարգով կնքում է պայմանագրեր, այդ թվում՝ աշխատանքային 
• Բանկերում բացում է Ընկերության հաշվարկային և այլ հաշիվներ 
• Խորհրդի հաստատմանն է ներկայացնում Ընկերության աշխատանքային ներքին 

կանոնակարգը, առանձնացված ստորաբաժանումների կանոնակարգերը, 
Ընկերության հաստիքացուցակը, վարչակազմակերպական կառուցվածքը 

• Իր իրավասության սահմաններում արձակում է հրամաններ, հրահանգներ, տալիս է 
կատարման համար պարտադիր ցուցումներ և վերահսկում դրանց կատարումը 

• Սահմանված կարգով աշխատանքի է ընդունում և աշխատանքից ազատում 
Ընկերության աշխատակիցներին 

• Աշխատակիցների նկատմամբ կիրառում է խրախուսման և կարգապահական 
պատասխանատվության  միջոցներ: 

Խորհրդի անդամները, Ընկերության Տնօրենը և Օրենքով սահմանված այլ անձինք 
Ընկերության առջև պատասխանատվություն են կրում իրենց գործողությունների հետևանքով 
Ընկերությանը պատճառած վնասների համար Օրենքով սահմանված կարգով: 

3.9.2.8. Վերստուգող Հանձնաժողով 

Ընկերության  ֆինանսատնտեսական գործունեության վերահսկումն իրականացնելու համար 
Ժողովն ընտրում է Ընկերության Վերստուգող հանձնաժողով: 

Վերստուգող հանձնաժողովի իրավասությունները և ստուգումների իրականացման կարգը  
սահմանվում են Օրենսդրությամբ, Օրենքով և Կանոնադրությամբ: 

 Վերստուգող հանձնաժողովը հետևում է Ընկերության Կառավարման մարմինների 
որոշումների կատարմանը, ստուգում է Ընկերության փաստաթղթերի 
համապատասխանությունն Օրենսդրությանը, այլ իրավական ակտերին և Ընկերության 
կանոնադրությանը: 

 Վերստուգող հանձնաժողովը իրականացնում է ընկերության ֆինանսատնտեսական 
գործունեության տարեկան արդյունքների ստուգումը, ստուգում է Ընկերության 
ֆինանսատնտեսական տարեկան արդյունքների ստուգումը, ստուգում է Ընկերության 
ֆինանսատնտեսական գործունեությունը՝ սեփական նախաձեռնությամբ՝ ցանկացած 
ժամանակ, Ժողովի կամ Խորհրդի որոշմամբ, ինչպես նաև Ընկերության քվեարկող 
բաժնետոմսերի առնվազն 10 տոկոսի սեփականատեր բաժնետիրոջ պահանջով: 

 Վերստուգող հանձնաժողովը իրավունք ունի պահանջել արտահերթ ժողովի գումարում՝ 
Օրենքի պահանջներին համապատասխան: 

 Վերստուգող հանձնաժողովի պահանջով նրան պետք է ներկայացվեն Ընկերության, 
նրա մասնաճյուղերի և ներկայացուցչությունների, հիմնարկների 
ֆինանսատնտեսական գործունեությանը վերաբերող բոլոր անհրաժեշտ 
փաստաթղթերը, նյութերը և բացատրությունները:  

 Վերստուգող հանձնաժողովի անդամները ընտրվում են բացառապես տարեկան 
ժողովներում: Վերստուգող հանձնաժողովի անդամների ընտրության հարցը 
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արտահերթ ժողովում կարող է քննարկվել, եթե արտահերթ ժողովը որոշում է ընդունել 
Ընկերության վերստուգող հանձնաժողովի կամ նրա առանձին անդամների 
լիազորությունների վաղաժամկետ դադարեցման մասին: 

 Վերստուգող հանձնաժողովի անդամները ընտրվում են ժողովի կողմից 3 տարի 
ժամկետով: 

 Վերստուգող հանձնաժողովը հաշվետու է Ժողովին: 
 Վերստուգող հանձնաժողովի անդամների  վարձատրության և/կամ վճարվող 

փոխհատուցման չափերը և պայմանները սահմանվում են Ընկերության բաժնետերերի 
ընդհանուր ժողովի որոշմամբ: Վերստուգող հանձնաժողովի անդամ կարող են լինել 
Ընկերության կառավարման  մարմիններում չընդգրկված ցանկացած ֆիզիկական անձ: 

 Ընկերության վերստուգող հանձնաժողովի քանակական կազմը սահմանվում է Ժողովի 
որոշմամբ, բայց չի կարող պակաս լինել 3 հոգուց: 

 Վերստուգող հանձնաժողովի նախագահը ընտրվում է վերստուգող հանձնաժողովի 
անդամների կազմից՝ հանձնաժողովի անդամների ձայների պարզ մեծամասնությամբ: 

 Վերստուգող հանձնաժողովն Ընկերության ֆինանսատնտեսական գործունեության 
ստուգումների արդյունքների հիման վրա պատրաստում է եզրակացություններ: 

 Վերստուգող հանձնաժողովը Ընկերության գործունեության տարեկան 
հաշվետվությունների և հաշվեկշռի ստուգման վերաբերյալ եզրակացությունը 
ներկայացնում է տարեկան Ժողովին: Ընկերության տարեկան հաշվեկշռի 
հաստատման ժամանակ վերստուգող հանձնաժողովի եզրակացությունը պարտադիր է:  

 Ժողովի որոշմամբ վերստուգող հանձնաժողովի իրավասություն կարող է դրվել 
վերստուգողի վրա: 

3.9.2.9. Ժողովի քարտուղար 

Ժողովի քարտուղարը ապահովում է Ժողովի նախապատրաստումն ու անցկացումը, Խորհրդի, 
Խորհրդի հանձնաժողովների աշխատանքը, իրականացնում է Ընկերության վերաբերյալ 
տեղեկությունների պահպանումը և բացահայտումը, կազմակերպում է Ընկերության և 
Բաժնետերերի, կառավարման այլ մարմինների և Ընկերության պաշտոնատար անձանց միջև  
օպերատիվ համագործակցություն, ինչպես նաև իրականացնում է այլ գործառույթներ 
քարտուղարի մասին կանոնակարգին համապատասխան: 

Կառավարման մարմինների իրավունքների և պարտականությունների, կազմավորման և 
գործունեության իրականացման կարգի և այլ սկզբունքային հարցերի վերաբերյալ ավելի 
մանրամասն տեղեկատվություն կարելի է ստանալ Ընկերության կանոնադրության, ինչպես 
նաև Ընկերության կառավարման մարմինների գործունեությունը կարգավորող ներքին 
կանոնակարգերից: 

Ստորև ներկայացվում են կառավարման մարմինների անդամների վերաբերյալ 
տեղեկություններ, ներառյալ՝ անունը, ազգանունը, բնակության վայրը, զբաղեցրած պաշտոնը, 
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իրավասություններն ու պարտականությունները, նրանցից յուրաքանչյուրի ծավալած 
գործունեությունը Ընկերությունում և դրանից դուրս և այլն: 

3.9.3. Թողարկողի կառավարման մարմինների անդամները 

Թողարկողի կառավարմանը մասնակցող յուրաքանչյուր անձի վերաբերյալ տեղեկությունները 
ներկայացված են ստորև բերված աղյուսակում՝ 

 

Տեղեկատվություն կառավարման մարմիններում ընդգրկված անձանց վերաբերյալ 
  
Տնօրենների խորհուրդ 
  
Խորհրդի նախագահ՝ Միխաիլ Գեորգիի Հարությունյան 
  
Անուն, ազգանուն Միխաիլ  Գեորգիի Հարությունյան 
Բնակության վայր Ք․ Երևան 
Զբաղեցրած պաշտոնը Ընկերության Տնօրենների Խորհրդի նախագահ 
Պաշտոնավարման սկիզբը և 
ավարտը 

Ընկերության Տնօրենների Խորհրդի նախագահ՝ 27.10.2010թ մինչ 
օրս 

Իրավասությունները և 
պարտականությունները 

Խորհրդի նախագահը՝ 
 

• Կազմակերպում է Խորհրդի աշխատանքները 
• Գումարում է Խորհրդի նիստերը և նախագահում է դրանք 
• Կազմակերպում է նիստերի արձանագրության վարումը 
• Ընկերության աուդիտն իրականացնող անձի հետ կնքում 

է պայմանագիր 
• Նախագահում է ժողովներում 

 
Խորհրդի նախագահն ընտրվում է Խորհրդի անդամների կողմից ,  
Խորհրդի անդամների կազմից , Խորհրդի անդամների ընդհանուր 
թվի  ձայների մեծամասնությամբ: 
Խորհուրդը կարող է ցանկացած ժամանակ վերընտրել 
նախագահին կամ ընտրել նոր նախագահ՝ Խորհրդի անդամների 
ընդհանուր քանակի ձայների 2/3-ով: 
Մինչև 500 բաժնետեր (քվեարկող բաժնետոմսերի 
սեփականատեր)  ունեցող Ընկերությունում Խորհրդի նախագահի 
և տնօրենի պաշտոնները կարող են համատեղվել: 
Բացառությամբ սույն կետում նախատեսված դեպքերից, Խորհրդի 
նախագահը չի կարող Ընկերությունում այլ վճարովի պաշտոն 
զբաղեցնել: 

Ծավալած գործունեությունը 
Ընկերության կազմից դուրս 

Մետէքսիմ ՍՊԸ՝  հիմնադիրների խորհրդի նախագահ 
Միկմետալ ՓԲԸ՝  հիմնադիրների խորհրդի անդամ 

Մասնագիտությունը Ռադիոֆիզիկ 
Նախորդ հինգ տարիների 
ընթացքում այլ 
կազմակերպություններում 
զբաղեցրած պաշտոնները 

Մետէքսիմ ՍՊԸ՝  հիմնադիրների խորհրդի նախագահ 
Միկմետալ ՓԲԸ՝  հիմնադիրների խորհրդի անդամ 
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Նախորդող 5 տարիների ընթացքում 
դատվածություն, սնանկության, 
լուծարման գործընթացների հետ 
առնչություն 

Նախորդ 5 տարիների ընթացքում խարդախության համար 
դատվածություն չունի: 
Նախորդ 5 տարիների ընթացքում սնանկության, լուծարման կամ 
սնանկ ճանաչված անձի ակտիվների  կառավարման 
գործընթացների հետ առնչություն չի ունեցել 
Նախորդ 5 տարիների ընթացքում պետական մարմնի կամ 
կարգավորող/վերահսկող/ մարմնի կողմից 
պատասխանատվության չի ենթարկվել և դատարանի կողմից 
որևէ թողարկողի կառավարման մարմնի անդամի պաշտոն 
զբաղեցնելու իրավունքից չի զրկվել 

  
Խորհրդի անդամ՝ Խաչատուր Արշակի Անտոնյան 
  
Անուն, ազգանուն Խաչատուր Արշակի Անտոնյան 
Բնակության վայր Ք․ Երևան 
Զբաղեցրած պաշտոնը Ընկերության  Խորհրդի անդամ 
Պաշտոնավարման սկիզբը և 
ավարտը 

Ընկերության խորհրդի անդամ՝07.10.2004թ –ից մինչ օրս 

Իրավասությունները և 
պարտականությունները 

Խորհրդի անդամ՝ 
 
Խորհրդի անդամների լիազորությունները դադարում են Խորհրդի 
հաջորդ կազմի ընտրվելուց հետո, սակայն Խորհրդի անդամների 
լիազորությունների ընդհանուր տևողությունը չի 
սահմանափակվում: 
Խորհրդի անդամների իրավասությունները և 
պարտականությունները սահմանվում են Ընկերության 
կանոնադրությամբ: 
 
Խորհրդի անդամն իրավունք ունի՝ 

• Ընկերության պաշտոնատար անձանցից և 
աշխատակիցներից պահանջել  Ընկերության 
գործունեությանը վերաբերվող ցանկացած 
տեղեկատվություն , փաստաթղթեր և նյութեր 

• Ծանոթանալ  Խորհրդի և Ընկերության այլ կոլեգիալ 
մարմնի նիստերի արձանագրություններին և ստանալ 
դրանց պատճենները 

• Պահանջել Խորհրդի օրակարգում ընդգրկված հարցերի և 
ընդունված որոշումների վերաբերյալ իր հատուկ կարծիքը 
ներառումը Խորհրդի նիստի արձանագրության մեջ 

• Մասնակցել Ընկերության կոլեգիալ գործադիր 
մարմինների նիստերին  

Խորհրդի անդամը պարտավոր է ՝ 
• Գործել Խորհրդի նպատակներից և խնդիրներից բխող իր 

իրավունքների սահմաններում 
• Գործել խելամտորեն և բարեխղճորեն ՝ ելնել Ընկերության 

շահերից, այսինքն՝ ցուցաբերել հոգատարություն և 
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շրջահայացություն , որոնք կարելի է սպասել լավագույն 
ղեկավարից, և իր պարտականությունների պատշաճ 
կատարման նպատակով ձեռնարկել անհրաժեշտ 
միջոցները 

• Չհրապարակել Ընկերության գործունեության մասին 
իրեն հայտնի դարձած գաղտնի տեղեկությունները 

• Անհետաձգելի հարցերի լուծման համար նախաձեռնել 
Խորհրդի նիստի գումարում 

• Ներկա գտնվել Խորհրդի նիստերին 
• Մասնակցել Խորհրդի կողմից որոշումների ընդունմանը ՝ 

օրակարգում ընդգրկված հարցերի վերաբերյալ 
քվեարկելու միջոցով 

• Ընդունել հիմնավորված որոշումներ, որի համար 
պարտավոր է ուսումնասիրել բոլոր անհրաժեշտ 
տեղեկությունները (նյութերը) , ընդունվող որոշմանն 
առնչվող տեղեկությունների քննություն անցկացնել և 
իրազեկել Խորհրդի մյուս անդամներին 

• Որոշումների ընդունման ժամանակ գնահատել ռիսկերը և 
բացասական հետևանքները 

• Ժամանակին հաղորդել  Ընկերությանն իր հետ 
փոխկապված անձանց և նրանց կազմում տեղի ունեցած 
փոփոխությունների մասին 

• Խորհրդին, Ընկերության վերստուգող հանձնաժողովին և 
աուդիտորին տեղեկություններ տրամադրել այն 
իրավաբանական անձանց մասին, որտեղ նա ինքնուրույն 
կամ իր փոխկապակցված անձանց հետ համատեղ 
տիրապետում է քվեարկող բաժնետոմսերի, 
բաժնեմասերի, փայերի 10 և ավելի տոկոսին 

• Խորհրդին, Ընկերության վերստուգող հանձնաժողովին և 
աուդիտորին տեղեկություններ տրամադրել այն 
իրավաբանական անձանց մասին, որոնց կառավարման 
մարմիններում նա զբաղեցնում է պաշտոններ 

• Խորհրդին, Ընկերության վերստուգող հանձնաժողովին և 
աուդիտորին տեղեկություններ տրամադրել այն 
գործարքների մասին, որոնցում նա կարող է ճանաչվել 
որպես շահագրգիռ  անձ 

• Ձեռնպահ մնալ այն որոշումներից ընդունման ժամանակ 
անցկացվող քվեարկություններից, որոնցում նա ունի 
անձնական շահագրգռվածություն 

• Գրավոր ծանուցել Խորհրդին  Ընկերության 
արժեթղթերով (բաժնետոմսերով) գործարքներ կատարել 
իր մտադրությունների մասին, ինչպես նաև բացահայտել 
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այդ արժեթղթերով կատարված գործարքների մասին 
տեղեկություններ 

• Մասնակցել Խորհրդի կողմից առաջարկվող ծրագրերի և 
նախագծերի փորձաքննության անցկացմանը 

• Խորհրդի հանձնարարությամբ պատրաստել 
Ընկերության  ֆինանսատնտեսական գործունեության 
բարելավման առաջարկներ 

• Խորհրդի անդամներին իրազեկել իրեն հայտնի դարձած 
Ընկերության աշխատակիցների, այդ թվում՝ 
պաշտոնատար անձանց  կողմից օրենսդրության, 
Ընկերության կանոնադրության և ներքին այլ իրավական 
ակտերի պահանջների խախտումների փաստերի մասին 

• Պատրաստել  իր իրավասության պատկանող հարցեր և 
ներկայացնել Խորհրդի քննարկմանը 

• Ձևավորել իր կարծիքը Ընկերության տարեկան 
հաշվետվությունների, այդ թվում՝ տարեկան 
ֆինանսական  հաշվետվությունների վերաբերյալ  

• Ներկա գտնվել բաժնետերերի ընդհանուր ժողովին և 
պատասխանել ժողովի մասնակիցների հարցերին 

Ծավալած գործունեությունը 
Ընկերության կազմից դուրս 

- 

Մասնագիտությունը Ճարտարագետ 
Նախորդ հինգ տարիների 
ընթացքում այլ 
կազմակերպություններում 
զբաղեցրած պաշտոնները 

- 

Նախորդող 5 տարիների ընթացքում 
դատվածություն, սնանկության, 
լուծարման գործընթացների հետ 
առնչություն 

Նախորդ 5 տարիների ընթացքում խարդախության համար 
դատվածություն չունի: 
Նախորդ 5 տարիների ընթացքում սնանկության, լուծարման կամ 
սնանկ ճանաչված անձի ակտիվների  կառավարման 
գործընթացների հետ առնչություն չի ունեցել 
Նախորդ 5 տարիների ընթացքում պետական մարմնի կամ 
կարգավորող/վերահսկող/ մարմնի կողմից 
պատասխանատվության չի ենթարկվել և դատարանի կողմից 
որևէ թողարկողի կառավարման մարմնի անդամի պաշտոն 
զբաղեցնելու իրավունքից չի զրկվել 

  
Խորհրդի անդամ՝ Վազգեն Հովհաննեսի Նիկոլյան 
  
Անուն, ազգանուն Վազգեն Հովհաննեսի Նիկոլյան 
Բնակության վայր Ք․ Չարենցավան 
Զբաղեցրած պաշտոնը Ընկերության  Խորհրդի անդամ 

Գլխավոր ճարտարագետ 
Պաշտոնավարման սկիզբը և 
ավարտը 

Ընկերության խորհրդի անդամ՝ 01.08.2002թ –ից մինչ օրս 
Գլխավոր ճարտարագետ  01.08.2002թ-ից մինչ օրս 
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Իրավասությունները և 
պարտականությունները 

Խորհրդի անդամ՝ 
 
Խորհրդի անդամների լիազորությունները դադարում են Խորհրդի 
հաջորդ կազմի ընտրվելուց հետո, սակայն Խորհրդի անդամների 
լիազորությունների ընդհանուր տևողությունը չի 
սահմանափակվում: 
Խորհրդի անդամների իրավասությունները և 
պարտականությունները սահմանվում են Ընկերության 
կանոնադրությամբ: 
 
Խորհրդի անդամն իրավունք ունի՝ 

• Ընկերության պաշտոնատար անձանցից և 
աշխատակիցներից պահանջել  Ընկերության 
գործունեությանը վերաբերվող ցանկացած 
տեղեկատվություն , փաստաթղթեր և նյութեր 

• Ծանոթանալ  Խորհրդի և Ընկերության այլ կոլեգիալ 
մարմնի նիստերի արձանագրություններին և ստանալ 
դրանց պատճենները 

• Պահանջել Խորհրդի օրակարգում ընդգրկված հարցերի և 
ընդունված որոշումների վերաբերյալ իր հատուկ կարծիքը 
ներառումը Խորհրդի նիստի արձանագրության մեջ 

• Մասնակցել Ընկերության կոլեգիալ գործադիր 
մարմինների նիստերին  

Խորհրդի անդամը պարտավոր է ՝ 
• Գործել Խորհրդի նպատակներից և խնդիրներից բխող իր 

իրավունքների սահմաններում 
• Գործել խելամտորեն և բարեխղճորեն ՝ ելնել Ընկերության 

շահերից, այսինքն՝ ցուցաբերել հոգատարություն և 
շրջահայացություն , որոնք կարելի է սպասել լավագույն 
ղեկավարից, և իր պարտականությունների պատշաճ 
կատարման նպատակով ձեռնարկել անհրաժեշտ 
միջոցները 

• Չհրապարակել Ընկերության գործունեության մասին 
իրեն հայտնի դարձած գաղտնի տեղեկությունները 

• Անհետաձգելի հարցերի լուծման համար նախաձեռնել 
Խորհրդի նիստի գումարում 

• Ներկա գտնվել Խորհրդի նիստերին 
• Մասնակցել Խորհրդի կողմից որոշումների ընդունմանը ՝ 

օրակարգում ընդգրկված հարցերի վերաբերյալ 
քվեարկելու միջոցով 

• Ընդունել հիմնավորված որոշումներ, որի համար 
պարտավոր է ուսումնասիրել բոլոր անհրաժեշտ 
տեղեկությունները (նյութերը) , ընդունվող որոշմանն 
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առնչվող տեղեկությունների քննություն անցկացնել և 
իրազեկել Խորհրդի մյուս անդամներին 

• Որոշումների ընդունման ժամանակ գնահատել ռիսկերը և 
բացասական հետևանքները 

• Ժամանակին հաղորդել  Ընկերությանն իր հետ 
փոխկապված անձանց և նրանց կազմում տեղի ունեցած 
փոփոխությունների մասին 

• Խորհրդին, Ընկերության վերստուգող հանձնաժողովին և 
աուդիտորին տեղեկություններ տրամադրել այն 
իրավաբանական անձանց մասին, որտեղ նա ինքնուրույն 
կամ իր փոխկապակցված անձանց հետ համատեղ 
տիրապետում է քվեարկող բաժնետոմսերի, 
բաժնեմասերի, փայերի 10 և ավելի տոկոսին 

• Խորհրդին, Ընկերության վերստուգող հանձնաժողովին և 
աուդիտորին տեղեկություններ տրամադրել այն 
իրավաբանական անձանց մասին, որոնց կառավարման 
մարմիններում նա զբաղեցնում է պաշտոններ 

• Խորհրդին, Ընկերության վերստուգող հանձնաժողովին և 
աուդիտորին տեղեկություններ տրամադրել այն 
գործարքների մասին, որոնցում նա կարող է ճանաչվել 
որպես շահագրգիռ  անձ 

• Ձեռնպահ մնալ այն որոշումներից ընդունման ժամանակ 
անցկացվող քվեարկություններից, որոնցում նա ունի 
անձնական շահագրգռվածություն 

• Գրավոր ծանուցել Խորհրդին  Ընկերության 
արժեթղթերով (բաժնետոմսերով) գործարքներ կատարել 
իր մտադրությունների մասին, ինչպես նաև բացահայտել 
այդ արժեթղթերով կատարված գործարքների մասին 
տեղեկություններ 

• Մասնակցել Խորհրդի կողմից առաջարկվող ծրագրերի և 
նախագծերի փորձաքննության անցկացմանը 

• Խորհրդի հանձնարարությամբ պատրաստել 
Ընկերության  ֆինանսատնտեսական գործունեության 
բարելավման առաջարկներ 

• Խորհրդի անդամներին իրազեկել իրեն հայտնի դարձած 
Ընկերության աշխատակիցների, այդ թվում՝ 
պաշտոնատար անձանց  կողմից օրենսդրության, 
Ընկերության կանոնադրության և ներքին այլ իրավական 
ակտերի պահանջների խախտումների փաստերի մասին 

• Պատրաստել  իր իրավասության պատկանող հարցեր և 
ներկայացնել Խորհրդի քննարկմանը 
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• Ձևավորել իր կարծիքը Ընկերության տարեկան 
հաշվետվությունների, այդ թվում՝ տարեկան 
ֆինանսական  հաշվետվությունների վերաբերյալ 

• Ներկա գտնվել բաժնետերերի ընդհանուր ժողովին և 
պատասխանել ժողովի մասնակիցների հարցերին 

Ծավալած գործունեությունը 
Ընկերության կազմից դուրս 

- 

Մասնագիտությունը Ճարտարագետ 
Նախորդ հինգ տարիների 
ընթացքում այլ 
կազմակերպություններում 
զբաղեցրած պաշտոնները 

- 

Նախորդող 5 տարիների ընթացքում 
դատվածություն, սնանկության, 
լուծարման գործընթացների հետ 
առնչություն 

Նախորդ 5 տարիների ընթացքում խարդախության համար 
դատվածություն չունի: 
Նախորդ 5 տարիների ընթացքում սնանկության, լուծարման կամ 
սնանկ ճանաչված անձի ակտիվների  կառավարման 
գործընթացների հետ առնչություն չի ունեցել 
Նախորդ 5 տարիների ընթացքում պետական մարմնի կամ 
կարգավորող/վերահսկող/ մարմնի կողմից 
պատասխանատվության չի ենթարկվել և դատարանի կողմից 
որևէ թողարկողի կառավարման մարմնի անդամի պաշտոն 
զբաղեցնելու իրավունքից չի զրկվել 

  
Խորհրդի անդամ՝ Դավիթ  Օլեգի Յավրույան 
  
Անուն, ազգանուն Դավիթ  Օլեգի Յավրույան  
Բնակության վայր Ք․ Երևան 
Զբաղեցրած պաշտոնը Ընկերության  Խորհրդի անկախ անդամ 
Պաշտոնավարման սկիզբը և 
ավարտը 

Ընկերության խորհրդի անկախ անդամ՝ 21.07.2019թ –ից մինչ օրս 

Իրավասությունները և 
պարտականությունները 

Խորհրդի  անկախ անդամ՝ 
 
Խորհրդի անդամների լիազորությունները դադարում են Խորհրդի 
հաջորդ կազմի ընտրվելուց հետո, սակայն Խորհրդի անդամների 
լիազորությունների ընդհանուր տևողությունը չի 
սահմանափակվում: 
Խորհրդի անդամների իրավասությունները և 
պարտականությունները սահմանվում են Ընկերության 
կանոնադրությամբ: 
 
Խորհրդի անդամն իրավունք ունի՝ 

• Ընկերության պաշտոնատար անձանցից և 
աշխատակիցներից պահանջել  Ընկերության 
գործունեությանը վերաբերվող ցանկացած 
տեղեկատվություն , փաստաթղթեր և նյութեր 
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• Ծանոթանալ  Խորհրդի և Ընկերության այլ կոլեգիալ 
մարմնի նիստերի արձանագրություններին և ստանալ 
դրանց պատճենները 

• Պահանջել Խորհրդի օրակարգում ընդգրկված հարցերի և 
ընդունված որոշումների վերաբերյալ իր հատուկ կարծիքը 
ներառումը Խորհրդի նիստի արձանագրության մեջ 

• Մասնակցել Ընկերության կոլեգիալ գործադիր 
մարմինների նիստերին  

Խորհրդի անդամը պարտավոր է ՝ 
• Գործել Խորհրդի նպատակներից և խնդիրներից բխող իր 

իրավունքների սահմաններում 
• Գործել խելամտորեն և բարեխղճորեն ՝ ելնել Ընկերության 

շահերից, այսինքն՝ ցուցաբերել հոգատարություն և 
շրջահայացություն , որոնք կարելի է սպասել լավագույն 
ղեկավարից, և իր պարտականությունների պատշաճ 
կատարման նպատակով ձեռնարկել անհրաժեշտ 
միջոցները 

• Չհրապարակել Ընկերության գործունեության մասին 
իրեն հայտնի դարձած գաղտնի տեղեկությունները 

• Անհետաձգելի հարցերի լուծման համար նախաձեռնել 
Խորհրդի նիստի գումարում 

• Ներկա գտնվել Խորհրդի նիստերին 
• Մասնակցել Խորհրդի կողմից որոշումների ընդունմանը ՝ 

օրակարգում ընդգրկված հարցերի վերաբերյալ 
քվեարկելու միջոցով 

• Ընդունել հիմնավորված որոշումներ, որի համար 
պարտավոր է ուսումնասիրել բոլոր անհրաժեշտ 
տեղեկությունները (նյութերը) , ընդունվող որոշմանն 
առնչվող տեղեկությունների քննություն անցկացնել և 
իրազեկել Խորհրդի մյուս անդամներին 

• Որոշումների ընդունման ժամանակ գնահատել ռիսկերը և 
բացասական հետևանքները 

• Ժամանակին հաղորդել  Ընկերությանն իր հետ 
փոխկապված անձանց և նրանց կազմում տեղի ունեցած 
փոփոխությունների մասին 

• Խորհրդին, Ընկերության վերստուգող հանձնաժողովին և 
աուդիտորին տեղեկություններ տրամադրել այն 
իրավաբանական անձանց մասին, որտեղ նա ինքնուրույն 
կամ իր փոխկապակցված անձանց հետ համատեղ 
տիրապետում է քվեարկող բաժնետոմսերի, 
բաժնեմասերի, փայերի 10 և ավելի տոկոսին 
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• Խորհրդին, Ընկերության վերստուգող հանձնաժողովին և 
աուդիտորին տեղեկություններ տրամադրել այն 
իրավաբանական անձանց մասին, որոնց կառավարման 
մարմիններում նա զբաղեցնում է պաշտոններ 

• Խորհրդին, Ընկերության վերստուգող հանձնաժողովին և 
աուդիտորին տեղեկություններ տրամադրել այն 
գործարքների մասին, որոնցում նա կարող է ճանաչվել 
որպես շահագրգիռ  անձ 

• Ձեռնպահ մնալ այն որոշումներից  ընդունման ժամանակ 
անցկացվող քվեարկություններից, որոնցում նա ունի 
անձնական շահագրգռվածություն 

• Գրավոր ծանուցել Խորհրդին  Ընկերության 
արժեթղթերով (բաժնետոմսերով) գործարքներ կատարել 
իր մտադրությունների մասին, ինչպես նաև բացահայտել 
այդ արժեթղթերով կատարված գործարքների մասին 
տեղեկություններ 

• Մասնակցել Խորհրդի կողմից առաջարկվող ծրագրերի և 
նախագծերի փորձաքննության անցկացմանը 

• Խորհրդի հանձնարարությամբ պատրաստել 
Ընկերության  ֆինանսատնտեսական գործունեության 
բարելավման առաջարկներ 

• Խորհրդի անդամներին իրազեկել իրեն հայտնի դարձած 
Ընկերության աշխատակիցների, այդ թվում՝ 
պաշտոնատար անձանց  կողմից օրենսդրության, 
Ընկերության կանոնադրության և ներքին այլ իրավական 
ակտերի պահանջների խախտումների փաստերի մասին 

• Պատրաստել  իր իրավասության պատկանող հարցեր և 
ներկայացնել Խորհրդի քննարկմանը 

• Ձևավորել իր կարծիքը Ընկերության տարեկան 
հաշվետվությունների, այդ թվում՝ տարեկան 
ֆինանսական  հաշվետվությունների վերաբերյալ  

• Ներկա գտնվել բաժնետերերի ընդհանուր ժողովին և 
պատասխանել ժողովի մասնակիցների հարցերին 

Ծավալած գործունեությունը 
Ընկերության կազմից դուրս 

Եմեկսավտո ՍՊԸ՝ Տնօրեն 2019թ օգոստոս-ից մինչ օրս 

Մասնագիտությունը Ինժեներ-տնտեսագետ 
Նախորդ հինգ տարիների 
ընթացքում այլ 
կազմակերպություններում 
զբաղեցրած պաշտոնները 

ՌԴ Մոսկվա Տոդոկառ ՍՊԸ՝ Գլխավոր տնօրեն  2015թհունվար -
2019թ մայիս 

Նախորդող 5 տարիների ընթացքում 
դատվածություն, սնանկության, 
լուծարման գործընթացների հետ 
առնչություն 

Նախորդ 5 տարիների ընթացքում խարդախության համար 
դատվածություն չունի: 
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Նախորդ 5 տարիների ընթացքում սնանկության, լուծարման կամ 
սնանկ ճանաչված անձի ակտիվների  կառավարման 
գործընթացների հետ առնչություն չի ունեցել 
Նախորդ 5 տարիների ընթացքում պետական մարմնի կամ 
կարգավորող/վերահսկող/ մարմնի կողմից 
պատասխանատվության չի ենթարկվել և դատարանի կողմից 
որևէ թողարկողի կառավարման մարմնի անդամի պաշտոն 
զբաղեցնելու իրավունքից չի զրկվել 

  
Տնօրեն՝ Հրաչյա Արամի Մուրադյան 
  
Անուն, ազգանուն Հրաչյա Արամի Մուրադյան  
Բնակության վայր Ք․ Երևան 
Զբաղեցրած պաշտոնը Ընկերության տնօրեն 
Պաշտոնավարման սկիզբը և 
ավարտը 

Ընկերության տնօրեն՝ 02.2023թ –ից մինչ օրս 

Իրավասությունները և 
պարտականությունները 

Տնօրեն՝ 
• Տնօրինում է Ընկերության գույքը, այդ թվում ֆինանսական 

միջոցները, գործարքներ է կնքում Ընկերության անունից 
• Ներկայացնում է Ընկերությունը Հայաստանի 

Հանրապետությունում և արտասահմանում 
• Գործում է առանց լիազորագրի 
• Տալիս է լիազորագրեր 
• Սահմանված կարգով կնքում է պայմանագրեր, այդ թվում՝ 

աշխատանքային 
• Բանկերում բացում է Ընկերության հաշվարկային և այլ 

հաշիվներ 
• Խորհրդի հաստատմանն է ներկայացնում Ընկերության 

աշխատանքային ներքին կանոնակարգը, առանձնացված 
ստորաբաժանումների կանոնակարգերը, Ընկերության 
հաստիքացուցակը, վարչակազմակերպական 
կառուցվածքը 

• Իր իրավասության սահմաններում արձակում է 
հրամաններ, հրահանգներ, տալիս է կատարման համար 
պարտադիր ցուցումներ և վերահսկում դրանց կատարումը 

• Սահմանված կարգով աշխատանքի է ընդունում և 
աշխատանքից ազատում Ընկերության 
աշխատակիցներին 

• Աշխատակիցների նկատմամբ կիրառում է խրախուսման և 
կարգապահական պատասխանատվության  միջոցներ: 

Ծավալած գործունեությունը 
Ընկերության կազմից դուրս 

- 

Մասնագիտությունը Տնտեսագետ 
Նախորդ հինգ տարիների 
ընթացքում այլ 
կազմակերպություններում 
զբաղեցրած պաշտոնները 

ՀՀ պետական եկամուտների կոմիտե 
ՀՀ ֆինանսների նախարարություն 
«Գալաքսի կոնցեռն» 
«Թաքս Սոլուշնս ԼԱԲ» ՍՊԸ 

Նախորդող 5 տարիների ընթացքում 
դատվածություն, սնանկության, 

Նախորդ 5 տարիների ընթացքում խարդախության համար 
դատվածություն չունի: 
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լուծարման գործընթացների հետ 
առնչություն 

Նախորդ 5 տարիների ընթացքում սնանկության, լուծարման կամ 
սնանկ ճանաչված անձի ակտիվների  կառավարման 
գործընթացների հետ առնչություն չի ունեցել 
Նախորդ 5 տարիների ընթացքում պետական մարմնի կամ 
կարգավորող/վերահսկող/ մարմնի կողմից 
պատասխանատվության չի ենթարկվել և դատարանի կողմից 
որևէ թողարկողի կառավարման մարմնի անդամի պաշտոն 
զբաղեցնելու իրավունքից չի զրկվել 

  
Ֆինանսական տնօրեն՝ Կարինե Վիկտորի Մամիկոնյան 
  
Անուն, ազգանուն Կարինե Վիկտորի Մամիկոնյան  
Բնակության վայր Ք․ Չարենցավան 
Զբաղեցրած պաշտոնը Ֆինանսական տնօրեն 
Պաշտոնավարման սկիզբը և 
ավարտը 

Ընկերության գլխավոր հաշվապահ՝ 04.09.2000թ –ից մինչ օրս 

Իրավասությունները և 
պարտականությունները 

Գլխավոր հաշվապահը գտնվում է Ընկերության  տնօրենի 
ենթակայության տակ և պատասխանատու է ՝ 
 

• Ընկերությունում հաշվապահական հաշվառում պատշաճ 
վարելու համար 

• Ֆինանսական հաշվետվությունները ժամանակին  
կազմելու և ներկայացնելու համար 

• ՀՀ օրենսդրական դաշտին համապատասխան 
հաշվապահական փաստաթղթերի ձևակերպման համար 

• Ապահովում է կազմակերպության ակտիվների և 
պարտավորությունների վերահսկողությունը 

Ծավալած գործունեությունը 
Ընկերության կազմից դուրս 

« Դիզակ »ՍՊԸ  գրավատուն հաշվապահ 

Մասնագիտությունը Հաշվապահ աուդիտ 
Նախորդ հինգ տարիների 
ընթացքում այլ 
կազմակերպություններում 
զբաղեցրած պաշտոնները 

01.09.2010 թ-ից մինչ այսօր « Դիզակ »ՍՊԸ  գրավատուն 

Նախորդող 5 տարիների ընթացքում 
դատվածություն, սնանկության, 
լուծարման գործընթացների հետ 
առնչություն 

Նախորդ 5 տարիների ընթացքում խարդախության համար 
դատվածություն չունի: 
Նախորդ 5 տարիների ընթացքում սնանկության, լուծարման կամ 
սնանկ ճանաչված անձի ակտիվների  կառավարման 
գործընթացների հետ առնչություն չի ունեցել 
Նախորդ 5 տարիների ընթացքում պետական մարմնի կամ 
կարգավորող/վերահսկող/ մարմնի կողմից 
պատասխանատվության չի ենթարկվել և դատարանի կողմից 
որևէ թողարկողի կառավարման մարմնի անդամի պաշտոն 
զբաղեցնելու իրավունքից չի զրկվել 

  
  
Վերստուգող հանձնաժողով 
Վերստուգող հանձնաժողովի նախագահ՝ Վոլոդյա Ցոլակի Ադամյան 
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Անուն, ազգանուն Վոլոդյա Ցոլակի Ադամյան 
Բնակության վայր Ք․ Չարենցավան 
Զբաղեցրած պաշտոնը Վերստուգող հանձնաժողովի նախագահ 
Պաշտոնավարման սկիզբը և 
ավարտը 

Վերստուգող հանձնաժողովի նախագահ 27.10.2010թ-ից մինչ օրս 

Իրավասությունները և 
պարտականությունները 

Վերստուգող հանձնաժողովի նախագահ 
 
Վերստուգող հանձնաժողովը հետևում է Ընկերության 
Կառավարման մարմինների որոշումների կատարմանը, ստուգում 
է Ընկերության փաստաթղթերի համապատասխանությունն 
Օրենսդրությանը, այլ իրավական ակտերին և Ընկերության 
կանոնադրությանը: 
Վերստուգող հանձնաժողովը իրականացնում է ընկերության 
ֆինանսատնտեսական գործունեության տարեկան արդյունքների 
ստուգումը, ստուգում է Ընկերության ֆինանսատնտեսական 
տարեկան արդյունքների ստուգումը, ստուգում է Ընկերության 
ֆինանսատնտեսական գործունեությունը՝ սեփական 
նախաձեռնությամբ՝ ցանկացած ժամանակ, Ժողովի կամ Խորհրդի 
որոշմամբ, ինչպես նաև Ընկերության քվեարկող բաժնետոմսերի 
առնվազն 10 տոկոսի սեփականատեր բաժնետիրոջ պահանջով: 
Վերստուգող հանձնաժողովը իրավունք ունի պահանջել 
արտահերթ ժողովի գումարում՝ Օրենքի պահանջներին 
համապատասխան: 
Վերստուգող հանձնաժողովի պահանջով նրան պետք է 
ներկայացվեն Ընկերության, նրա մասնաճյուղերի և 
ներկայացուցչությունների, հիմնարկների ֆինանսատնտեսական 
գործունեությանը վերաբերող բոլոր անհրաժեշտ փաստաթղթերը, 
նյութերը և բացատրությունները:  
Վերստուգող հանձնաժողովի անդամները ընտրվում են 
բացառապես տարեկան ժողովներում: Վերստուգող 
հանձնաժողովի անդամների ընտրության հարցը արտահերթ 
ժողովում կարող է քննարկվել, եթե արտահերթ ժողովը որոշում է 
ընդունել Ընկերության վերստուգող հանձնաժողովի կամ նրա 
առանձին անդամների լիազորությունների վաղաժամկետ 
դադարեցման մասին: 
Վերստուգող հանձնաժողովի անդամները ընտրվում են ժողովի 
կողմից 3 տարի ժամկետով: 
Վերստուգող հանձնաժողովը հաշվետու է Ժողովին: 
Վերստուգող հանձնաժողովի անդամների  վարձատրության 
և/կամ վճարվող փոխհատուցման չափերը և պայմանները 
սահմանվում են Ընկերության բաժնետերերի ընդհանուր ժողովի 
որոշմամբ: Վերստուգող հանձնաժողովի անդամ կարող են լինել 
Ընկերության կառավարման  մարմիններում չընդգրկված 
ցանկացած ֆիզիկական անձ: 
Ընկերության վերստուգող հանձնաժողովի քանակական կազմը 
սահմանվում է Ժողովի որոշմամբ, Բայց չի կարող պակաս լինել 3 
հոգուց: 
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Վերստուգող հանձնաժողովի նախագահը ընտրվում է վերստուգող 
հանձնաժողովի անդամների կազմից՝ հանձնաժողովի 
անդամների ձայների պարզ մեծամասնությամբ: 
Վերստուգող հանձնաժողովն Ընկերության 
ֆինանսատնտեսական գործունեության ստուգումների 
արդյունքների հիման վրա պատրաստում է եզրակացություններ: 
Վերստուգող հանձնաժողովը Ընկերության գործունեության 
տարեկան հաշվետվությունների և հաշվեկշռի ստուգման 
վերաբերյալ եզրակացությունը ներկայացնում է տարեկան 
Ժողովին: Ընկերության տարեկան հաշվեկշռի հաստատման 
ժամանակ վերստուգող հանձնաժողովի եզրակացությունը 
պարտադիր է:  

Ծավալած գործունեությունը 
Ընկերության կազմից դուրս 

- 

Մասնագիտությունը - 
Նախորդ հինգ տարիների 
ընթացքում այլ 
կազմակերպություններում 
զբաղեցրած պաշտոնները 

- 

Նախորդող 5 տարիների ընթացքում 
դատվածություն, սնանկության, 
լուծարման գործընթացների հետ 
առնչություն 

Նախորդ 5 տարիների ընթացքում խարդախության համար 
դատվածություն չունի: 
Նախորդ 5 տարիների ընթացքում սնանկության, լուծարման կամ 
սնանկ ճանաչված անձի ակտիվների  կառավարման 
գործընթացների հետ առնչություն չի ունեցել 
Նախորդ 5 տարիների ընթացքում պետական մարմնի կամ 
կարգավորող/վերահսկող/ մարմնի կողմից 
պատասխանատվության չի ենթարկվել և դատարանի կողմից 
որևէ թողարկողի կառավարման մարմնի անդամի պաշտոն 
զբաղեցնելու իրավունքից չի զրկվել 

  
Վերստուգող հանձնաժողովի անդամ՝ Սերժիկ Վալոդի Մելիքյան 
  
Անուն, ազգանուն Սերժիկ Վալոդի Մելիքյան 
Բնակության վայր Ք․ Չարենցավան 
Զբաղեցրած պաշտոնը Վերստուգող հանձնաժողովի անդամ 
Պաշտոնավարման սկիզբը և 
ավարտը 

Վերստուգող հանձնաժողովի անդամ   30.06.2007թ-ից մինչ օրս 

Իրավասությունները և 
պարտականությունները 

Վերստուգող հանձնաժողովի անդամ 
 
Վերստուգող հանձնաժողովը հետևում է Ընկերության 
Կառավարման մարմինների որոշումների կատարմանը, ստուգում 
է Ընկերության փաստաթղթերի համապատասխանությունն 
Օրենսդրությանը, այլ իրավական ակտերին և Ընկերության 
կանոնադրությանը: 
Վերստուգող հանձնաժողովը իրականացնում է ընկերության 
ֆինանսատնտեսական գործունեության տարեկան արդյունքների 
ստուգումը, ստուգում է Ընկերության ֆինանսատնտեսական 
տարեկան արդյունքների ստուգումը, ստուգում է Ընկերության 
ֆինանսատնտեսական գործունեությունը՝ սեփական 
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նախաձեռնությամբ՝ ցանկացած ժամանակ, Ժողովի կամ Խորհրդի 
որոշմամբ, ինչպես նաև Ընկերության քվեարկող բաժնետոմսերի 
առնվազն 10 տոկոսի սեփականատեր բաժնետիրոջ պահանջով: 
Վերստուգող հանձնաժողովը իրավունք ունի պահանջել 
արտահերթ ժողովի գումարում՝ Օրենքի պահանջներին 
համապատասխան: 
Վերստուգող հանձնաժողովի պահանջով նրան պետք է 
ներկայացվեն Ընկերության, նրա մասնաճյուղերի և 
ներկայացուցչությունների, հիմնարկների ֆինանսատնտեսական 
գործունեությանը վերաբերող բոլոր անհրաժեշտ փաստաթղթերը, 
նյութերը և բացատրությունները:  
Վերստուգող հանձնաժողովի անդամները ընտրվում են 
բացառապես տարեկան ժողովներում: Վերստուգող 
հանձնաժողովի անդամների ընտրության հարցը արտահերթ 
ժողովում կարող է քննարկվել, եթե արտահերթ ժողովը որոշում է 
ընդունել Ընկերության վերստուգող հանձնաժողովի կամ նրա 
առանձին անդամների լիազորությունների վաղաժամկետ 
դադարեցման մասին: 
Վերստուգող հանձնաժողովի անդամները ընտրվում են ժողովի 
կողմից 3 տարի ժամկետով: 
Վերստուգող հանձնաժողովը հաշվետու է Ժողովին: 
Վերստուգող հանձնաժողովի անդամների  վարձատրության 
և/կամ վճարվող փոխհատուցման չափերը և պայմանները 
սահմանվում են Ընկերության բաժնետերերի ընդհանուր ժողովի 
որոշմամբ: Վերստուգող հանձնաժողովի անդամ կարող են լինել 
Ընկերության կառավարման  մարմիններում չընդգրկված 
ցանկացած ֆիզիկական անձ: 
Ընկերության վերստուգող հանձնաժողովի քանակական կազմը 
սահմանվում է Ժողովի որոշմամբ, Բայց չի կարող պակաս լինել 3 
հոգուց: 
Վերստուգող հանձնաժողովի նախագահը ընտրվում է վերստուգող 
հանձնաժողովի անդամների կազմից՝ հանձնաժողովի 
անդամների ձայների պարզ մեծամասնությամբ: 
Վերստուգող հանձնաժողովն Ընկերության 
ֆինանսատնտեսական գործունեության ստուգումների 
արդյունքների հիման վրա պատրաստում է եզրակացություններ: 
Վերստուգող հանձնաժողովը Ընկերության գործունեության 
տարեկան հաշվետվությունների և հաշվեկշռի ստուգման 
վերաբերյալ եզրակացությունը ներկայացնում է տարեկան 
Ժողովին: Ընկերության տարեկան հաշվեկշռի հաստատման 
ժամանակ վերստուգող հանձնաժողովի եզրակացությունը 
պարտադիր է:  

Ծավալած գործունեությունը 
Ընկերության կազմից դուրս 

- 

Մասնագիտությունը Ճարտարագետ 
Նախորդ հինգ տարիների 
ընթացքում այլ 
կազմակերպություններում 
զբաղեցրած պաշտոնները 

- 
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Նախորդող 5 տարիների ընթացքում 
դատվածություն, սնանկության, 
լուծարման գործընթացների հետ 
առնչություն 

Նախորդ 5 տարիների ընթացքում խարդախության համար 
դատվածություն չունի: 
Նախորդ 5 տարիների ընթացքում սնանկության, լուծարման կամ 
սնանկ ճանաչված անձի ակտիվների  կառավարման 
գործընթացների հետ առնչություն չի ունեցել 
Նախորդ 5 տարիների ընթացքում պետական մարմնի կամ 
կարգավորող/վերահսկող/ մարմնի կողմից 
պատասխանատվության չի ենթարկվել և դատարանի կողմից 
որևէ թողարկողի կառավարման մարմնի անդամի պաշտոն 
զբաղեցնելու իրավունքից չի զրկվել 

 
Վերստուգող հանձնաժողովի անդամ, Ժողովի քարտուղար՝ Նազիկ Սարգսի Ավագյան 
  
Անուն, ազգանուն Նազիկ Սարգսի Ավագյան 
Բնակության վայր Ք․ Չարենցավան 
Զբաղեցրած պաշտոնը Վերստուգող հանձնաժողովի անդամ 

Ժողովի քարտուղար 
Գլխավոր մետալուրգ 

Պաշտոնավարման սկիզբը և 
ավարտը 

Վերստուգող հանձնաժողովի անդամ 25.09.2002թ-ից մինչ օրս 
Ժողովի քարտուղար 31.07.1995թ-ից մինչ օրս 

Իրավասությունները և 
պարտականությունները 

Վերստուգող հանձնաժողովի անդամ 
 
Վերստուգող հանձնաժողովը հետևում է Ընկերության 
Կառավարման մարմինների որոշումների կատարմանը, ստուգում 
է Ընկերության փաստաթղթերի համապատասխանությունն 
Օրենսդրությանը, այլ իրավական ակտերին և Ընկերության 
կանոնադրությանը: 
Վերստուգող հանձնաժողովը իրականացնում է ընկերության 
ֆինանսատնտեսական գործունեության տարեկան արդյունքների 
ստուգումը, ստուգում է Ընկերության ֆինանսատնտեսական 
տարեկան արդյունքների ստուգումը, ստուգում է Ընկերության 
ֆինանսատնտեսական գործունեությունը՝ սեփական 
նախաձեռնությամբ՝ ցանկացած ժամանակ, Ժողովի կամ Խորհրդի 
որոշմամբ, ինչպես նաև Ընկերության քվեարկող բաժնետոմսերի 
առնվազն 10 տոկոսի սեփականատեր բաժնետիրոջ պահանջով: 
Վերստուգող հանձնաժողովը իրավունք ունի պահանջել 
արտահերթ ժողովի գումարում՝ Օրենքի պահանջներին 
համապատասխան: 
Վերստուգող հանձնաժողովի պահանջով նրան պետք է 
ներկայացվեն Ընկերության, նրա մասնաճյուղերի և 
ներկայացուցչությունների, հիմնարկների ֆինանսատնտեսական 
գործունեությանը վերաբերող բոլոր անհրաժեշտ փաստաթղթերը, 
նյութերը և բացատրությունները:  
Վերստուգող հանձնաժողովի անդամները ընտրվում են 
բացառապես տարեկան ժողովներում: Վերստուգող 
հանձնաժողովի անդամների ընտրության հարցը արտահերթ 
ժողովում կարող է քննարկվել, եթե արտահերթ ժողովը որոշում է 
ընդունել Ընկերության վերստուգող հանձնաժողովի կամ նրա 
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առանձին անդամների լիազորությունների վաղաժամկետ 
դադարեցման մասին: 
Վերստուգող հանձնաժողովի անդամները ընտրվում են ժողովի 
կողմից 3 տարի ժամկետով: 
Վերստուգող հանձնաժողովը հաշվետու է Ժողովին: 
Վերստուգող հանձնաժողովի անդամների  վարձատրության 
և/կամ վճարվող փոխհատուցման չափերը և պայմանները 
սահմանվում են Ընկերության բաժնետերերի ընդհանուր ժողովի 
որոշմամբ: Վերստուգող հանձնաժողովի անդամ կարող են լինել 
Ընկերության կառավարման  մարմիններում չընդգրկված 
ցանկացած ֆիզիկական անձ: 
Ընկերության վերստուգող հանձնաժողովի քանակական կազմը 
սահմանվում է Ժողովի որոշմամբ, Բայց չի կարող պակաս լինել 3 
հոգուց: 
Վերստուգող հանձնաժողովի նախագահը ընտրվում է վերստուգող 
հանձնաժողովի անդամների կազմից՝ հանձնաժողովի 
անդամների ձայների պարզ մեծամասնությամբ: 
Վերստուգող հանձնաժողովն Ընկերության 
ֆինանսատնտեսական գործունեության ստուգումների 
արդյունքների հիման վրա պատրաստում է եզրակացություններ: 
Վերստուգող հանձնաժողովը Ընկերության գործունեության 
տարեկան հաշվետվությունների և հաշվեկշռի ստուգման 
վերաբերյալ եզրակացությունը ներկայացնում է տարեկան 
Ժողովին: Ընկերության տարեկան հաշվեկշռի հաստատման 
ժամանակ վերստուգող հանձնաժողովի եզրակացությունը 
պարտադիր է:  
 
Ժողովի քարտուղար 
 
Ժողովի քարտուղարը ապահովում է Ժողովի 
նախապատրաստումն ու անցկացումը, Խորհրդի, Խորհրդի 
հանձնաժողովների աշխատանքը, իրականացնում է Ընկերության 
վերաբերյալ տեղեկությունների պահպանումը և բացահայտումը, 
կազմակերպում է Ընկերության և Բաժնետերերի, կառավարման 
այլ մարմինների և Ընկերության պաշտոնատար անձանց միջև  
օպերատիվ համագործակցություն, ինչպես նաև իրականացնում է 
այլ գործառույթներ քարտուղարի մասին կանոնակարգին 
համապատասխան: 

Ծավալած գործունեությունը 
Ընկերության կազմից դուրս 

- 

Մասնագիտությունը Ճարտարագետ 
Նախորդ հինգ տարիների 
ընթացքում այլ 
կազմակերպություններում 
զբաղեցրած պաշտոնները 

Ձուլակենտրոն ԲԲԸ՝ որպես գլխավոր մետալուրգի տեղակալ 

Նախորդող 5 տարիների ընթացքում 
դատվածություն, սնանկության, 
լուծարման գործընթացների հետ 
առնչություն 

Նախորդ 5 տարիների ընթացքում խարդախության համար 
դատվածություն չունի: 
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Նախորդ 5 տարիների ընթացքում սնանկության, լուծարման կամ 
սնանկ ճանաչված անձի ակտիվների  կառավարման 
գործընթացների հետ առնչություն չի ունեցել 
Նախորդ 5 տարիների ընթացքում պետական մարմնի կամ 
կարգավորող/վերահսկող/ մարմնի կողմից 
պատասխանատվության չի ենթարկվել և դատարանի կողմից 
որևէ թողարկողի կառավարման մարմնի անդամի պաշտոն 
զբաղեցնելու իրավունքից չի զրկվել 

 
 

Կառավարման անդամների միջև ազգակցական կապը բացակայում է: 

Ընկերության կառավարման մարմինների անդամների միջև գործնական և անձնական շահերի 
բախում չկա: 

Ընկերությունը խոշոր բաժնետերերի, հաճախորդների, մատակարարների կամ այլ անձանց 
հետ չունի կառավարման մարմնի անդամ նշանակելու մասին որևէ պայմանավորվածություն, 
բացառություն: 

3.9.4. Շահերի բախումը 

Թողարկողի և Թողարկողի կառավարմանը մասնակցող անձանց միջև շահերի բախում առկա 
չէ: 

3.9.5. Վարձատրությունները և պարգևավճարները 

Ընկերության կառավարման մարմինների անդամները, բացառության տնօրենի, ֆինանսական 
տնօրենի և գլխավոր ճարտարագետի, Ընկերության կառավարման մարմիններում իրենց 
պարտականությունները կատարում են հասարակական հիմունքներով՝ առանց 
վարձատրության: Միաժամանակ, Ընկերության կառավարման մարմինների անդամները 
31.12.2023թ. դրությամբ չեն վճարվել պարգևավճարներ և նրանց օգտին չեն կատարվել 
փոխհատուցումներ: 

2023թ. ընթացքում  Ընկերության տնօրենը, ֆինանսական տնօրենը և գլխավոր 
ճարտարագետն Ընկերությունից ստացել են՝ 

 

Հազ․ դրամ Աշխատավարձ Կուտակային 
կենսաթոշակային վճար 

Տնօրեն 40,626 963 
Ֆինանսական տնօրեն 27,413 1,062 

Գլխավոր ճարտարագետ 10,949  
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3.10. Կառավարման մարմինների գործունեությունը 

4. Լրավճարների կամ պարգևավճարների վճարման մասին պայմանագրեր Թողարկողի և 
կառավարման մարմինների միջև առկա չէ: 

5. Հաշվի առնելով, որ Ընկերությունը հիմնադրվել է ՀՀ-ում, իսկ ՀՀ-ում ընդունված 
կորպորատիվ կառավարման սկզբունքները հիմնականում սահմանվում են 
«Բաժնետիրական ընկերությունների մասին» ՀՀ օրենքով  և այլ օրենքներով, ուստի 
Ընկերության կառավարման համակարգը կառուցված է օրենսդրության պահանջների 
շրջանակում և բավարարում է ՀՀ-ում ընդունված կորպորատիվ կառավարման 
սկզբունքներին (կանոնագրքին):  

6. Ավելին, Ընկերության կառավարման մարմինների գործունեությունը կարգավորվում է 
Ընկերության կողմից հաստատված առանձին կանոնակարգերով, որի մշակման հիմքում 
հաշվի են առնվել ոչ միայն ՀՀ-ում կորպորատիվ կառավարման սկզբունքները, այլ նաև 
զարգացած արժեթղթերի շուկա ունեցող երկրներում ձևավորված կորպորատիվ 
կառավարման սկզբունքները և էներգետիկ ոլորտում գործող օտարերկրյա հայտնի 
ընկերությունների փորձը: 

3.11. Աշխատակիցները 

Աղյուսակում ներկայացվում է տեղեկատվություն պատմական ֆինանսական 
ժամանակաշրջանում ընդգրկված յուրաքանչյուր ֆինանսական տարվա կտրվածքով 
Ընկերության աշխատակիցների միջին տարեկան թվաքանակի վերաբերյալ, ինչպես նաև 
ներկայացված է դրանց գործառութային դասակարգումը: 

2023թ–ի դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ աշխատակիցների թվաքանակը կազմել է 699 մարդ,: 

Ներկայումս Ընկերությունը չունի ծրագրեր՝ կապված աշխատակիցներին Ընկերության 
կապիտալում մասնակցության հնարավորություն ընձեռնելու հետ. Ընկերության 
աշխատակիցները ցանկության դեպքում կարող են ձեռք բերել Ընկերության բաժնետոմսերը 
ֆոնդային բորսայից  կամ մասնակցել բաժնետոմսերի ազատ բաժանորդագրությանը՝ 
ընդհանուր պայմաններով: 

Ընկերության  աշխատակիցները 

Ցուցանիշներ 2021 2022 2023 

Աշխատակիցների միջին 
թվաքանակը 

457 590 667 

Վարչական աշխատակիցներ 67 77 107 

Արտադրական սպասարկման ոլորտի 
աշխատակիցներ 

390 513 560 
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3.12. Հսկող անձինք 
Թողարկողի խոշոր բաժնետերերն են` 

Բաժնետեր Բաժնետոմսերի քանակը (հատ) Բաժնեչափ (%) 

MORACO HOLDING LIMITED 31,035,064 49.3502367 

Միխաիլ Հարությունյան Գեորգիի 10,400,000 16.527917 

Տիգրան Հարությունյան Միխաիլի 10,400,000 16.527917 

Վահան Հարությունյան Միխաիլի 10,259,404 16.304479 

MORACO HOLDING LIMITED ընկերության հասցեն՝ Arch Malkariou III. 284, FORTUNA COURT, 
Block B, 3rd floor, office 32, 3105 Limassol, Cyprus 

Ընկերության հսկող անձ է համարվում՝  

• Միխայիլ Գեորգիի Հարությունյանը՝ որպես «ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ»-ի խոշոր բաժնետեր և 
որպես Մորակո Հոլդինգ Լիմիթիդ» ընկերության բաժնետեր։ 

 

3.13. Տեղեկատվություն թողարկողի ակտիվների և 
պարտավորությունների, ֆինանսական վիճակի, 
եկամուտների և ծախսերի մասին 

3.13.1. Պատմական ֆինանսական տեղեկատվություն 

Ընկերության 2019, 2018 և 2017 թթ. աուդիտորական եզրակացությամբ հաստատված 
ֆինանսական հաշվետվությունները ներկայացված են Հավելված 6-ում: 

3.13.2. Թողարկողի ֆինանսական վիճակի էական փոփոխությունները 
Ազդագրում ներառված վերջին (ամենաթարմ) ֆինանսական հաշվետվության վերջին 
օրվանից մինչև Ազդագիրը գրանցման ներկայացնելու օրն ընկած ժամանակահատվածում 
Թողարկողի ֆինանսական վիճակի էական փոփոխություն տեղի չի ունեցել: 

3.13.3. Դատական, արբիտրաժային և վարչական վարույթների մասին 
տեղեկատվություն 

Ընկերության նկատմամբ նախորդող 12 ամիսների ընթացքում դատական, ինչպես նաև 
պետական մարմինների կողմից պատասխանատվության միջոցներ /վարչական, 
քաղաքացիաիրավական/ չեն կիրառվել: Ընկերության դեմ 
սնանկության/անվճարունակության/ կամ լուծարային վարույթի նախաձեռնություններ չեն 
կիրառվել: 
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3.13.4. Հարկային արտոնությունները 
Ընկերությունը ներկա պահին  աշխատում է հարկման ընդհանուր դաշտում և օգտվում է ՀՀ 
հարկային օրենսգրքի 127-րդ հոդվածի, ՀՀ կառավարության 05․10․2017թ․ N1235-Ն և ՀՀ 
կառավարության 15․04․2022թ․ N498-Ա որոշումներով սահմանված շահութահարկի 
նվազեցման արտոնությունից։ 

3.14. Լրացուցիչ տեղեկատվություն 

3.14.1. Կանոնադրական կապիտալը 
3.14.1.1. Կանոնադրական կապիտալի մեծությունը 

Ընկերության կանոնադրական կապիտալը 31.12.2023թ. դրությամբ կազմել է 9,753,195 հազ. 
դրամ: 2023թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ հայտարարված, թողարկված և ամբողջությամբ 
վճարված բաժնետիրական կապիտալը բաղկացած է 62,923,840 սովորական բաժնետոմսից՝ 
155 դրամ անվանական արժեքով (2022թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ՝ 62,923,840 
բաժնետոմսից՝ 150 դրամ անվանական արժեքով): 

Տվյալ բաժնետոմսերը թողարկվել են ՀՀ  Բաժնետիրական ընկերությունների մասին օրենքին 
համաձայն,  ոչ փաստաթղթային են և բաժնետոմսերի սեփականատերերի ռեեստրի վարումը 
իրականացվում է Հայաստանի Կենտրոնական Դեպոզիտարիա ԲԲԸ-ի կողմից՝ Արդշինբանկ 
ՓԲԸ-ի միջնորդությամբ։ Ընկերության արժեթղթերը 30.04.2020թ․ թույլատրված են առևտրին 
«Հայաստանի ֆոնդային բորսա»  ԲԲԸ կանոններին համապատասխան բաժնետոմսերի 
ազատ (C) շուկայում (ISIN: AMASGRS10ER6). 

3.14.1.2. Թողարկված բաժնետոմսերի քանակը 
Թողարկված և տեղաբաշխված բաժնետոմսերի քանակն է՝ 62,923,840 (վաթսուներկու միլիոն 
ինն հարյուր քսաներեք հազար ութ հարյուր քառասուն) հատ:  

Թողարկման արժույթը ՀՀ դրամ է: 

Ընկերության հայտարարված բաժնետոմսերի առավելագույն ծավալը կազմում ՝  
8,506,324,480 ՀՀ դրամ՝ 160 ՀՀ դրամ անվանական արժեքով 53,164,528 հատ սովորական 
անվանական բաժնետոմս: 

3.14.1.3. Մեկ բաժնետոմսի անվանական արժեքը 
Մեկ բաժնետոմսի անվանական արժեքը կազմում է 160 ( մեկ հարյուր վաթսուն) ՀՀ դրամ: 

3.14.2. Կանոնադրությունը 

Ընկերության ստեղծման նպատակն է տնտեսական գործունեության (այդ թվում առևտրային) 
իրականացնելու ճանապարհով շահույթի ստացում: 

Ընկերության գործունեության հիմնական տեսակներն են 
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• Թուջե, պողպատե և գունավոր մետաղների ձուլում, 
• Սև և գունավոր մետաղների, նրանց առաջնային արտադրանքի արտադրություն 
• Մետաղե ջարդոնի առք ու վաճառք 
• Մեքենաների, մետաղահատ հաստոցների, սարքավորումների և օժանդակ նյութերի 

մեծածախ առևտուր 
• Ձուլման սարքավորումների և հալման ինդուկտիվ վառարանների արտադրություն և 

մեծածախ առևտուր 
• Կենցաղային ապրանքների և պլաստմասսայե իրերի արտադրություն մեծածախ 

առևտուր 
• Առևտրամիջնորդային գործունեություն (ոչ բորսայական) 

Ընկերությունը կարող է իրականացնել օրենքով չարգելված ցանկացած տնտեսական 
գործունեություն: 

Օրենքով սահմանված գործունեության առանձին տեսակներով Ընկերությունը կարող է 
զբաղվել միայն լիցենզիայի (հատուկ թույլտվության ) առկայության դեպքում՝ լիցենզիա 
ստանալու պահից կամ նրանում նշված ժամկետում: Եթե լիցենզիայի հատկացման 
պայմաններում նախատեսված է, որ ընկերությունը բացի լիցենզավորվող գործունեությունից, 
այլ գործունեությամբ զբաղվել չի կարող, կամ սահմանափակումներ են դրվում գործունեության 
առանձին տեսակներով զբաղվելու վար, ապա ընկերությունը լիցենզիայի գործողության 
ժամկետում իրավունք չունի զբաղվել այլ գործունեությամբ, բացառությամբ լիցենզիայով 
նախատեսվածների կամ այն գործունեություններով, որոնց մասին նշված է լիցենզիայի մեջ: 

Ընկերությունը իրավունք ունի իր անունից ձեռք բերել ու իրականացնել գույքային և անձնական 
ոչ գույքային իրավունքներ և կրել պարտականություններ, որոնք նրան անհրաժեշտ են 
օրենքով չարգելված ցանկացած գործունեություն իրականացնելու համար: Գործունեության 
առանձին տեսակներով, որոնց ցանկը սահմանված է ՀՀ Օրենսդրությամբ (այսուհետ ՝ 
Օրենսդրություն) Ընկերությունը կարող է զբաղվել միայն լիցենզիայի հիման վրա: 

Ընկերությունը իրավաբանական անձ է, և ունի իր բաժնետերերի գույքից առանձնացված գույք, 
որը հաշվառվում է ինքնուրույն հաշվեկշռում և իր պարտավորությունների համար 
պատասխանատու է այդ գույքով, կարող է իր անունից ձեռք բերել ու իրականացնել գույքային 
և անձնական ոչ գույքային իրավունքներ, կրել պարտականություններ, դատարանում հանդես 
գալ որպես հայցվոր կամ պատասխանող: 

Ընկերությունն իրավունք ունի՝ Օրենսդրությամբ սահմանված կարգով բացել բանկային 
հաշիվներ Հայաստանի հանրապետության և օտարերկրյա պետությունների բանկերում, 
ինչպես Հայաստանի հանրապետության դրամով, այնպես էլ արտարժույթով: 

Ընկերությունը իրավունք ունի իր կողմից թողարկվող բաժնետոմսերը տեղաբաշխել ինչպես 
բաց, այնպես էլ փակ բաժանորդագրության միջոցով և իրականացնել դրանց ազատ վաճառքը 
Օրենքի և այլ իրավական ակտերին համապատասխան: 

 



87 
 

3.15. Էական պայմանագրերը 

Ընկերության կողմից Ազդագրի գրանցման ներկայացմանը նախորդող վերջին երկու տարվա 
ընթացքում՝ բնականոն գործունեության շրջանակներից դուրս կնքված և գործողության մեջ 
գտնվող պայմանագրեր, որոնց գինը գերազանցում է ընկերության վերջին հաշվետու 
ժամանակաշրջանի ֆինանսական հաշվետվություններում նշված սեփական կապիտալի 
արժեքի 5% առկա չեն: 

 

3.16. Փորձագետի, գնահատողի, խորհրդատուի կամ հաշվապահի 
մասնագիտական կարծիքը և երրորդ անձանցից վերցրած 
տեղեկատվությունը 

Ազդագրում չի օգտագործվել գնահատողի, փորձագետի կամ այլ ցանկացած խորհրդատուի 
մասնագիտական կարծիք/եզրակացություն, հաշվետվություն, գնահատման ակտ և այլն: 

 

3.17. Այլ տեղեկատվություն 
Սույն ազդագրի կիրառման ողջ ընթացքում շահագրգիռ անձինք Ընկերության 
կանոնադրությանը, Ընկերության ներքին իրավական ակտերին, ինչպես նաև Ընկերության 
պատվերով պատրաստված փորձագիտական եզրակացություններին կամ 
հաշվետվություններին, անկախ գնահատումներին և վերլուծական նյութերին առկայության 
դեպքում կարող են ծանոթանալ Ընկերության պաշտոնական ինտերնետային կայքից 
՝www.asce.am, իսկ թղթային ձևով կարող են ձեռք բերել՝ այցելելով Ընկերության գրասենյակ: 

3.18. Խորհրդատուներ 
Սույն Ազդագրի պատրաստման ընթացքում Թողարկողը չի օգտվել այլ խորհրդատուների 
ծառայություններից: 
 

3.19. Թողարկողի վարկանիշը 
S&P Global Ratings-ը Ընկերությանը տրամադրել է 'B-' Կայուն վարկանիշ՝ 
(https://disclosure.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/-/view/sourceId/12370750): 
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4. ՀԱՎԵԼՎԱԾՆԵՐ 

ՀԱՎԵԼՎԱԾ 1:  Հայտ-հանձնարարականի օրինակելի ձև 
/իրավաբանական անձ/ 

«ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲ Ընկերության թողարկած դոլարային 
արժեկտրոնային պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-

հանձնարարական 
(իրավաբանական անձանց համար) 

Հայտ-հանձնարարականի ներկայացման 
ամսաթիվը և ժամանակը 

  

 (օր, ամիս, տարի, ժամ, րոպե) 

Իրավաբանական անձի անվանումը 
  

 (ֆիրմային անվանում, կազմակերպաիրավական ձև) 

Պետռեգիստրի գրանցման տվյալները 
  

 (գրանցման վկայականի համար, ամսաթիվ) 

Գրանցման վայրի հասցեն 
  

  

ՀՎՀՀ 
  

  

Ռեզիդենտությունը 
  

 (ռեզիդենտ/ ոչ ռեզիդենտ) 

Սույն հայտ-հանձնարարականի ներկայացմամբ ընդունում ենք «ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ առաջարկը, որով և 
ցանկություն ենք հայտնում ձեռք բերել թողարկած արժեկտրոնային պարտատոմսերը հետևյալ պայմաններով՝  

 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման ամսաթիվը 
  

 (օր, ամիս, տարի) 

Ձեռք բերվող պարտատոմսերի քանակը` հատ  ( ) 

 քանակը թվերով (տառերով) 

Ձեռք բերվող պարտատոմսերի միավորի 
ձեռքբերման գինը 

                                                                           

 գինը թվերով 

Ձեռք բերվող պարտատոմսերի ձեռքբերման 
դիմաց վճարված ընդհանուր գումարը 

 ( ) 

 ընդհանուր գումարը թվերով (տառերով) 

Անձի ԱՄՆ դոլարով բանկային հաշվի համարը 
  

  

Անձի ՀՀ դրամով բանկային հաշվի համարը   
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Բանկի անվանումը 
  

  

Արժեթղթերի հաշիվը հաշվառող անձի անունը 
  

  

Արժեթղթերի հաշվի համարը 
  

  

Սույն հայտ-հանձնարարականով, հավաստում ենք, որ հայտ-հանձնարարականը ներկայացնելուց առաջ 
ծանոթացել ենք պարտատոմսի Ծրագրային Ազդագրին, թողարկման վերջնական պայմաններին, ինչպես նաև 
սույն հայտ-հանձնարարականին կից ներկայացված Տեղեկատվական Թերթիկին, ընդունում և համաձայն ենք 
դրանցում նշված պայմաններին և պատրաստակամ ենք ստանձնել “ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ թողարկած 
պարտատոմսերում ներդրումների հետ կապված հնարավոր ռիսկերը: 

Հաստատում ենք, որ ֆինանսական միջոցները, որոնք փոխանցվում են Բանկ ստացված են օրինական 
ճանապարհով և ոչ մի կերպ կապված չեն ահաբեկչության ֆինանսավորման, թմրանյութերի վաճառքի, 
մարդկանց վաճառքի, հարկերի վճարումից խուսափելու և այլ հանցավոր գործունեության հետ: 

Հաստատում ենք, որ սույն հայտ-հանձնարարականի բավարարման դեպքում հայտ-հանձնարարականը 
կհանդիսանա մեր և “ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ միջև պատշաճ ձևակերպված և վավեր պայմանագիր` “ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» 
ԲԲԸ թողարկած պարտատոմսերի՝ մեր կողմից ձեռքբերման (առքի) վերաբերյալ: 

 

Լրացվում է Թողարկողի կողմից 

Ձեռք բերվող պարտատոմսերի ԱՄՏԾ 

  

 

  

Թողարկված պարտատոմսերի ընդհանուր 
քանակ 

  

 քանակը թվերով (տառերով) 

 

Ստորագրություն 

  

 

  

Անուն Ազգանուն 

  

 (իրավաբանական անձի ներկայացուցչի կամ լիազորված 
անձի անուն, ազգանունը) 

 

 

Հիշեցում: Եթե ներդրողի կողմից պարտատոմսերի ձեռքբերման համար դրամական միջոցները թողարկման նպատակով 
բացված բանկային հաշվեհամարին են մուտքագրվում մինչև պարտատոմսերի ձեռքբերման օրվա ժամը 16:30-ը, ապա այդ 
դրամական միջոցները մուտքագրված են համարվում դրանց վճարման օրը, իսկ եթե համապատասխան գումարները 
վճարվում են տվյալ աշխատանքային օրը 16:30-ից հետո, ապա դրանք մուտքագրված են համարվում վճարմանը հաջորդող 
առաջին աշխատանքային օրը: 
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«ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ թողարկած դրամային արժեկտրոնային 
պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականի օրինակելի 

ձև 
(իրավաբանական անձանց համար) 

Հայտ-հանձնարարականի ներկայացման 
ամսաթիվը և ժամանակը 

  

 (օր, ամիս, տարի, ժամ, րոպե) 

Իրավաբանական անձի անվանումը 
  

 (ֆիրմային անվանում, կազմակերպաիրավական ձև) 

Պետռեգիստրի գրանցման տվյալները 
  

 (գրանցման վկայականի համար, ամսաթիվ) 

Գրանցման վայրի հասցեն 
  

  

ՀՎՀՀ 
  

  

Ռեզիդենտությունը 
  

 (ռեզիդենտ/ ոչ ռեզիդենտ) 

Սույն հայտ-հանձնարարականի ներկայացմամբ ընդունում ենք «ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ առաջարկը, որով և 
ցանկություն ենք հայտնում ձեռք բերել թողարկած արժեկտրոնային պարտատոմսերը հետևյալ պայմաններով՝  

 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման ամսաթիվը 
  

 (օր, ամիս, տարի) 

Ձեռք բերվող պարտատոմսերի քանակը` հատ  ( ) 

 քանակը թվերով (տառերով) 

Ձեռք բերվող պարտատոմսերի միավորի 
ձեռքբերման գինը 

                                                                           

 գինը թվերով 

Ձեռք բերվող պարտատոմսերի ձեռքբերման 
դիմաց վճարված ընդհանուր գումարը 

 ( ) 

 ընդհանուր գումարը թվերով (տառերով) 

Անձի ՀՀ դրամով բանկային հաշվի համարը 
  

  

Բանկի անվանումը 
  

  

Արժեթղթերի հաշիվը հաշվառող անձի անունը 
  

  

Արժեթղթերի հաշվի համարը 
  

  

Սույն հայտ-հանձնարարականով, հավաստում ենք, որ հայտ-հանձնարարականը ներկայացնելուց առաջ 
ծանոթացել ենք պարտատոմսի Ծրագրային Ազդագրին, թողարկման վերջնական պայմաններին, ինչպես նաև 
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սույն հայտ-հանձնարարականին կից ներկայացված Տեղեկատվական Թերթիկին, ընդունում և համաձայն ենք 
դրանցում նշված պայմաններին և պատրաստակամ ենք ստանձնել «ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ թողարկած 
պարտատոմսերում ներդրումների հետ կապված հնարավոր ռիսկերը: 

Հաստատում ենք, որ ֆինանսական միջոցները, որոնք փոխանցվում են Բանկ ստացված են օրինական 
ճանապարհով և ոչ մի կերպ կապված չեն ահաբեկչության ֆինանսավորման, թմրանյութերի վաճառքի, 
մարդկանց վաճառքի, հարկերի վճարումից խուսափելու և այլ հանցավոր գործունեության հետ: 

Հաստատում ենք, որ սույն հայտ-հանձնարարականի բավարարման դեպքում հայտ-հանձնարարականը 
կհանդիսանա մեր և «ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ միջև պատշաճ ձևակերպված և վավեր պայմանագիր` «ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» 
ԲԲԸ թողարկած պարտատոմսերի՝ մեր կողմից ձեռքբերման (առքի) վերաբերյալ: 

 

 

Լրացվում է Թողարկողի կողմից 

Ձեռք բերվող պարտատոմսերի ԱՄՏԾ 

  

 

  

Թողարկված պարտատոմսերի ընդհանուր 
քանակ 

  

 քանակը թվերով (տառերով) 

 

Ստորագրություն 

  

 

  

Անուն Ազգանուն 

  

 (իրավաբանական անձի ներկայացուցչի կամ լիազորված 
անձի անուն, ազգանունը) 

 

 

Հիշեցում: Եթե ներդրողի կողմից պարտատոմսերի ձեռքբերման համար դրամական միջոցները թողարկման նպատակով 
բացված բանկային հաշվեհամարին են մուտքագրվում մինչև պարտատոմսերի ձեռքբերման օրվա ժամը 16:30-ը, ապա այդ 
դրամական միջոցները մուտքագրված են համարվում դրանց վճարման օրը, իսկ եթե համապատասխան գումարները 
վճարվում են տվյալ աշխատանքային օրը 16:30-ից հետո, ապա դրանք մուտքագրված են համարվում վճարմանը հաջորդող 
առաջին աշխատանքային օրը: 
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ՏԵՂԵԿԱՏՎԱԿԱՆ ԹԵՐԹԻԿ 

ԾԱՆՈՒՑՈՒՄ: Սույն Տեղեկատվական Թերթիկը հանդիսանում է հայտ-հանձնարարականի անբաժանելի մասը: 
Ներդրողները պարտավոր են ծանոթանալ և ստորագրել (կնքել համապատասխանաբար) Տեղեկատվական 
Թերթիկը: Առանց ստորագրված և համապատասխան կերպով կնքված Տեղեկատվական Թերթիկի ներկայացված 
հայտ-հանձնարարականը համարվում է անվավեր: Տեղեկատվական Թերթիկում զետեղված տեղեկատվության 
վերաբերյալ առավել մանրամասն կարելի է ծանոթանալ Թողարկողի պարտատոմսերի Ազդագրում: 

1 Տեղեկատվություն Թողարկողի (Տեղաբաշխողի) և նրա կողմից մատուցվող 
ծառայությունների մասին 

Թողարկողն ինքն է կազմակերպելու պարտատոմսերի տեղաբաշխումը։  

«ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ (այսուհետ՝ Թողարկող, Տեղաբաշխող) հետ կապի տվյալներն են․  

• հասցե` ՀՀ, ք․ Չարենցավան, Երևանյան 2),  
• Հեռ. (+374) 22 646427 
• Էլ.-փոստ` asce@asce.am 

Ցանկացած անձ Թողարկողի հետ կարող է կապ հաստատել, ստանալ անհրաժեշտ փաստաթղթեր և այլ 
տեղեկատվություն վերոնշյալ կապի միջոցներից որևէ մեկի միջոցով, ցանկացած բանկային աշխատանքային օրվա 
ընթացքում Երևանի ժամանակով ժամը 09:30-ից մինչև 16:30-ը: Թողարկողի հետ հաղորդակցությունը կարելի է 
իրականացնել հայերեն, ռուսերեն և անգլերեն լեզուներով: 

Ներդրողները, ովքեր ցանկություն կունենան ձեռք բերելու Թողարկողի կողմից տեղաբաշխվող պարտատոմսերը, 
պետք է հայտ-հանձնարարականը լրացնելով այն պատշաճ կերպով առաքեն Թողարկողին: 

Հայտ-հանձնարարականը կհամարվի պատշաճ կերպով առաքված Թողարկողին, եթե այն առաքվել է միայն 
ներքոնշյալ կապի միջոցներից որևէ մեկի միջոցով (կամ առձեռն՝ Թողարկողի գրասենյակ այցելելով) և 
հասցեատիրոջ կողմից ստացվել է առաքման ստացման հաստատում: 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականի լրացումից և պատշաճ կերպով Թողարկողին առաքումից 
հետո, սակայն ոչ ուշ քան պարտատոմսերի ձեռքբերման օրվա ժամը 16:30-ը պարտատոմս ձեռք բերել ցանկացող 
անձը պետք է թողարկման նպատակով բացված Թողարկողի կողմից բացված բանկային հաշվեհամարին ին 
կատարի վճարում պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտում նշված քանակի պարտատոմսեր ձեռք բերելու դիմաց` 
վճարման համար անհրաժեշտ դրամական միջոցների մեծության հաշվարկային բանաձևի համաձայն: 

Թողարկողին հայտ-հանձնարարականի ներկայացման միջոցներն են` 

• հասցե` ՀՀ, ք․ Չարենցավան, Երևանյան 2),  
• Հեռ. (+374) 22 646427 
• Էլ.-փոստ` asce@asce.am 
• այցելելով «ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ և համապատասխան աշխատակիցների միջոցով լրացնելով 

համապատասխան հայտ-հանձնարարականը 

2 Տեղեկատվություն պարտատոմսերի և դրանց հետ առնչվող ռիսկերի մասին 
Մասնավոր ընկերությունների (կորպորատիվ) պարտատոմսերում ներդրումները սովորաբար կապված են 
որոշակի ռիսկերի հետ: Այդ ռիսկերի հնարավորինս բացահայտումը, վերլուծությունը, ի հայտ գալու 
հավանականության և ներդրողի ֆինանսական վիճակի վրա ազդեցության չափի գնահատումը թույլ կտա 
ներդրողին կատարել արդյունավետ ներդրումային որոշումներ՝ հիմնվելով յուրաքանչյուր ներդրողի համար 
յուրահատուկ ներդրման ռիսկ-եկամտաբերություն համակցության վրա: 

Հետևաբար, ցանկացած պարագայում, ներդրողներին խորհուրդ է տրվում մինչև ներդրումային որոշում 
կայացնելը հանգամանորեն վերլուծել Թողարկողի պարտատոմսերի ներդրման հետ կապված ռիսկերը, ի լրումն 
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ազդագրում ներկայացված տեղեկատվության: Թողարկողի պարտատոմսերում ներդրումների հետ կապված 
որպես էական ռիսկեր դիտարկվում են հետևյալ ռիսկերը, որոնք բաժանվում են երկու մեծ խմբի` Թողարկողի 
գործունեության հետ կապված ռիսկեր և Թողարկողի պարտատոմսերում ներդրումների հետ կապված ռիսկեր: 

2.1. Թողարկողին առնչվող ռիսկերի համառոտ նկարագիրը 

Շուկայական ռիսկ։  Ընկերության ֆինանսական  ցուցանիշների վրա զգալիորեն ազդում են միջազգային 
շուկայական գների տատանումները: Պատմականորեն այս գներն ունեցել են տատանման լայն տիրույթ, որը 
պայմանավորված է Ընկերության վերահսկողությունից դուրս բազմաթիվ գործոններով: Բացի այդ Հայաստանում 
իրականացվող քաղաքական և տնտեսական փափոխությունները շարունակական բնույթ են կրում: Որպես 
զարգացող շուկա՝ Հայաստանում բացակայում են կատարյալ գործարար միջավայր և համապատասխան 
ենթակառուցվածքներ, որոնք սովորաբար գոյություն ունեն ազատ շուկայական տնտեսություն ունեցող երկրներում: 

Պարտքային ռիսկ։ Պարտքային ռիսկն առաջանում է այն դեպքում , երբ պայմանագրային գործընկերը չի 
կատարում իր պարտավորությունները, որի հետևանքով ընկերությունը ֆինանսական կորուստներ կարող է կրել: 
Ընկերությունն առևտրային դեբիտորական պարտքերի դիմաց երաշխիքներ չի պահանջում: 

Արտարժութային ռիսկ։ Այս ռիսկի ազդեցությունը մեծանում է միայն օտարերկրյա ընկերություններից 
սարքավորումների և հումքի ձեռք բերման շրջանակում ստանձնած պարտավորությունների կատարման և 
Ընկերության կողմից  ստացված արժութըային վարկերի մարման և սպասարկման ժամանակահատվածում 
կատարվող վճարումներով, որոնք արտահայտված են արտարժույթով: Ընկերության արտադրանքի ինքնարժեքում 
արտարժույթով արտահայտված հումքի տեսակարար կշիռը կազմում է մոտ 20-25%. Բացի այդ, Ընկերության 
ցուցանիշների վրա զգալի ազդեցություն է ունենում դրամի արժևորումը ԱՄՆ դոլարի նկատմամբ, որի արդյունքում 
Ընկերության ապրանքը, որի գինը կապված են արտարժույթով ներկայացված հենանիշերի (benchmark) հետ, 
վաճառվում են ավելի էժան՝ ՀՀ դրամով: Նշված վերջին ռիսկը շատ բացահայտ է եղել վերջին տարիներին, 
մասնավորապես՝ ՀՀ դրամի արժևորումը ԱՄՆ դոլարի նկատմամբ հանգեցնում է ներմուծվող նման արտադրանքի 
ավելի բարենպաստ գներին, ինչն էլ իր հերթին բացասաբար է ազդում Ընկերության արտադրանքի գների վրա։ ։ 
Նման ռիսկի երկարաժամկետ ազդեցությունը կարող է Ընկերության արտադրանքը դարձնել գնային առումով ոչ 
մրցունակ և դրդել գների նվազեցման։ Սա էլ իր հերթին կարող է այլ ֆինանսական ռիսկերի հանգեցնել։  

Ներդրումային կապիտալի մատչելիության ռիսկ։ Ընկերությունը գործում է ծանր արդյունաբերության ոլորտում, 
որը կապիտալ ներդրումների առումով տնտեսության ամենաինտենսիվ ճյուղերից  մեկն է և պահանջում է 
շարունակական խոշոր ներդրումներ: 

Շինարարության ոլորտ։ Ընկերության արտադրանքը հիմնականում սպառվում է շինարարության ոլորտում, այդ 
պատճառով Ընկերության վաճառքի ցուցանիշները կախված են շինարարության ոլորտի ակտիվությունից։ Ուստի՝ 
Ընկերության գործունեության վրա ազդեցություն ունեն նաև շինարարության ոլորտում տեղի ունեցող խոշոր 
իրադարձությունները։ 

Էներգակիրների գներ։ Ընկերության գործունեության համար պահանջվում է էլեկտրաէներգիայի, գազի և այլ 
ռեսուրսների զգալի ծավալ, որի արդյունքում Ընկերության գործունեությունը կախվածության մեջ է այդ 
էներգակիրների սակագներից: 

Անհաղթահարելի ուժի ի հայտ գալու ռիսկ (ֆորս-մաժոր)։  Ընկերության գործունեության վրա ուղղակի 
բացասական ազդեցություն կարող են ունենալ նաև ֆորս-մաժորային ռիսկերը, որոնք դուրս են Ընկերության 
վերահսկողությունից: Այդպիսի իրավիճակներ են՝ երկրաշարժը, ջրհեղեղը, հրդեհը, պատերազմը, համաճարկային 
պանդեմիան, ռազմական և արտակարգ դրությունը երկրում, քաղաքական հուզումները, գործադուլները և այլն: 

Տեխնոլոգիական պրոցեսներ։ Սարքավորումների շարքից դուրս գալը, աշխատանքային խափանումները, 
տեխնոլոգիական ցանկացած էական վթար կարող է առաջացնել արտադրության գործընթացի տևական դադար, 
արտադրանքի ծավալի կրճատում, և արդյունքում բացասաբար անդրադառնալ Ընկերության վաճառքի և 
շահութաբերության վրա: 
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Այնուամենայնիվ, քանի որ շատ դեպքերում նշված ռիսկային գործոնները Ընկերության վերահսկողությունից դուրս 
են, այս ցուցակով չսահմանափակվող ռիսկերի բացասական ազդեցությունը նվազեցնելու նպատակով ձեռնարկված 
միջոցառումների արդյունավետությունը չի երաշխավորվում Ընկերության կողմից: 

Կարգավորման դաշտ: Օրենսդրական դաշտի փոփոխությունը կարող է զգալի ազդեցություն ունենալ ընկերության 
ֆինանսական վիճակի և գործունեության արդյունքների վրա:  Մասնավորապես՝ կարևորում ենք մետաղի ջարդոնի 
արտահանման պետական տուրքի առկայությունը, որը լիովին սահմանափակում է ջարդոնի ՀՀ-ից արտահանումը։ 
Սա թույլ է տալիս Ընկերությանը անխափան համալրել հումքային բազան ֆինանսական տեսանկյունից շահավետ 
պայմաններով։ Այնուամենայնիվ, Թողարկողը չի կարող հավաստիացնել, որ ապագայում տուրքի փոփոխություններ 
չեն լինի: 

2.2. Պարտատոմսերին առնչվող ռիսկերի համառոտ նկարագիրը 

Տոկոսադրույքի ռիսկ: Շուկայում պարտատոմսերի գները գտնվում են հակադարձ կախվածության մեջ 
տոկոսադրույքների մակարդակից, այսինքն տոկոսադրույքների բարձրացումը, այլ հավասար պայմաններում, 
կհանգեցնի պարտատոմսերի գնի անկմանը և հակառակը: 

Շուկայական ռիսկ: Երկրորդային շուկայում Թողարկողի պարտատոմսերի գինը և դրանց նկատմամբ 
պահանջարկը կարող են նվազել՝ ներքին/միջազգային տնտեսություններում տնտեսական ընթացիկ ցուցանիշների 
և դրանց փոփոխությունների սպասումների հետ կապված: Ներդրողը պետք է հաշվի առնի, որ արժեթղթերի գները 
շուկայում կարող են ժամանակի ընթացքում իջնել կամ բարձրանալ: 

Վերաներդրման ռիսկ: Վերաներդրման ռիսկը պայմանավորված է Թողարկողի պարտատոմսերից պարբերաբար 
ստացվող արժեկտրոնային եկամուտների առնվազն համարժեք եկամտաբերությամբ (ձեռքբերման գործարքով 
սահմանված մինչև մարումը եկամտաբերությամբ) ներդրում կատարելու հնարավորության բացակայությամբ: 

Վարկային/դեֆոլտի ռիսկ: Ներդրողները Թողարկողի պարտատոմսեր ձեռք բերելիս  իրենց վրա են վերցնում 
Թողարկողի վարկային ռիսկը, որը կապված է ապագայում Թողարկողի ֆինանսական վիճակի հնարավոր 
վատթարացման, արժեկտրոնային վճարումներ իրականացնելու կամ պարտատոմսերն իրենց անվանական 
արժեքով մարման անհնարինության և հավանական սնանկացման հետ: 

Արտարժութային ռիսկ: Արտարժութային ռիսկն առկա է այն ներդրողների մոտ, ովքեր, իրենց դրամական 
միջոցները, ԱՄՆ դոլարով կամ ՀՀ դրամով պարտատոմսերում ներդնելու նպատակով, պետք է փոխարկեն մի 
արժույթից մեկ այլ արժույթի: 

Իրացվելիության ռիսկ: Թողարկողը չի կարող երաշխավորել, որ պարտատոմսերի շրջանառության ողջ ժամկետի 
ընթացքում ներդրողները ցանկացած պահի կարող են իրացնել կամ ձեռք բերել պարտատոմսերը երկրորդային 
շուկայում (կարգավորվող շուկայում) իրենց համար տնտեսապես շահավետ գնով: 

Գնաճի կամ գնողունակության ռիսկ: ՀՀ-ում գնաճի առկայության պարագայում, Թողարկողի կողմից իր 
պարտատոմսերի դիմաց առաջարկվող անվանական արժեկտրոնային եկամտաբերությունը գնահատելիս 
ներդրողները պետք է հաշվի առնեն, որ իրական եկամտաբերությունը կարող է լինել անվանական արժեկտրոնային 
եկամտաբերությունից ավելի ցածր (գնաճի չափով): 

2.1 Տեղեկատվություն հրապարակված ազդագրի մասին 
Ցանկացած անձ կարող է Թողարկողի կողմից առաջարկվող պարտատոմսերի Ծրագրային Ազդագիրը ստանալ 
«ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ գործունեության վայրում (հասցե` ՀՀ, ք․ Չարենցավան, Երևանյան 2), իսկ էլեկտրոնային 
տարբերակը` «ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ ինտերնետային կայքից (www.asce.am): 

2.2 Տեղեկատվություն երաշխավորության և երաշխավորի մասին 
Թողարկողի պարտատոմսերն ապահովված կամ երաշխավորված չեն: 

3 Գործարքի կնքման վայրը 
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Գործարքի կնքման վայր է համարվում Թողարկողի գործունեության իրավաբանական հասցեն: 

4 Տեղեկատվություն ծախսերի և միջնորդավճարների մասին 

4.1 Պարտատոմսերի դիմաց վճարումը 
Ներդրողները պարտատոմսի դիմաց կատարում են վճարումներ համաձայն Թողարկողի կողմից հաստատված 
Պարտատոմսերի թողարկման պայմանների: 

Պարտատոմսի գինը ձեռքբերման օրվա դրությամբ հաշվարկվում է համաձայն Թողարկողի կողմից հաստատված 
Պարտատոմսերի թողարկման պայմանների:  

4.2 Ընդհանուր տեղեկություններ ծախսերի և միջնորդավճարների մասին 
Տեղաբաշխման ընթացքում ներդրողները կարող են ունենալ հետևյալ ծախսերը` 

• որևէ առևտրային բանկում բանկային հաշվի բացման հետ կապված ծախսեր` համաձայն 
յուրաքանչյուր առևտրային բանկի գործող սակագների, 

• «Հայաստանի Կենտրոնական դեպոզիտարիա» ԲԲԸ կամ ՀՀ Կենտրոնական բանկի կողմից 
լիցենզավորված պահառուների մոտ արժեթղթերի հաշվի բացման հետ կապված ծախսեր` 
համաձայն յուրաքանչյուր պահառուի գործող սակագների, 

• Հայտ-հանձնարարականի` Թողարկողին պատշաճ կերպով առաքման հետ կապված ծախսեր` 
ըստ առաքման ձևի (առձեռն ներկայացնելու հետ կապված ծախսեր, փոստային ծախսեր` փոստով 
առաքելու դեպքում, էլեկտրոնային փոստով առաքելու հետ կապված ծախսեր), 

• Հայտ-հանձնարարականի բավարարման արդյունքում թողարկված արժեթղթերի ձեռքբերման և 
դրանց նկատմամբ սեփականության իրավունքի ամրագրման հետ կապված ծախսեր: 
Մասնավորապես` 

o ձեռք բերվող պարտատոմսերի համար Թողարկողի բանկային հաշվին ներդրողի (ձեռք 
բերողի) բանկային հաշվից համապատասխան գումարի փոխանցման հետ կապված 
բանկային ծախսեր` համաձայն սպասարկող առևտրային բանկի գործող սակագների, 

o ձեռք բերվող պարտատոմսերի համար արժեթղթերի փոխանցման հետ կապված 
պահառուի ծախսեր` համաձայն սպասարկող պահառուի գործող սակագների: 

Ներդրողները արժեկտրոնների ստացման, պարտատոմսերի շրջանառության ընթացքում պարտատոմսերով 
առքուվաճառքի գործարքների իրականացման և մարման արդյունքում կարող են ունենալ նաև հարկային ծախսեր` 
համաձայն իրենց` որպես հարկ վճարողի կարգավիճակի (ռեզիդենտ, ոչ ռեզիդենտ, գործող հարկային 
արտոնությունների առկայություն և այլն): Հետևաբար հնարավոր է, որ Թողարկողը` հանդես գալով որպես 
հարկային գործակալ, իրականացնի օրենսդրությամբ նախատեսված որոշակի հարկային պահումներ: 
Պարտատոմսերից ստացվող եկամուտների հարկման առավել մանրամասն նկարագրությունը ներկայացված է 
պարտատոմսերի ազդագրում: 
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2.3. ՀԱՎԵԼՎԱԾ 2: Հայտ-հանձնարարականի օրինակելի ձև 
/ֆիզիկական անձ կամ անհատ ձեռնարկատեր/ 

«ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ թողարկած դոլարային արժեկտրոնային 
պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականի 

(ֆիզիկական անձանց համար) 

Հայտ-հանձնարարականի ներկայացման 
ամսաթիվը և ժամանակը 

  

 (օր, ամիս, տարի, ժամ, րոպե) 

Հայտ-հանձնարարական ներկայացնողի 
անվանումը 

  

 (անուն, ազգանուն) 

Անձը հաստատող փաստաթղթի համարը 
  

 (փաստաթղթի համար) 

Անձը հաստատող փաստաթղթի տրման 
ամսաթիվը 

  

 (օր, ամիս, տարի) 

Գրանցման վայրի հասցեն 
  

  

Ռեզիդենտությունը 
  

 (ռեզիդենտ/ ոչ ռեզիդենտ) 

Սույն հայտ-հանձնարարականի ներկայացմամբ ընդունում եմ «ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ առաջարկը, որով և 
ցանկություն եմ հայտնում ձեռք բերել թողարկած արժեկտրոնային պարտատոմսերը հետևյալ պայմաններով՝  

 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման ամսաթիվը 
  

 (օր, ամիս, տարի) 

Ձեռք բերվող պարտատոմսերի քանակը` հատ 
 ( ) 

 քանակը թվերով (տառերով) 

Ձեռք բերվող պարտատոմսերի միավորի 
ձեռքբերման գինը 

  

 գինը թվերով 

Ձեռք բերվող պարտատոմսերի ձեռքբերման 
դիմաց վճարված ընդհանուր գումարը 

 ( ) 

 ընդհանուր գումարը թվերով (տառերով) 

Անձի ԱՄՆ դոլարով բանկային հաշվի համարը 
  

  

Անձի ՀՀ դրամով բանկային հաշվի համարը 
  

  

Բանկի անվանումը   
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Արժեթղթերի հաշիվը հաշվառող անձի անունը 
  

  

Արժեթղթերի հաշվի համարը 
  

  

 

Սույն հայտ-հանձնարարականով, հավաստում եմ, որ հայտ-հանձնարարականը ներկայացնելուց առաջ 
ծանոթացել եմ պարտատոմսի Ծրագրային Ազդագրին, թողարկման վերջնական պայմաններին, ինչպես նաև սույն 
հայտ-հանձնարարականին կից ներկայացված Տեղեկատվական Թերթիկին, ընդունում և համաձայն եմ դրանցում 
նշված պայմաններին և պատրաստակամ եմ ստանձնել «ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ թողարկած պարտատոմսերում 
ներդրումների հետ կապված հնարավոր ռիսկերը: 

Հաստատում եմ, որ ֆինանսական միջոցները, որոնք փոխանցվում են Բանկ ստացված են օրինական 
ճանապարհով և ոչ մի կերպ կապված չեն ահաբեկչության ֆինանսավորման, թմրանյութերի վաճառքի, 
մարդկանց վաճառքի, հարկերի վճարումից խուսափելու և այլ հանցավոր գործունեության հետ: 

Տեղյակ եմ, որ արժեթղթերում կատարվող ներդրումները երաշխավորված չեն ավանդների հատուցումը 
երաշխավորող հիմնադրամի միջոցներով: 

Հաստատում եմ, որ սույն հայտ-հանձնարարականի բավարարման դեպքում հայտ-հանձնարարականը 
կհանդիսանա իմ և «ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ միջև պատշաճ ձևակերպված և վավեր պայմանագիր` «ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» 
ԲԲԸ թողարկած պարտատոմսերի՝ իմ կողմից ձեռքբերման (առքի) վերաբերյալ: 

 

Լրացվում է Թողարկողի կողմից 

Ձեռք բերվող պարտատոմսերի ԱՄՏԾ 

  

 

 

Թողարկված պարտատոմսերի ընդհանուր 
քանակ 

  

 քանակը թվերով (տառերով) 

 

 

Ստորագրություն 

  

 

  

Անուն Ազգանուն 
  

 (ստորագրող անձի անուն, ազգանունը) 

 

 

Հիշեցում: Եթե ներդրողի կողմից պարտատոմսերի ձեռքբերման համար դրամական միջոցները թողարկման նպատակով 
բացված բանկային հաշվեհամարին են մուտքագրվում մինչև պարտատոմսերի ձեռքբերման օրվա ժամը 16:30-ը, ապա այդ 
դրամական միջոցները մուտքագրված են համարվում դրանց վճարման օրը, իսկ եթե համապատասխան գումարները 
վճարվում են տվյալ աշխատանքային օրը 16:30-ից հետո, ապա դրանք մուտքագրված են համարվում վճարմանը հաջորդող 
առաջին աշխատանքային օրը: 
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«ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ թողարկած դրամային արժեկտրոնային 
պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականի օրինակելի 

ձև 
(ֆիզիկական անձանց համար) 

Հայտ-հանձնարարականի ներկայացման 
ամսաթիվը և ժամանակը 

  

 (օր, ամիս, տարի, ժամ, րոպե) 

Հայտ-հանձնարարական ներկայացնողի 
անվանումը 

  

 (անուն, ազգանուն) 

Անձը հաստատող փաստաթղթի համարը 
  

 (փաստաթղթի համար) 

Անձը հաստատող փաստաթղթի տրման 
ամսաթիվը 

  

 (օր, ամիս, տարի) 

Գրանցման վայրի հասցեն 
  

  

Ռեզիդենտությունը 
  

 (ռեզիդենտ/ ոչ ռեզիդենտ) 

Սույն հայտ-հանձնարարականի ներկայացմամբ ընդունում եմ «ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ առաջարկը, որով և 
ցանկություն եմ հայտնում ձեռք բերել թողարկած արժեկտրոնային պարտատոմսերը հետևյալ պայմաններով՝  

Պարտատոմսերի ձեռքբերման ամսաթիվը 
  

 (օր, ամիս, տարի) 

Ձեռք բերվող պարտատոմսերի քանակը` հատ 
 ( ) 

 քանակը թվերով (տառերով) 

Ձեռք բերվող պարտատոմսերի միավորի 
ձեռքբերման գինը 

  

 գինը թվերով 

Ձեռք բերվող պարտատոմսերի ձեռքբերման 
դիմաց վճարված ընդհանուր գումարը 

 ( ) 

 ընդհանուր գումարը թվերով (տառերով) 

Անձի ՀՀ դրամով բանկային հաշվի համարը 
  

  

Բանկի անվանումը 
  

  

Արժեթղթերի հաշիվը հաշվառող անձի անունը 
  

  

Արժեթղթերի հաշվի համարը 
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Սույն հայտ-հանձնարարականով, հավաստում եմ, որ հայտ-հանձնարարականը ներկայացնելուց առաջ 
ծանոթացել եմ պարտատոմսի Ծրագրային Ազդագրին, թողարկման վերջնական պայմաններին, ինչպես նաև սույն 
հայտ-հանձնարարականին կից ներկայացված Տեղեկատվական Թերթիկին, ընդունում և համաձայն եմ դրանցում 
նշված պայմաններին և պատրաստակամ եմ ստանձնել «ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ թողարկած պարտատոմսերում 
ներդրումների հետ կապված հնարավոր ռիսկերը: 

Հաստատում եմ, որ ֆինանսական միջոցները, որոնք փոխանցվում են Բանկ ստացված են օրինական 
ճանապարհով և ոչ մի կերպ կապված չեն ահաբեկչության ֆինանսավորման, թմրանյութերի վաճառքի, 
մարդկանց վաճառքի, հարկերի վճարումից խուսափելու և այլ հանցավոր գործունեության հետ: 

Տեղյակ եմ, որ արժեթղթերում կատարվող ներդրումները երաշխավորված չեն ավանդների հատուցումը 
երաշխավորող հիմնադրամի միջոցներով: 

Հաստատում եմ, որ սույն հայտ-հանձնարարականի բավարարման դեպքում հայտ-հանձնարարականը 
կհանդիսանա իմ և «ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ միջև պատշաճ ձևակերպված և վավեր պայմանագիր` «ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» 
ԲԲԸ թողարկած պարտատոմսերի՝ իմ կողմից ձեռքբերման (առքի) վերաբերյալ: 

 

Լրացվում է Թողարկողի կողմից 

Ձեռք բերվող պարտատոմսերի ԱՄՏԾ 

  

 

 

Թողարկված պարտատոմսերի ընդհանուր 
քանակ 

  

 քանակը թվերով (տառերով) 

 

 

Ստորագրություն 

  

 

  

Անուն Ազգանուն 
  

 (ստորագրող անձի անուն, ազգանունը) 

 

 

Հիշեցում: Եթե ներդրողի կողմից պարտատոմսերի ձեռքբերման համար դրամական միջոցները թողարկման նպատակով 
բացված բանկային հաշվեհամարին են մուտքագրվում մինչև պարտատոմսերի ձեռքբերման օրվա ժամը 16:30-ը, ապա այդ 
դրամական միջոցները մուտքագրված են համարվում դրանց վճարման օրը, իսկ եթե համապատասխան գումարները 
վճարվում են տվյալ աշխատանքային օրը 16:30-ից հետո, ապա դրանք մուտքագրված են համարվում վճարմանը հաջորդող 
առաջին աշխատանքային օրը: 
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ՏԵՂԵԿԱՏՎԱԿԱՆ ԹԵՐԹԻԿ 

ԾԱՆՈՒՑՈՒՄ: Սույն Տեղեկատվական Թերթիկը հանդիսանում է հայտ-հանձնարարականի անբաժանելի մասը: 
Ներդրողները պարտավոր են ծանոթանալ և ստորագրել (կնքել համապատասխանաբար) Տեղեկատվական 
Թերթիկը: Առանց ստորագրված և համապատասխան կերպով կնքված Տեղեկատվական Թերթիկի ներկայացված 
հայտ-հանձնարարականը համարվում է անվավեր: Տեղեկատվական Թերթիկում զետեղված տեղեկատվության 
վերաբերյալ առավել մանրամասն կարելի է ծանոթանալ Թողարկողի պարտատոմսերի Ազդագրում: 

1 Տեղեկատվություն Թողարկողի (Տեղաբաշխողի) և նրա կողմից մատուցվող 
ծառայությունների մասին 

Թողարկողն ինքն է կազմակերպելու պարտատոմսերի տեղաբաշխումը։  

«ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ (այսուհետ՝ Թողարկող, Տեղաբաշխող) հետ կապի տվյալներն են․  

• հասցե` ՀՀ, ք․ Չարենցավան, Երևանյան 2),  
• Հեռ. (+374) 22 646427 
• Էլ.-փոստ` asce@asce.am 

Ցանկացած անձ Թողարկողի հետ կարող է կապ հաստատել, ստանալ անհրաժեշտ փաստաթղթեր և այլ 
տեղեկատվություն վերոնշյալ կապի միջոցներից որևէ մեկի միջոցով, ցանկացած բանկային աշխատանքային օրվա 
ընթացքում Երևանի ժամանակով ժամը 09:30-ից մինչև 16:30-ը: Թողարկողի հետ հաղորդակցությունը կարելի է 
իրականացնել հայերեն, ռուսերեն և անգլերեն լեզուներով: 

Ներդրողները, ովքեր ցանկություն կունենան ձեռք բերելու Թողարկողի կողմից տեղաբաշխվող պարտատոմսերը, 
պետք է հայտ-հանձնարարականը լրացնելով այն պատշաճ կերպով առաքեն Թողարկողին: 

Հայտ-հանձնարարականը կհամարվի պատշաճ կերպով առաքված Թողարկողին, եթե այն առաքվել է միայն 
ներքոնշյալ կապի միջոցներից որևէ մեկի միջոցով (կամ առձեռն՝ Թողարկողի գրասենյակ այցելելով) և 
հասցեատիրոջ կողմից ստացվել է առաքման ստացման հաստատում: 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականի լրացումից և պատշաճ կերպով Թողարկողին առաքումից 
հետո, սակայն ոչ ուշ քան պարտատոմսերի ձեռքբերման օրվա ժամը 16:30-ը պարտատոմս ձեռք բերել ցանկացող 
անձը պետք է թողարկման նպատակով բացված բանկային հաշվեհամարին կատարի վճարում պարտատոմսերի 
ձեռքբերման հայտում նշված քանակի պարտատոմսեր ձեռք բերելու դիմաց` վճարման համար անհրաժեշտ 
դրամական միջոցների մեծության հաշվարկային բանաձևի համաձայն: 

Թողարկողին հայտ-հանձնարարականի ներկայացման միջոցներն են` 

• հասցե` ՀՀ, ք․ Չարենցավան, Երևանյան 2),  
• Հեռ. (+374) 22 646427 
• Էլ.-փոստ` asce@asce.am 
• այցելելով «ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ և համապատասխան աշխատակիցների միջոցով լրացնելով 

համապատասխան հայտ-հանձնարարականը 

 

2 Տեղեկատվություն պարտատոմսերի և դրանց հետ առնչվող ռիսկերի մասին 
Մասնավոր ընկերությունների (կորպորատիվ) պարտատոմսերում ներդրումները սովորաբար կապված են 
որոշակի ռիսկերի հետ: Այդ ռիսկերի հնարավորինս բացահայտումը, վերլուծությունը, ի հայտ գալու 
հավանականության և ներդրողի ֆինանսական վիճակի վրա ազդեցության չափի գնահատումը թույլ կտա 
ներդրողին կատարել արդյունավետ ներդրումային որոշումներ՝ հիմնվելով յուրաքանչյուր ներդրողի համար 
յուրահատուկ ներդրման ռիսկ-եկամտաբերություն համակցության վրա: 

Հետևաբար, ցանկացած պարագայում, ներդրողներին խորհուրդ է տրվում մինչև ներդրումային որոշում 
կայացնելը հանգամանորեն վերլուծել Թողարկողի պարտատոմսերի ներդրման հետ կապված ռիսկերը, ի լրումն 

mailto:asce@asce.am
mailto:asce@asce.am
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ազդագրում ներկայացված տեղեկատվության: Թողարկողի պարտատոմսերում ներդրումների հետ կապված 
որպես էական ռիսկեր դիտարկվում են հետևյալ ռիսկերը, որոնք բաժանվում են երկու մեծ խմբի` Թողարկողի 
գործունեության հետ կապված ռիսկեր և Թողարկողի պարտատոմսերում ներդրումների հետ կապված ռիսկեր: 

2.1. Թողարկողին առնչվող ռիսկերի համառոտ նկարագիրը 

Շուկայական ռիսկ։  Ընկերության ֆինանսական  ցուցանիշների վրա զգալիորեն ազդում են միջազգային 
շուկայական գների տատանումները: Պատմականորեն այս գներն ունեցել են տատանման լայն տիրույթ, որը 
պայմանավորված է Ընկերության վերահսկողությունից դուրս բազմաթիվ գործոններով: Բացի այդ Հայաստանում 
իրականացվող քաղաքական և տնտեսական փափոխությունները շարունակական բնույթ են կրում: Որպես 
զարգացող շուկա՝ Հայաստանում բացակայում են կատարյալ գործարար միջավայր և համապատասխան 
ենթակառուցվածքներ, որոնք սովորաբար գոյություն ունեն ազատ շուկայական տնտեսություն ունեցող երկրներում: 

Պարտքային ռիսկ։ Պարտքային ռիսկն առաջանում է այն դեպքում , երբ պայմանագրային գործընկերը չի 
կատարում իր պարտավորությունները, որի հետևանքով ընկերությունը ֆինանսական կորուստներ կարող է կրել: 
Ընկերությունն առևտրային դեբիտորական պարտքերի դիմաց երաշխիքներ չի պահանջում: 

Արտարժութային ռիսկ։ Այս ռիսկի ազդեցությունը մեծանում է միայն օտարերկրյա ընկերություններից 
սարքավորումների և հումքի ձեռք բերման շրջանակում ստանձնած պարտավորությունների կատարման և 
Ընկերության կողմից  ստացված արժութըային վարկերի մարման և սպասարկման ժամանակահատվածում 
կատարվող վճարումներով, որոնք արտահայտված են արտարժույթով: Ընկերության արտադրանքի ինքնարժեքում 
արտարժույթով արտահայտված հումքի տեսակարար կշիռը կազմում է մոտ 20-25%. Բացի այդ, Ընկերության 
ցուցանիշների վրա զգալի ազդեցություն է ունենում դրամի արժևորումը ԱՄՆ դոլարի նկատմամբ, որի արդյունքում 
Ընկերության ապրանքը, որի գինը կապված են արտարժույթով ներկայացված հենանիշերի (benchmark) հետ, 
վաճառվում են ավելի էժան՝ ՀՀ դրամով: Նշված վերջին ռիսկը շատ բացահայտ է եղել վերջին տարիներին, 
մասնավորապես՝ ՀՀ դրամի արժևորումը ԱՄՆ դոլարի նկատմամբ հանգեցնում է ներմուծվող նման արտադրանքի 
ավելի բարենպաստ գներին, ինչն էլ իր հերթին բացասաբար է ազդում Ընկերության արտադրանքի գների վրա։  
Նման ռիսկի երկարաժամկետ ազդեցությունը կարող է Ընկերության արտադրանքը դարձնել գնային առումով ոչ 
մրցունակ և դրդել գների նվազեցման։ Սա էլ իր հերթին կարող է այլ ֆինանսական ռիսկերի հանգեցնել։  

Ներդրումային կապիտալի մատչելիության ռիսկ։ Ընկերությունը գործում է ծանր արդյունաբերության ոլորտում, 
որը կապիտալ ներդրումների առումով տնտեսության ամենաինտենսիվ ճյուղերից  մեկն է և պահանջում է 
շարունակական խոշոր ներդրումներ: 

Շինարարության ոլորտ։ Ընկերության արտադրանքը հիմնականում սպառվում է շինարարության ոլորտում, այդ 
պատճառով Ընկերության վաճառքի ցուցանիշները կախված են շինարարության ոլորտի ակտիվությունից։ Ուստի՝ 
Ընկերության գործունեության վրա ազդեցություն ունեն նաև շինարարության ոլորտում տեղի ունեցող խոշոր 
իրադարձությունները։ 

Էներգակիրների գներ։ Ընկերության գործունեության համար պահանջվում է էլեկտրաէներգիայի, գազի և այլ 
ռեսուրսների զգալի ծավալ, որի արդյունքում Ընկերության գործունեությունը կախվածության մեջ է այդ 
էներգակիրների սակագներից: 

Անհաղթահարելի ուժի ի հայտ գալու ռիսկ (ֆորս-մաժոր)։  Ընկերության գործունեության վրա ուղղակի 
բացասական ազդեցություն կարող են ունենալ նաև ֆորս-մաժորային ռիսկերը, որոնք դուրս են Ընկերության 
վերահսկողությունից: Այդպիսի իրավիճակներ են՝ երկրաշարժը, ջրհեղեղը, հրդեհը, պատերազմը, համաճարկային 
պանդեմիան, ռազմական և արտակարգ դրությունը երկրում, քաղաքական հուզումները, գործադուլները և այլն: 

Տեխնոլոգիական պրոցեսներ։ Սարքավորումների շարքից դուրս գալը, աշխատանքային խափանումները, 
տեխնոլոգիական ցանկացած էական վթար կարող է առաջացնել արտադրության գործընթացի տևական դադար, 
արտադրանքի ծավալի կրճատում, և արդյունքում բացասաբար անդրադառնալ Ընկերության վաճառքի և 
շահութաբերության վրա: 
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Այնուամենայնիվ, քանի որ շատ դեպքերում նշված ռիսկային գործոնները Ընկերության վերահսկողությունից դուրս 
են, այս ցուցակով չսահմանափակվող ռիսկերի բացասական ազդեցությունը նվազեցնելու նպատակով ձեռնարկված 
միջոցառումների արդյունավետությունը չի երաշխավորվում Ընկերության կողմից: 

Կարգավորման դաշտ: Օրենսդրական դաշտի փոփոխությունը կարող է զգալի ազդեցություն ունենալ ընկերության 
ֆինանսական վիճակի և գործունեության արդյունքների վրա:  Մասնավորապես՝ կարևորում ենք մետաղի ջարդոնի 
արտահանման պետական տուրքի առկայությունը, որը լիովին սահմանափակում է ջարդոնի ՀՀ-ից արտահանումը։ 
Սա թույլ է տալիս Ընկերությանը անխափան համալրել հումքային բազան ֆինանսական տեսանկյունից շահավետ 
պայմաններով։ Այնուամենայնիվ, Թողարկողը չի կարող հավաստիացնել, որ ապագայում տուրքի փոփոխություններ 
չեն լինի: 

2.2. Պարտատոմսերին առնչվող ռիսկերի համառոտ նկարագիրը 

Տոկոսադրույքի ռիսկ: Շուկայում պարտատոմսերի գները գտնվում են հակադարձ կախվածության մեջ 
տոկոսադրույքների մակարդակից, այսինքն տոկոսադրույքների բարձրացումը, այլ հավասար պայմաններում, 
կհանգեցնի պարտատոմսերի գնի անկմանը և հակառակը: 

Շուկայական ռիսկ: Երկրորդային շուկայում Թողարկողի պարտատոմսերի գինը և դրանց նկատմամբ 
պահանջարկը կարող են նվազել՝ ներքին/միջազգային տնտեսություններում տնտեսական ընթացիկ ցուցանիշների 
և դրանց փոփոխությունների սպասումների հետ կապված: Ներդրողը պետք է հաշվի առնի, որ արժեթղթերի գները 
շուկայում կարող են ժամանակի ընթացքում իջնել կամ բարձրանալ: 

Վերաներդրման ռիսկ: Վերաներդրման ռիսկը պայմանավորված է Թողարկողի պարտատոմսերից պարբերաբար 
ստացվող արժեկտրոնային եկամուտների առնվազն համարժեք եկամտաբերությամբ (ձեռքբերման գործարքով 
սահմանված մինչև մարումը եկամտաբերությամբ) ներդրում կատարելու հնարավորության բացակայությամբ: 

Վարկային/դեֆոլտի ռիսկ: Ներդրողները Թողարկողի պարտատոմսեր ձեռք բերելիս  իրենց վրա են վերցնում 
Թողարկողի վարկային ռիսկը, որը կապված է ապագայում Թողարկողի ֆինանսական վիճակի հնարավոր 
վատթարացման, արժեկտրոնային վճարումներ իրականացնելու կամ պարտատոմսերն իրենց անվանական 
արժեքով մարման անհնարինության և հավանական սնանկացման հետ: 

Արտարժութային ռիսկ: Արտարժութային ռիսկն առկա է այն ներդրողների մոտ, ովքեր, իրենց դրամական 
միջոցները, ԱՄՆ դոլարով կամ ՀՀ դրամով պարտատոմսերում ներդնելու նպատակով, պետք է փոխարկեն մի 
արժույթից մեկ այլ արժույթի: 

Իրացվելիության ռիսկ: Թողարկողը չի կարող երաշխավորել, որ պարտատոմսերի շրջանառության ողջ ժամկետի 
ընթացքում ներդրողները ցանկացած պահի կարող են իրացնել կամ ձեռք բերել պարտատոմսերը երկրորդային 
շուկայում (կարգավորվող շուկայում) իրենց համար տնտեսապես շահավետ գնով: 

Գնաճի կամ գնողունակության ռիսկ: ՀՀ-ում գնաճի առկայության պարագայում, Թողարկողի կողմից իր 
պարտատոմսերի դիմաց առաջարկվող անվանական արժեկտրոնային եկամտաբերությունը գնահատելիս 
ներդրողները պետք է հաշվի առնեն, որ իրական եկամտաբերությունը կարող է լինել անվանական արժեկտրոնային 
եկամտաբերությունից ավելի ցածր (գնաճի չափով): 

2.1 Տեղեկատվություն հրապարակված ազդագրի մասին 
Ցանկացած անձ կարող է Թողարկողի կողմից առաջարկվող պարտատոմսերի Ծրագրային Ազդագիրը ստանալ 
«ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ գործունեության վայրում (հասցե` ՀՀ, ք․ Չարենցավան, Երևանյան 2), իսկ էլեկտրոնային 
տարբերակը` «ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ ինտերնետային կայքից (www.asce.am): 

2.2 Տեղեկատվություն երաշխավորության և երաշխավորի մասին 
Թողարկողի պարտատոմսերն ապահովված կամ երաշխավորված չեն: 

3 Գործարքի կնքման վայրը 
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Գործարքի կնքման վայր է համարվում Թողարկողի գործունեության իրավաբանական հասցեն: 

4 Տեղեկատվություն ծախսերի և միջնորդավճարների մասին 

4.1 Պարտատոմսերի դիմաց վճարումը 
Ներդրողները պարտատոմսի դիմաց կատարում են վճարումներ համաձայն Թողարկողի կողմից հաստատված 
Պարտատոմսերի թողարկման պայմանների: 

Պարտատոմսի գինը ձեռքբերման օրվա դրությամբ հաշվարկվում է համաձայն Թողարկողի կողմից հաստատված 
Պարտատոմսերի թողարկման պայմանների:  

4.2 Ընդհանուր տեղեկություններ ծախսերի և միջնորդավճարների մասին 
Տեղաբաշխման ընթացքում ներդրողները կարող են ունենալ հետևյալ ծախսերը` 

• որևէ առևտրային բանկում բանկային հաշվի բացման հետ կապված ծախսեր` համաձայն 
յուրաքանչյուր առևտրային բանկի գործող սակագների, 

• «Հայաստանի Կենտրոնական դեպոզիտարիա» ԲԲԸ կամ ՀՀ Կենտրոնական բանկի կողմից 
լիցենզավորված պահառուների մոտ արժեթղթերի հաշվի բացման հետ կապված ծախսեր` 
համաձայն յուրաքանչյուր պահառուի գործող սակագների, 

• Հայտ-հանձնարարականի` Թողարկողին պատշաճ կերպով առաքման հետ կապված ծախսեր` 
ըստ առաքման ձևի (առձեռն ներկայացնելու հետ կապված ծախսեր, փոստային ծախսեր` փոստով 
առաքելու դեպքում, էլեկտրոնային փոստով առաքելու հետ կապված ծախսեր), 

• Հայտ-հանձնարարականի բավարարման արդյունքում թողարկված արժեթղթերի ձեռքբերման և 
դրանց նկատմամբ սեփականության իրավունքի ամրագրման հետ կապված ծախսեր: 
Մասնավորապես` 

o ձեռք բերվող պարտատոմսերի համար Թողարկողի բանկային հաշվին ներդրողի (ձեռք 
բերողի) բանկային հաշվից համապատասխան գումարի փոխանցման հետ կապված 
բանկային ծախսեր` համաձայն սպասարկող առևտրային բանկի գործող սակագների, 

o ձեռք բերվող պարտատոմսերի համար արժեթղթերի փոխանցման հետ կապված 
պահառուի ծախսեր` համաձայն սպասարկող պահառուի գործող սակագների: 

Ներդրողները արժեկտրոնների ստացման, պարտատոմսերի շրջանառության ընթացքում պարտատոմսերով 
առքուվաճառքի գործարքների իրականացման և մարման արդյունքում կարող են ունենալ նաև հարկային ծախսեր` 
համաձայն իրենց` որպես հարկ վճարողի կարգավիճակի (ռեզիդենտ, ոչ ռեզիդենտ, գործող հարկային 
արտոնությունների առկայություն և այլն): Հետևաբար հնարավոր է, որ Թողարկողը` հանդես գալով որպես 
հարկային գործակալ, իրականացնի օրենսդրությամբ նախատեսված որոշակի հարկային պահումներ: 
Պարտատոմսերից ստացվող եկամուտների հարկման առավել մանրամասն նկարագրությունը ներկայացված է 
պարտատոմսերի ազդագրում:   

 



 

2.3. ՀԱՎԵԼՎԱԾ 3:  Ֆինանսական գործակիցների հաշվարկման 
բանաձևերը 

Զուտ շահույթը մեկ բաժնետոմսի հաշվով (EPS) = Զուտ շահույթ շահութահարկի գծով ծախսի 
նվազեցումից հետո / Բաժնետոմսերի միջին կշռված թիվը 

Սեփական կապիտալի շահութաբերություն (ROE) = Զուտ շահույթ շահութահարկի գծով ծախսի 
նվազեցումից հետո / Սեփական կապիտալի միջին մեծություն 

Ակտիվների շահութաբերություն (ROA) = Զուտ շահույթ շահութահարկի գծով ծախսի 
նվազեցումից հետո / Ընդհանուր ակտիվների միջին մեծություն 

Զուտ շահույթի մարժա (NPM) = Զուտ շահույթ շահութահարկի գծով ծախսի նվազեցումից հետո 
/ Արտադրանքի, ապրանքների, աշխատանքների, ծառայությունների իրացումից հասույթ 

Կապիտալի համարժեքության գործակից = Սեփական կապիտալ / Ընդհանուր ակտիվներ 

Ֆինանսական կախվածության գործակից = Ընդամենը պարտավորություններ / Սեփական 
կապիտալ 

Բացարձակ իրացվելիության գործակից = (Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ + 
Ընթացիկ ֆինանսական ներդրումներ) / Ընթացիկ պարտավորություններ 

Ընթացիկ իրացվելիության գործակից = (Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ + 
Ընթացիկ ֆինանսական ներդրումներ + Ընթացիկ դեբիտորական պարտքեր և 
կանխավճարներ) / Ընթացիկ պարտավորություններ 

Ընդհանուր իրացվելիության գործակից = Ընթացիկ ակտիվներ / Ընթացիկ 
պարտավորություններ 

Դեբիտորական պարտքերի շրջանառելիության գործակից = Արտադրանքի, ապրանքների, 
աշխատանքների, ծառայությունների իրացումից հասույթ / Վաճառքների գծով դեբիտորական 
պարտքերի միջին արժեքը 

Դեբիտորական պարտքերի շրջապտույտի տևողությունն օրերով = 365 / (Արտադրանքի, 
ապրանքների, աշխատանքների, ծառայությունների իրացումից հասույթ / Վաճառքների գծով 
դեբիտորական պարտքերի միջին արժեքը) 

Պաշարների շրջանառելիության գործակից = Իրացված արտադրանքի, ապրանքների, 
աշխատանքների, ծառայությունների ինքնարժեք / Պաշարների միջին արժեքը 



 

Պաշարների շրջապտույտի տևողությունն օրերով = 365 / (Իրացված արտադրանքի, 
ապրանքների, աշխատանքների, ծառայությունների ինքնարժեք / Պաշարների միջին արժեքը) 

Կրեդիտորական պարտքերի շրջանառելիության գործակից = Իրացված արտադրանքի, 
ապրանքների, աշխատանքների, ծառայությունների ինքնարժեք / Կրեդիտորական պարտքերի 
միջին արժեքը 

Կրեդիտորական պարտքերի շրջապտույտի տևողությունն օրերով = 365 / (Իրացված 
արտադրանքի, ապրանքների, աշխատանքների, ծառայությունների ինքնարժեք / 
Կրեդիտորական պարտքերի միջին արժեքը)։ 



 

 

ՀԱՎԵԼՎԱԾ 4: Թողարկողի կազմակերպչական կառուցվածքը 
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2.4. ՀԱՎԵԼՎԱԾ 5: Թողարկման վերջնական պայմաններ 

…………… 202_թ. 

«ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ 

անվանական, արժեկտրոնային, ոչ փաստաթղթային, ոչ փոխարկելի պարտատոմս 

 

Թողարկողի և թողարկվող արժեթղթերի վերաբերյալ ամբողջական տեղեկատվության 
ձեռքբերման համար անհրաժեշտ է համատեղ դիտարկել ծրագրային ազդագիրը (գրանցված է ---
---- -------------------- 202_թ.), դրա լրացումները և սույն թողարկման վերջնական պայմանները: 
Ծրագրային ազդագիրը գտնվում «ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ -ում՝ ՀՀ, 2501, Կոտայքի մարզ, ք. 
Չարենցավան, Երևանյան 2: 

 

Ընդհանուր տեղեկություններ 
(Այն տեղեկությունները, որոնք կիրառելի չեն, նշվում է «ոչ կիրառելի»: Եթե միևնույն սերիայի ներքո 
տարբեր հիմնական պայմաններով  (թողարկման արժույթ, առաջարկի գին, անվանական արժեք և այլն) 
արժեթղթեր են թողարկվում, ապա յուրաքանչյուր պայմանին բավարարող  արժեթղթերի խմբի համար 
տարբերվող պայմանները ներկայացվում են տարանջատված:) 
 

 1. Թողարկողը (թողարկողի անվանումը) «ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ 

 2. Երաշխավորողը   

 3. Սերիան (տվյալ  ծրագրային ազդագրի հիման 
վրա իրականացվող հերթական թողարկման 
համարը և տարեթիվը) 

 

 4. Տվյալ սերիայի թողարկման ընդհանուր ծավալը 

ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից 
պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը 
որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային օր առաջ 

 5. Արժեթղթերի դասակարգման մասին 
տեղեկատվություն` թողարկողի 
պարտավորությունների մարման 
հերթականության տեսանկյունից 
(ստորադասությունը), ներառյալ՝ տվյալ սերիայի 
ներքո յուրաքանչյուր թողարկման ծավալը՝ ըստ 
ստորադասության  

Ամենայն մանրամասնությամբ ներկայացված է 
Ծրագրային Ազդագրի 2.3.6 մասում 

 6. Թողարկման արժույթը ԱՄՆ դոլար և ՀՀ դրամ 
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 7. 

Առաջարկի գինը  

Պարտատոմսերի լրիվ գինը յուրաքանչյուր 100 
միավոր անվանական արժեքի դիմաց, 
տեղաբաշխման առաջին օրվանից սկսած 
հաշվարկվում է հետևյալ կերպ՝ 

𝐷𝐷𝐷𝐷 =
𝐶𝐶
𝑓𝑓
�

1

�1 + 𝑦𝑦
100 ∗ 𝑓𝑓�

𝑖𝑖−1+𝜏𝜏

𝑁𝑁

𝑡𝑡=1

+
100

�1 + 𝑦𝑦
100 ∗ 𝑓𝑓�

𝑁𝑁−1+𝜏𝜏 

որտեղ` 

𝜏𝜏 =
𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷
𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶 

DP - Պարտատոմսի գինն է, 
DSN - գործարքի կատարման օրից 
(settlement/trade date) մինչև հաջորդ 
արժեկտրոնի վճարումը մնացած օրերի քանակ 
համապատասխան պայմանականության 
դեպքում, 
DCC - գործարքին նախորդող արժեկտրոնի 
վճարման օրից մինչև գործարքին հաջորդող 
արժեկտրոնի վճարման օրերի քանակ 
համապատասխան պայմանականության 
դեպքում, 
f - արժեկտրոնի վճարման հաճախականությունն 
է (4- եռամսյակային վճարումների համար), 
N - հաշվարկման պահին մնացած 
արժեկտրոնների վճարումների թիվը, 
C - տարեկան արժեկտրոնը 100 միավոր 
անվանական արժեքի դիմաց, 
Y - մինչև մարում եկամտաբերություն: 
 
Տեղաբաշխման ընթացքում պարտատոմսի լրիվ 
գինը յուրաքանչյուր օրվա համար 
հրապարակվում է Թողարկողի կայքում 

 8. 
Անվանական արժեքը 

100 (մեկ հարյուր) ԱՄՆ դոլար կամ 10,000 
(տասը հազար) ՀՀ դրամ  

 9. 

Քանակը 

համապատասխան Թողարկման ծավալի ու 
անվանական արժեքի, այսինքն Թողարկման 
ծավալի հարաբերությունը անվանական 
արժեքին 

 10. 
Առաջարկի իրականացման սկիզբը (ներառյալ՝ 
ժամկետի ցանկացած հնարավոր 
փոփոխությունները) 

ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից 
պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը 
որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային օր առաջ 
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 11. 
Առաջարկի իրականացման ավարտը (ներառյալ՝ 
ժամկետի ցանկացած հնարավոր 
փոփոխությունները) 

ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից 
պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը 
որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային օր առաջ 

 12. Արժեթղթի տարբերակիչ ծածկագիրը (ISIN) կամ 
այլ նմանատիպ տարբերակիչ ծածկագիր 

 

 13. Թողարկման և տեղաբաշխման վերաբերյալ 
որոշում ընդունած իրավասու մարմինը և որոշման 
ամսաթիվը (լրացվում է այն դեպքում, եթե տվյալ 
հրապարակային առաջարկի համար առանձին 
որոշում է ընդունվել, հակառակ դեպքում նշվում է 
«ոչ կիրառելի») 

Թողարկողի Խորհրդի 19.07.2024թ -ի 
19/07/2024 որոշում 

Արժեկտրոնի վերաբերյալ տեղեկություններ  

 14. 

Արժեկտրոնի հաշվարկման առաջին օրը 

ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից 
պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը 
որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային օր առաջ 

 15. Արժեկտրոնի տոկոսադրույքը և վճարման 
պարբերականությունը, եթե արժեկտրոնի 
տոկոսադրույքը լողացող է, ապա ներկայացնել 
տեղեկատվություն, թե ինչ ցուցանիշից (դրա 
փոփոխությունից) է կախված տոկոսադրույքի 
մեծությունը, և որտեղ կարելի է ստանալ այդ 
ցուցանիշի/դրա փոփոխության մասին 
տեղեկատվություն 
 

ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից 
պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը 
որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային օր առաջ 

 16. 

Արժեկտրոնի վճարման հստակ օրերը (օր, ամիս, 
տարի)  

ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից 
պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը 
որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային օր առաջ 

 17. 
Արժեկտրոնի օրերի հաշվարկման կարգը 
(օրինակ 30/360, Act/Act, Act/360 և այլն) 

Փաստացի օրեր արժեկտրոնի փուլի 
ընթացքում/Փաստացի օրեր տարվա ընթացքում 
(Actual/Actual) 

 18. 

Լողացող արժեկտրոնի հաշվարկն 
իրականացնողը 

ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից 
պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը 
որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային օր առաջ 

 19. Արժեկտրոնի հաշվարկման այլ էական 
պայմաններ 

ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից 
պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը 
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որոշող ամսաթվից  առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային օր առաջ 

. 20. Զրոյական արժեկտրոնով (զեղչատոկոսային) 
արժեթղթերի վերաբերյալ դրույթ (նշվում է 
«կիրառելի» կամ «ոչ կիրառելի») 

Ոչ կիրառելի  
 

Մայր գումարի մարման վերաբերյալ տեղեկություններ  

 21. 

Մարման ժամկետը 

ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից 
պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը 
որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային օր առաջ 

 22. Մարման  արժեքը, եթե հնարավոր չէ, ապա 
նշվում է հաշվարկման մեթոդաբանությունը 

100 (մեկ հարյուր) ԱՄՆ դոլար կամ 10,000 
(տասը հազար) ՀՀ դրամ  

. 23. Մարման արժեքի փոփոխությունը (լրացվում է 
այն բոլոր պայմանները, որոնց դեպքում 
հնարավոր է մարման արժեքի փոփոխություն) 

ոչ կիրառելի 

. 24. Վաղաժամկետ մարման հնարավորություն 
թողարկողի նախաձեռնությամբ/քոլ օպցիոն 
(նշվում է «կիրառելի» կամ «ոչ կիրառելի») 
 

ոչ կիրառելի 

 1) Ժամկետ(ներ)ը   

 2) Օպցիոնի իրականացման գինը, դրա 
հաշվարկման մեթոդը (առկայության դեպքում), 

 

 3) Մասնակի մարման հնարավորության դեպքում՝ 
նվազագույն և առավելագույն մարման արժեքը  

 

  Այլ տեղեկություններ   

. 25. Վաղաժամկետ մարման հնարավորություն 
ներդրողի նախաձեռնությամբ/փութ օպցիոն 
(նշվում է «կիրառելի» կամ «ոչ կիրառելի») 

ոչ կիրառելի 

 1) Ժամկետ(ներ)ը   

 2) Օպցիոնի իրականացման գինը, դրա 
հաշվարկման մեթոդը (առկայության դեպքում), 

 

 3) Այլ տեղեկություններ (տեղեկացման 
ժամանակաշրջանը) 

 

Տեղաբաշխման վերաբերյալ տեղեկություններ  

. 26. Տեղաբաշխողի անվանումը, գտնվելու վայրը «Ասկե Գրուպ» ԲԲ ընկերություն 

 27. Տեղաբաշխման այլ պայմաններ (որոնք 
ներառված չեն ազդագրում) 

ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից 
պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը 
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որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային օր առաջ 

Այլ տեղեկություններ 

. 28. Տվյալ դասի արժեթղթերի կարգավորվող 
շուկայում առևտրին թույլտվության առկայություն 
(նշվում է համապատասխան կարգավորվող 
շուկաների անվանումները, թույլտվության 
ամսաթիվը) 

Արժեթղթերը դեռ չեն թույլատրված 
կարգավորվող շուկայում առևտրի 

. 29. 
Եթե առաջարկվող արժեթղթերի մասով 
հետագայում հայցվելու է կարգավորվող շուկայում 
առևտրին թույլտվություն, ապա նշվում է 
տեղեկություններ այդ մասին (շուկայի 
անվանումը, նաև դրույթ, որ առևտրին 
թույլտվության հայցը կարող է  չբավարարվել, 
առևտրին թույլտվության սպասվող ամսաթիվը 
(հնարավորության դեպքում)) 

Թողարկողը պարտադիր դիմելու է 
պարտատոմսերը կարգավորվող շուկայում 
ցուցակելու համար, և համաձայն ՀՀ գործող 
օրենսդրության պարտատոմսերի ցուցակման 
դեպքում վերջիններիս հետագա 
շրջանառությունը կարող է իրականացվել միայն 
կարգավորվող շուկայում: 
Կարգավորվող շուկա ասելով Թողարկողը 
նկատի ունի “Հայաստանի ֆոնդային բորսա” 
ԲԲ ընկերությունը: 

. 30. Արժեթղթի վարկանիշը  Արժեթղթերը վարկանշված չեն 

 31. Արժեթղթերի դիմաց վճարներ կատարելու 
մեթոդները (պարբերականությունը, բանկային 
հաշիվները և այլն) և ժամկետները, ինչպես նաև 
արժեթղթերը ստանալու մեթոդները և 
ժամկետները, արժեթղթերի սեփականության 
վերաբերյալ քաղվածք ստանալու ձևը 

Ներդրողներն արժեթղթերի սեփականության 
վերաբերյալ քաղվածք կարող են ստանալ իրենց 
արժեթղթերի հաշիվը սպասարկող Պահառուից 
կամ Հաշվի Օպերատորից` Թողարկողից իրենց 
հայտ-հանձնարարականների բավարարման 
մասին տեղեկացվելուց հետո: 

  Թողարկողը պատասխանատու է սույն «Թողարկման վերջնական պայմաններում» 
ներառված տեղեկությունների համար: Թողարկողը հավաստիացնում է, որ սույն փաստաթղթում 
ներառված տեղեկությունները համապատասխանում են այն տեղեկություններին (ներկայացված 
ընդհանուր մեթոդաբանությանը), որոնք ներառված են ծրագրային ազդագրում, դրա 
լրացումներում, ինչպես նաև ճշգրիտ են (այնքանով, որքանով հայտնի են), և որևէ փաստ բաց չի 
թողնվել կամ խեղաթյուրվել: 

       
       

(անուն, ազգանուն)  (պաշտոն)  (ստորագրություն)  (ամսաթիվ) 
       

 
Ստորագրությունները հավաստում եմ` 
 

       
(անուն, ազգանուն)  (պաշտոն)  (ստորագրություն)  (ամսաթիվ) 

Կ.Տ. 



 
 

 

ՀԱՎԵԼՎԱԾ 6: Ֆինանսական հաշվետվություններ 
 



  
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 «ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ 
 

Համախմբված ֆինանսական հաշվետվություններ 
2021թ. համար 

 



«ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ 
 
 

  
 

Բովանդակություն 
 

Անկախ աուդիտորական եզրակացություն 3 

Ֆինանսական վիճակի մասին համախմբված հաշվետվություն 8 

Շահույթի կամ վնասի և այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքի                              

մասին համախմբված հաշվետվություն 9 

Սեփական կապիտալում փոփոխությունների մասին                                                                                                                                                                
համախմբված հաշվետվություն         10 

Դրամական հոսքերի մասին համախմբված հաշվետվություն  11 

Համախմբված ֆինանսական հաշվետվություններին կից 

ծանոթագրություններ 12 

 

 



 
 

«Քեյ-Փի-Էմ-Ջի Արմենիա» ՍՊԸ 
Հայաստանի Հանրապետություն, Երևան 0010  
Վ. Սարգսյան փ. 26/1 
«Էրեբունի Պլազա» բիզնես-կենտրոն, 8-րդ հարկ  
Հեռախոս  + 374 (10) 595 999 
Վեբ կայք   www.kpmg.am 

 
 
 

 
«Քեյ-Փի-Էմ-Ջի Արմենիա» ՍՊԸ, Հայաստանի Հանրապետության օրենսդրության համաձայն գրանցված ընկերություն և 
մասնակիցների երաշխավորություններով սահմանափակված մասնավոր անգլիական ընկերությանը՝ «KPMG International 
Limited»-ին անդամակցող «Քեյ-Փի-Էմ-Ջի» անկախ ընկերությունների համաշխարհային կազմակերպության անդամ 

Անկախ աուդիտորական եզրակացություն 
 

«ԱՍԿԵ Գրուպ» ԲԲԸ-ի Տնօրենների խորհրդին 
 

Կարծիք 

 
Մենք աուդիտի ենք ենթարկել «ԱՍԿԵ Գրուպ» ԲԲԸ-ի (Ընկերություն) և վերջինիս 
դուստր ընկերության (Խումբ) համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունները, 
որոնք ներառում են ֆինանսական վիճակի մասին համախմբված հաշվետվությունը՝  
առ 31 դեկտեմբերի 2021թ. և այդ ամսաթվին ավարտված տարվա շահույթի կամ վնասի 
և այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքի, սեփական կապիտալում 
փոփոխությունների և դրամական հոսքերի մասին համախմբված 
հաշվետվությունները, ինչպես նաև համախմբված ֆինանսական 
հաշվետվություններին կից ծանոթագրությունները, որոնք ներառում են 
հաշվապահական հաշվառման քաղաքականության նշանակալի մասերը և այլ 
բացատրական տեղեկատվություն: 
 
Մեր կարծիքով, բացառությամբ մեր եզրակացության «Վերապահումով կարծիքի 
հիմք» բաժնում նկարագրված հարցի հնարավոր ազդեցության 2020թ. դեկտեմբերի 
31-ին ավարտված տարվա համադրելի տվյալների վրա, կից համախմբված 
ֆինանսական հաշվետվությունները բոլոր էական առումներով ճշմարիտ են 
ներկայացնում Խմբի համախմբված ֆինանսական վիճակը 2021թ. դեկտեմբերի 31-ի 
դրությամբ և այդ ամսաթվին ավարտված տարվա համախմբված ֆինանսական 
արդյունքները և համախմբված դրամական հոսքերը՝ Ֆինանսական 
հաշվետվությունների միջազգային ստանդարտների (ՖՀՄՍ) համաձայն: 
 

Վերապահումով կարծիքի հիմք 

 
Մենք ներկա չենք գտնվել 4,319,780 հազար դրամ հաշվեկշռային արժեքով պաշարների 
գույքագրմանը 2019թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ, քանի որ նշանակվել էինք որպես 
Խմբի աուդիտորներ այդ ամսաթվից հետո: Մենք չենք կարողացել այլընտրանքային 
միջոցների կիրառմամբ ձեռք բերել համոզմունք այդ պաշարների քանակության հետ 
կապված: Արդյունքում, մենք չենք կարողացել որոշել արդյոք անհրաժեշտ կլինեին 
2020թ. դեկտեմբերի 31-ին ավարտված տարվա շահույթի կամ վնասի և այլ 
համապարփակ ֆինանսական արդյունքի, սեփական կապիտալում 
փոփոխությունների և դրամական հոսքերի մասին համախմբված 
հաշվետվությունների տարրերի ճշգրտումներ: 2020թ. դեկտեմբերի 31-ին ավարտված 
տարվա համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների վերաբերյալ 2021թ. 
մարտի 15-ի մեր կարծիքը համապատասխանաբար ձևափոխված էր: Ընթացիկ 
տարվա համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների վերաբերյալ մեր կարծիքը 
նույնպես ձևափոխված է ընթացիկ տարվա տվյալների համադրելիության և 
համադրելի տվյալների վրա այս հարցի հնարավոր ազդցության պատճառով:  
 
Մենք աուդիտն իրականացրել ենք Աուդիտի միջազգային ստանդարտներին (ԱՄՍ) 
համապատասխան: Այդ ստանդարտներից բխող մեր պատասխանատվությունը 
լրացուցիչ ներկայացված է մեր եզրակացության «Աուդիտորի 
պատասխանատվությունը համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների 
աուդիտի համար» բաժնում: Մենք անկախ ենք Խմբից՝ համաձայն Հաշվապահների 
Էթիկայի միջազգային ստանդարտների խորհրդի կողմից հրապարակած  
Պրոֆեսիոնալ հաշվապահների էթիկայի միջազգային կանոնագրքի (ներառյալ՝ 
Անկախության միջազգային ստանդարտները) (ՀԷՄՍԽ կանոնագիրք) և Հայաստանի 
Հանրապետությունում համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների աուդիտի 
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նկատմամբ կիրառելի էթիկայի պահանջների, և կատարել ենք էթիկային վերաբերող 
մեր այլ պարտականություններն այս պահանջներին և ՀԷՄՍԽ կանոնագրքին 
համապատասխան: Մենք գտնում ենք, որ ձեռք ենք բերել բավարար 
համապատասխան աուդիտորական ապացույցներ՝ մեր վերապահումով կարծիքն 
արտահայտելու համար: 
 

Աուդիտի առանցքային հարցեր 

 
Աուդիտի առանցքային հարցեր են հանդիսանում այն հարցերը, որոնք ըստ մեր 
մասնագիտական դատողության, առավել նշանակալի էին հաշվետու 
ժամանակաշրջանի համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների աուդիտի 
ընթացքում: Մենք անդրադարձել ենք այս հարցերին համախմբված ֆինանսական 
հաշվետվությունների աուդիտի ընդհանուր շրջանակում և վերջիններիս վերաբերյալ 
մեր կարծիքը ձևավորելիս և չենք արտահայտում առանձին կարծիք այս հարցերի 
վերաբերյալ: 
 

Հասույթի ճանաչում 

 
Ներկայացված է համախմբված ֆինանսական հաշվետվություններին կից 
Ծանոթագրություններ 5-ում և Ծանոթագրություն 25-ի (ա) կետում: 
 

Աուդիտի առանցքային հարց Աուդիտի առանցքային հարցի հետ 
կապված իրականացված 
աուդիտորական ընթացակարգեր 

2021թ. դեկտեմբերի 31-ին ավարտված 
տարվա ապրանքների և 
ծառայությունների վաճառքից 
ստացված հասույթը կազմել է 
33,560,326 հազար դրամ: Հասույթի 
ճանաչումը համարվում է աուդիտի 
առանցքային հարց հետևյալ 
պատճառներից ելնելով. 
 
 գործարքների մեծ ծավալ, 

 
 հասույթի նշանակալի աճ 2021թ-ին՝ 

ի համեմատություն 2020թ., 
 

 հաճախորդներին ապրանքների 
նկատմամբ հսկողության 
փոխանցման պահի հետ կապված 
դատողություն:  

 
 

 
 
 

Հասույթի ճանաչման գնահատման հետ 
կապված մենք իրականացրել ենք հետևյալ 
աուդիտորական ընթացակարգերը. 
 

 Գնահատել ենք հասույթի ճանաչման 
գործընթացը հսկող հիմնական ներքին 
համակարգի կառուցվածքը և 
աշխատանքը: 
 

 Վերլուծել ենք Խմբի ապրանքների 
վաճառքից ստացվող հասույթի 
ճանաչման հաշվապահական 
կաշվառման քաղաքականությունը 
որոշելու համար, թե արդյոք այն ըստ 
պատշաճի է արտացոլում ՖՀՄՍ 15 
«Հասույթ հաճախորդների հետ 
պայմանագրերից» պահանջները, 
որոնք վերաբերում են կատարման 
պարտականությունների կատարումից 
ստացվող հասույթի ճանաչմանը 
համապատասխան ժամկետում: 

 
 Ստուգել ենք վաճառքի պայմանագրերն 

ընտրանքային կարգով 
առաքման/մատակարարման 
պայմանների մասին պատկերացում 
կազմելու և գնահատելու համար, թե 
արդյոք հասույթը ճանաչվել է    
կատարման պարտականությունների 
կատարումից ստացվող հասույթը  
համապատասխան ժամկետում 
ճանաչելու ՖՀՄՍ 15-ի պահանջների 
համաձայն:  

 
 Համեմատել ենք ընտրանքային կարգով 

տարվա ընթացքում գրանցված 
առանձին գործարքները, որոնցից 
հասույթ է ստացվել, հիմք հանդիսացող 
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ելակետային/առաջնային 
փաստաթղթերի հետ:  
 

 Ստացել ենք տարվա շրջանառության և 
2021թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 
մնացորդների հաստատման նամակներ 
Խմբի հաճախորդներից ընտրանքային 
կարգով, իսկ հաստատումների համար, 
որոնք չենք ստանցել, իրականացրել 
ենք այլընտրանքային ընթացակարգեր՝ 
համեմատելով գործարքի 
մանրամասները հիմք հանդիսացող  
ելակետային/առաջնային 
փաստաթղթերի տվյալների հետ:   
 

 Համեմատել ենք ընտրանքային կարգով 
տարեվերջին մոտ 
ժամանակահատվածում  գրանցված 
առանձին գործարքները, որոնցից 
հասույթ է ստացվել, հիմք հանդիսացող  
ելակետային/առաջնային 
փաստաթղթերի հետ որոշելու համար, 
թե արդյոք հասույթն ըստ պատշաճի 
ճանաչվել է համապատասխան 
ժամկետում: 

 

 Մենք նաև դիտարկել ենք 
Ծանոթագրություն 5-ում և 
Ծանոթագրություն 25-ի (ա) կետում 
Խմբի բացահայտված 
տեղեկատվության տեղին լինելը:   
 
 

 

 
 
Ղեկավարության և կառավարման օղակներում գտնվող անձանց 
պատասխանատվությունը համախմբված ֆինանսական 
հաշվետվությունների համար 
 
 
Ղեկավարությունը պատասխանատու է ՖՀՄՍ համաձայն համախմբված 
ֆինանսական հաշվետվությունների պատրաստման և ճշմարիտ ներկայացման, և 
այնպիսի ներքին հսկողության համար, որն ըստ ղեկավարության անհրաժեշտ է 
խարդախության կամ սխալի հետևանքով էական խեղաթյուրումներից զերծ 
համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների պատրաստումն ապահովելու 
համար: 
 
Համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունները պատրաստելիս ղեկավարությունը 
պատասխանատու է Խմբի անընդհատ գործելու կարողության գնահատման համար՝ 
անհրաժեշտության դեպքում բացահայտելով անընդհատությանը վերաբերող 
հարցերը, ինչպես նաև հաշվապահական հաշվառման անընդհատության հիմունքը 
կիրառելու համար, եթե առկա չէ ղեկավարության` Խումբը լուծարելու կամ 
գործունեությունը դադարեցնելու մտադրություն, կամ չկա դրանից խուսափելու 
իրատեսական այլընտրանք: 
 
Կառավարման օղակներում գտնվող անձիք պատասխանատու են Խմբի ֆինանսական 
հաշվետվողականության գործընթացի վերահսկման համար: 
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Աուդիտորի պատասխանատվությունը համախմբված ֆինանսական 
հաշվետվությունների համար 
 
 
Մեր նպատակն է ձեռք բերել ողջամիտ հավաստիացում առ այն, որ համախմբված 
ֆինանսական հաշվետվություններն, ամբողջությամբ վերցված, զերծ են էական 
խեղաթյուրումներից, անկախ դրանց խարդախության կամ սխալի հետևանքով 
առաջացման հանգամանքից և ներկայացնել մեր կարծիքը ներառող աուդիտորական 
եզրակացություն: Ողջամիտ հավաստիացումը բարձր մակարդակի հավաստիացում է, 
սակայն այն չի երաշխավորում, որ ԱՄՍ-ներին համապատասխան իրականացված  
աուդիտի ընթացքում միշտ կհայտնաբերվի էական խեղաթյուրումը՝ վերջինիս 
առկայության դեպքում: Խեղաթյուրումները կարող են առաջանալ խարդախության 
կամ սխալի արդյունքում և համարվում են էական, երբ խելամտորեն կարող է 
ակնկալվել, որ դրանք, առանձին կամ միասին վերցրած, կազդեն համախմբված 
ֆինանսական հաշվետվությունների օգտագործողների՝ այդ համախմբված 
ֆինանսական հաշվետվությունների հիման վրա կայացվող տնտեսական որոշումների 
վրա: 
 
ԱՄՍ-ների համաձայն իրականացվող աուդիտի ողջ ընթացքում մենք կիրառում ենք 
մասնագիտական դատողություն և պահպանում ենք մասնագիտական 
կասկածամտություն: Մենք նաև՝ 
 

– հատկորոշում և գնահատում ենք խարդախության կամ սխալի հետևանքով 
համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների էական խեղաթյուրման 
ռիսկերը, նախագծում և իրականացնում ենք աուդիտորական ընթացակարգեր 
այդ ռիսկերին արձագանքելու համար և ձեռք ենք բերում աուդիտորական 
ապացույցներ, որոնք բավարար համապատասխան հիմք են հանդիսանում մեր 
կարծիքի համար: Խարդախության հետևանքով առաջացած էական 
խեղաթյուրումը չհայտնաբերելու ռիսկն ավելի մեծ է, քան սխալի հետևանքով 
էական խեղաթյուրումը չհայտնաբերելու ռիսկը, քանի որ խարդախությունը կարող 
է ներառել հանցավոր համաձայնություն, զեղծարարություն, միտումնավոր 
բացթողումներ, սխալ ներկայացումներ կամ ներքին հսկողության համակարգի 
շրջանցում: 

 

– պատկերացում ենք կազմում աուդիտին վերաբերող ներքին հսկողության մասին՝ 
տվյալ հանգամանքներին համապատասխան աուդիտորական ընթացակարգեր 
նախագծելու, այլ ոչ թե Խմբի ներքին հսկողության արդյունավետության 
վերաբերյալ կարծիք արտահայտելու համար: 
 

− գնահատում ենք կիրառվող հաշվապահական հաշվառման քաղաքականության 
տեղին լինելը և ղեկավարության կողմից կատարած հաշվապահական հաշվառման 
գնահատումների և կից բացահայտումների խելամտությունը:  

 
– եզրահանգում ենք ղեկավարության կողմից հաշվապահական հաշվառման 

անընդհատության հիմունքի կիրառման տեղին լինելու վերաբերյալ և, հիմնվելով 
ձեռք բերված աուդիտորական ապացույցների վրա՝ գնահատում ենք, թե արդյոք 
առկա է էական անորոշություն դեպքերի կամ հանգամանքները հետ կապված, 
որոնք կարող են նշանակալի կասկած հարուցել Խմբի անընդհատ գործելու 
կարողության վերաբերյալ: Եթե մենք եզրահանգում ենք, որ առկա է էական 
անորոշություն, մեզանից պահանջվում է մեր աուդիտորական եզրակացությունում 
ուշադրություն հրավիրել համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների 
համապատասխան բացահայտումներին, կամ, եթե այդ բացահայտումները 
բավարար չեն, ձևափոխել մեր կարծիքը: Մեր եզրահանգումները հիմնված են 
մինչև մեր աուդիտորական եզրակացության ամսաթիվը ձեռք բերված 
աուդիտորական ապացույցների վրա: Այնուամենայնիվ, ապագա դեպքերը կամ 
հանգամանքները կարող են հանգեցնել Խմբի կողմից անընդհատության հիմունքով 
գործունեության իրականացման դադարեցմանը: 

 
– գնահատում ենք համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների ընդհանուր 

ներկայացումը, կառուցվածքը և բովանդակությունը, ներառյալ՝ 
բացահայտումները և գնահատում ենք, թե արդյոք համախմբված ֆինանսական 
հաշվետվությունները ներկայացնում են իրենց հիմքում ընկած 
գործառնություննեըը և իրադարձություններն այնպիսի ձևով, որը թույլ է տալիս 
ապահովել ճշմարիտ ներկայացում: 
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– ձեռք ենք բերում բավարար համապատասխան աուդիտորական ապացույցներ
Խմբի կազմի մեջ մտնող կազմակերպություններին կամ գործունեությանը
վերաբերող ֆինանսական տեղեկատվության հետ կապված: Մենք
պատասխանատու ենք խմբի աուդիտի ղեկավարման, վերահսկողության և
իրականացման համար: Մենք շարունակում ենք ամբողջական
պատասխանատվություն կրել մեր աուդիտորական եզրակացության համար:

Ի թիվս այլ հարցերի, մենք տեղեկացնում ենք կառավարման օղակներում գտնվող 
անձանց աուդիտի պլանավորված շրջանակի և ժամկետների, աուդիտի ընթացքում 
հայտնաբերված նշանակալի հարցերի, ներառյալ՝ ներքին հսկողությանը վերաբերող 
նշանակալի թերությունների մասին:  

Մենք նաև ներկայացնում ենք կառավարման օղակներում ներգրավված անձանց 
հաստատում առ այն, որ հետևում ենք էթիկայի համապատասխան պահանջներին և 
տեղեկացնում ենք նրանց այն բոլոր հարաբերությունների և այլ հարցերի մասին, որոնք 
խելամիտ կերպով կարող են համարվել որպես մեր անկախության վրա ազդեցություն 
ունեցող և, կիրառելի լինելու դեպքում, պաշտպանություն ապահովող 
համապատասխան միջոցների մասին: 

Կառավարման օղակներում ներգրավված անձանց տեղեկացված հարցերից մենք 
ընտրում ենք այն հարցերը, որոնք առավել էական ազդեցություն ունեն ընթացիկ 
ժամանակաշրջանի համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների աուդիտի 
համար և, այդ իսկ պատճառով, հանդիսանում են աուդիտի առանցքային հարցեր: 
Մենք ներկայացնում ենք այս հարցերը մեր աուդիտորական եզրակացությունում, 
բացառությամբ այն դեպքերի, երբ օրենքով կամ կանոնակարգով չի թույլատրվում 
հարցի հանրային բացահայտումը, կամ երբ հազվադեպ դեպքերում որոշում ենք, որ 
հարցը չպետք է ներկայացվի մեր եզրակացությունում, քանի որ ներկայացման 
բացասական հետևանքներն ըստ ողջամիտ ակնկալիքների կարող են գերակշռել 
ներկայացման հետ կապված հանրային հետաքրքրվածության առավելությունները:  

Այս անկախ աուդիտորական եզրակացության ներկայացման հիմք հանդիսացող 
աուդիտի իրականացման համար պատասխանատու գործընկերն է՝ 

Տիգրան Գասպարյան  
Ղեկավար գործընկեր, «Քեյ-Փի-Էմ-Ջի Արմենիա» ՍՊԸ-ի տնօրեն 

«Քեյ-Փի-Էմ-Ջի Արմենիա» ՍՊԸ 
25 ապրիլի 2022թ. 
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Ֆինանսական վիճակի մասին համախմբված հաշվետվությունը պետք է դիտարկվի 12-ից 49-րդ էջերում ներկայացված 
համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների բաղկացուցիչ մասը կազմող ծանոթագրությունների հետ մեկտեղ:  

Ֆինանսական վիճակի մասին համախմբված հաշվետվություն                                     

առ 31 դեկտեմբերի 2021թ. 
 

հազ. դրամ Ծնթգ. 31 դեկտեմբերի 2021թ. 31 դեկտեմբերի 2020թ. 

Ակտիվներ    

Հիմնական միջոցներ 11        29,393,981  28,508,420 

Ներդրումային գույք 12          1,117,043  - 

Կանխավճարներ ոչ ընթացիկ ակտիվների համար             112,868  - 

Այլ ակտիվներ                 6,282  68 

Ոչ ընթացիկ ակտիվներ       30,630,174  28,508,488 

    

Պաշարներ 13          7,042,321  5,504,640 

Առևտրական և այլ դեբիտորական պարտքեր 14          3,439,089  1,573,696 

Դրամական միջոցների և դրանց համարժեքներ 15          1,143,052  73,216 

Ընթացիկ ակտիվներ       11,624,462  7,151,552 

Ընդամենը ակտիվներ       42,254,636  35,660,040 

    

Սեփական կապիտալ 16   

Բաժնետիրական կապիտալ  9,438,576 1,179,822 

Չբաշխված շահույթ   13,010,280 8,763,117 

Ընդամենը սեփական կապիտալ  22,448,856 9,942,939 

    

Պարտավորություններ    

Վարկեր և փոխառություններ 18 - 105,263 

Հետաձգված հարկային պարտավորություններ 10          3,446,647  3,073,245 

Թողարկված պարտատոմսեր 20 13,471,555 - 

Ոչ ընթացիկ պարտավորություններ       16,918,202  3,178,508 

    

Վարկեր և փոխառություններ 18            105,500  20,103,621 

Առևտրական և այլ կրեդիտորական պարտքեր 19            807,460  2,110,787 

Թողարկված պարտատոմսեր 20 91,907  - 

Ընթացիկ հարկային պարտավորություն           1,882,711  324,185 

Ընթացիկ պարտավորություններ  2,887,578 22,538,593 

Ընդամենը պարտավորություններ       19,805,780  25,717,101 

Ընդամենը սեփական կապիտալ և 

պարտավորություններ       42,254,636  35,660,040 
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Սեփական կապիտալում փոփոխությունների մասին համախմբված հաշվետվությունը պետք է դիտարկվի 12-ից 49-րդ էջերում 

ներկայացված համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների բաղկացուցիչ մասը կազմող ծանոթագրությունների հետ 

մեկտեղ: 

Սեփական կապիտալում փոփոխությունների մասին                                         
համախմբված հաշվետվություն 2021թ. համար 

  
 

հազ. դրամ 
Բաժնետիրական 

կապիտալ 
Չբաշխված                 

շահույթ Ընդամենը 

Մնացորդը առ 1 հունվարի 2020թ.        1,179,822    7,084,101    8,263,923 

Ընդամենը համապարփակ ֆինանսական 

արդյունք 
   

Շահույթ տարվա համար - 1,679,016 1,679,016 

Ընդամենը համապարփակ ֆինանսական 

արդյունք տարվա համար - 1,679,016 1,679,016 

Մնացորդը առ 31 դեկտեմբերի 2020թ. 1,179,822 8,763,117 9,942,939 

    

Մնացորդը առ 1 հունվարի 2021թ.        1,179,822 8,763,117  9,942,939 

Ընդամենը համապարփակ ֆինանսական 

արդյունք 
   

Շահույթ տարվա համար - 12,505,917 12,505,917 

Ընդամենը համապարփակ ֆինանսական 

արդյունք տարվա համար - 12,505,917 12,505,917 

Գործառնություններ Ընկերության 

սեփականատերերի հետ 
   

Չբաշխված շահույթի տեղափոխում 

բաժնետիրական կապիտալ (Ծնթգ. 16) 8,258,754 (8,258,754) - 

Ընդամենը գործառնություններ 

Ընկերության սեփականատերերի հետ 8,258,754 (8,258,754) - 

Մնացորդը առ 31 դեկտեմբերի 2021թ. 9,438,576 13,010,280 22,448,856 
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Դրամական հոսքերի մասին համախմբված հաշվետվությունը պետք է դիտարկվի 12-ից 49-րդ էջերում ներկայացված 
համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների բաղկացուցիչ մասը կազմող ծանոթագրությունների հետ մեկտեղ: 

Դրամական հոսքերի մասին համախմբված հաշվետվություն                            

2021թ. համար 
 
հազ. դրամ 2021թ. 2020թ. 

Դրամական հոսքեր գործառնական գործունեությունից   

Հաճախորդներից ստացված գումարներ               37,416,014  13,788,319 

Աշխատակիցներին վճարված գումարներ               (1,317,683) (814,066) 

Մատակարարներին վճարված գումարներ              (18,541,442) (7,795,496) 

Հարկեր՝ բացառությամբ շահութահարկի               (4,961,190) (2,103,746) 

Այլ վճարումներ                    (58,020) (20,035) 

Դրամական հոսքեր գործառնական 

գործունեությունից՝ նախքան շահութահարկի և 

տոկոսների վճարումը             12,537,679  3,054,976 

Վճարված տոկոսներ               (4,928,923) (334,720) 

Վճարված շահութահարկ                  (716,244) (303,432) 

Գործառնական գործունեությունից ստացված                         

զուտ դրամական միջոցներ                 6,892,512  2,416,824 

   

Դրամական հոսքեր ներդրումային գործունեությունից   

Հիմնական միջոցների ձեռքբերում               (2,415,025) (812,677) 

Ներդրումային գույքի ձեռքբերում                (1,117,043) - 

Մուտքեր ոչ ընթացիկ վաճառքից                     44,939  86,153 

Ներդրումային գործունեության համար օգտագործված 

զուտ դրամական միջոցներ             (3,487,129) (726,524) 

   

Դրամական հոսքեր ֆինանսավորման 

գործունեությունից 
  

Մուտքեր վարկերից և փոխառություններից                   540,109  1,314,237 

Վարկերի և փոխառությունների մարում              (16,033,342) (3,087,776) 

Թողարկված պարտատոմսերի ձեռքբերում               (8,738,383) - 

Մուտքեր թողարկված պարտատոմսերի               22,779,150  - 

Ֆինանսավորման գործունեության համար 

օգտագործված զուտ դրամական միջոցներ             (1,452,466) (1,773,539) 

   

Դրամական միջոցների և դրանց համարժեքների                       
զուտ աճ/(նվազում)               1,952,917  (83,239) 

Դրամական միջոցները և դրանց համարժեքները                         
առ 1 հունվարի                     73,216  154,692 

Արտարժույթի փոխարժեքի տատանումների 

հետևանքները դրամական միջոցների և դրանց 

համարժեքների համար                  (883,081) 1,763 

Դրամական միջոցները և դրանց համարժեքները                            

առ 31 դեկտեմբերի               1,143,052  73,216 
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2021թ. համախմբված ֆինանսական հաշվետվություններին կից 

ծանոթագրություններ 
 
 

Ծանոթագրություն Էջ  Ծանոթագրություն Էջ 
 

1. Հաշվետու կազմակերպություն 13 

2. Հաշվապահական հաշվառման               
հիմունքներ 14 

3. Ֆունկցիոնալ և ներկայացման արժույթ 14 

4. Գնահատումների և դատողությունների 

օգտագործում 14 

5. Հասույթ 15 

6. Վաճառքի ինքնարժեք 18 

7. Վարչական ծախսեր 19 

8. Այլ ծախսեր 20 

9. Զուտ ֆինանսական ծախսեր 20 

10. Շահութահարկ 20 

11. Հիմնական միջոցներ 22 

12. Ներդրումային գույք 23 

13. Պաշարներ 24 

14. Աևտրական և այլ դեբիտորական                 
պարտքեր 24 

15. Դրամական միջոցներ և դրանց 

համարժեքներ 24 

16. Կապիտալ և պահուստներ 25 

17. Կապիտալի կառավարում 25 

18. Վարկեր և փոխառություններ 26 

19. Առևտրական և այլ կրեդիտորական 

պարտքեր 27 

20. Թողարկված պարտատոմսեր 28 

21. Իրական արժեք և ռիսկերի կառավարում 29 

22. Պայմանական դեպքեր 35 

23. Կապակցված կողմեր 36 

24. Չափման հիմունքներ 37 

25. Հաշվապահական հաշվառման 

քաղաքականության                       

նշանակալի մասեր 38 

26. Դեռևս չկիրառվող նոր ստանդարտներ և 

մեկնաբանություններ 48 
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1. Հաշվետու կազմակերպություն 
 

(ա) Կազմակերպչական կառուցվածքը և հիմնական գործունեությունը 
 
Այս համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունները պատրաստվել են 2021թ. դեկտեմբերի 31-ին 

ավարտված տարվա համար «ԱՍԿԵ Գրուպ» ԲԲԸ-ի (Ընկերություն) և վերջինիս դուստր ընկերության 
(միասին՝ Խումբ) համար: 
 
«ԱՍԿԵ Գրուպ» ԲԲԸ-ն (Ընկերություն) Հայաստանի Հանրապետությունում գրանցված բաց 

բաժնետիրական ընկերություն է: Ընկերությունը հիմնադրվել է «Հայձուլ» ՓԲԸ-ի                             

(նախկինում՝ «Ավտոձուլ» ՓԲԸ) սեփականաշնորհման արդյունքում՝ որպես բաց բաժնետիրական 

ընկերություն 1998թ. սեպտեմբերի 4-ին:  
 
Ընկերության իրավաբանական հասցեն է՝ Հայաստանի Հանրապետություն, Կոտայքի մարզ,                        

ք. Չարենցավան, Երևանյան փող. 2:  
 
2021թ. դեկտեմբերի 31-ի և 2020թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Ընկերության  շրջանառության մեջ 

գտնվող ընդհանուր բաժնետոմսերի ավելի քան 3%-ը պատկանում էր հետևյալ բաժնետերերին.  
 
Մասնակցության % առ 31 դեկտեմբերի 2021թ. 2020թ. 

«Մորակո Հոլդինգ Լիմիթիդ» 49.35% 49.35% 

Պրն. Միխայիլ Հարությունյան - 49.35% 

Պրն. Գևորգ Հարությունյան 16.53% - 

Պրն. Տիգրան Հարությունյան 16.53% - 

Պրն. Վահան Հարությունյան 16.53% - 

 
Մյուս բաժնետերերին անհատապես պատկանում է բաժնետոմսերի 3%-ից պակաս մասնաբաժին:                                                            
 
2020թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Ընկերության վերջնական հսկող անձն էր պրն. Միխայիլ 

Հարությունյանը, ով իրավասու էր ղեկավարել  Ընկերության գործառնություններն իր սեփական 

հայեցողությամբ և իր շահերից ելնելով: Նա նաև մասնակցություններ ուներ Ընկերության հետ 

առնչություն չունեցող այլ կազմակերպություններում: 2021թ. և 2020թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 
«Մորակո Հոլդինգ Լիմիթիդ» ընկերության հսկող անձն էր պրն. Միխայիլ Հարությունյանը: 

Կապակցված կողմերի հետ գործարքների մանրամասները ներկայացված են                                   
Ծանոթագրություն 23-ում: 
 
Խմբի հիմնական գործունեությունը Չարենցավանում գտնվող գործարանում ամրանների և 

մետաղական գնդերի արտադրությունն ու իրացումն է: Խմբի արտադրանքը վաճառվում է 

Հայաստանի Հանրապետությունում և արտերկրում:  
 
Ստորև ներկայացված է համախմբված դուստր ընկերությունը: 
 
  2021թ. 

Դուստր ընկերություն Գրանցման երկիր 
Սեփականության իրավունք/ 

Ձայնի իրավունք 

«ԱՍԿԵ Թրեյդ» ՍՊԸ Հայաստանի Հանրապետություն 100% 

 
Դուստր ընկերության հիմնական գործունեությունը «ԱՍԿԵ Գրուպ» ԲԲԸ-ի կողմից թողարկված 

պարտատոմսերի առքն ու վաճառնք է:   
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(բ) Հայաստանի գործարար միջավայրը 
 
Խումբն իր գործունեությունն իրականացնում է Հայաստանում: Հետևաբար, Խմբի գործունեության 

վրա ազդեցություն են ունենում Հայաստանի տնտեսությունը և ֆինանսական շուկան, որոնց բնորոշ 

են զարգացող շուկայի հատկանիշներ: Իրավական, հարկային և օրենսդրական համակարգերը 

շարունակում են զարգանալ, սակայն կարող են ունենալ տարբեր մեկնաբանություններ և ենթակա են 

հաճախակի փոփոխությունների, ինչը, այլ իրավական և ֆինանսական խոչընդոտների հետ մեկտեղ, 

լրացուցիչ բարդություններ է ստեղծում Հայաստանում գործող կազմակերպությունների համար: Բացի 

այդ, Լեռնային Ղարաբաղում 2020թ. սեպտեմբերին վերսկսված զինված հակամարտությունը, որին 

հաջորդեց հրադադարի մասին համաձայնագիրը Լեռնային Ղարաբաղի վիճելի տարածքների շուրջ, և 

Covid-19 համավարակն էլ ավելի են մեծացրել գործարար միջավայրում գործունեություն 

իրականացնելու պայմանների հետ կապված անորոշությունը: 
 
Համախմբված ֆինանսական հաշվետվություններն արտացոլում են Խմբի գործունեության և 

ֆինանսական վիճակի վրա Հայաստանի գործարար միջավայրի ազդեցության ղեկավարության 

գնահատականը: Ապագա գործարար միջավայրը կարող է տարբերվել ղեկավարության 

գնահատականից: 
 
 

2. Հաշվապահական հաշվառման հիմունքներ 
 
 Համապատասխանության մասին հավաստում 

 
Այս համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունները պատրաստվել են Ֆինանսական 

հաշվետվությունների միջազգային ստանդարտների (ՖՀՄՍ) պահանջների համաձայն: 
 
 

3. Ֆունկցիոնալ և ներկայացման արժույթ 
 
Հայաստանի Հանրապետության ազգային արժույթը ՀՀ դրամն է («դրամ»), որը Խմբի ֆունկցիոնալ և 

այս համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների ներկայացման արժույթն է: Ամբողջ 

ֆինանսական տեղեկատվությունը ներկայացված է դրամով` հազարների ճշտությամբ, բացառությամբ 

այն դեպքերի, երբ կատարվում են այլ նշումներ: 
 
 

4. Գնահատումների և դատողությունների օգտագործում 
 
Այս համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունները ՖՀՄՍ պահանջներին համապատասխան 

պատրաստելու համար ղեկավարությունից պահանջվում է կատարել մի շարք դատողություններ, 

գնահատումներ և ենթադրություններ, որոնք ազդեցություն ունեն հաշվապահական հաշվառման 

քաղաքականության կիրառման, ինչպես նաև ակտիվների, պարտավորությունների, եկամուտների և 

ծախսերի ներկայացված գումարների վրա: Փաստացի արդյունքները կարող են տարբերվել այդ 

գնահատումներից:    
 
Գնահատումները և հիմքում ընկած ենթադրությունները շարունակաբար վերանայվում են: 

Հաշվապահական հաշվառման գնահատումների վերանայումները ճանաչվում են այն 

ժամանակաշրջանում որում վերանայվել են և այն ապագա ժամանակաշրջաններում, որոնց վրա 

կարող են ազդեցություն ունենալ:  
 

Հաշվապահական հաշվառման քաղաքականության կիրառման ընթացքում կատարված այն կարևոր 

դատողությունների վերաբերյալ տեղեկատվությունը, որոնք նշանակալի ազդեցություն ունեն 

համախմբված ֆինանսական հաշվետվություններում ճանաչված գումարների վրա,  ներկայացված են 

Ծանոթագրություն 25(է)(iii)՝ հիմնական միջոցների օգտակար ծառայության ժամկետների հետ 

կապված: 
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Իրական արժեքի չափում  
 
Խմբի հաշվապահական հաշվառման քաղաքականության մի շարք դրույթներ և բացահատումներ 
պահանջում են ֆինանսական և ոչ ֆինանսական ակտիվների և պարտավորությունների իրական 

արժեքի չափում:    
 
Ակտիվի կամ պարտավորության իրական արժեքը չափելիս Խումբը հնարավորության սահմաններում 

օգտագործում է դիտելի շուկայական տվյալները: Իրական արժեքները դասակարգվում են ըստ 

իրական արժեքի հիերարխիայի մակարդակների՝ հիմք ընդունելով գնահատման մեթոդներում 

օգտագործված ելակետային տվյալները, ինչպես ներկայացված է ստորև:    
  
– 1-ին մակարդակ. նույնական ակտիվների կամ պարտավորությունների համար գործող շուկայում 

գնանշված գները (չճշգրտվող):  
– 2-րդ մակարդակ. 1-ին մակարդակում ներառված գնանշված գներից տարբեր ելակետային 

տվյալները, որոնք ակտիվի կամ պարտավորության համար դիտելի են կամ ուղղակիորեն (այսինքն՝ 

որպես գներ), կամ անուղղակիորեն (այսինքն՝ գներից ստացվող):  
– 3-րդ մակարդակ. ակտիվի կամ պարտավորության գծով ելակետային տվյալներ, որոնք հիմնված չեն 

դիտելի շուկայական տվյալների վրա (ոչ դիտելի ելակետային տվյալներ): 
 
Եթե ակտիվի կամ պարտավորության իրական արժեքը չափելու համար օգտագործված ելակետային 

տվյալները կարող են դասակարգվել իրական արժեքի հիերարխիայի տարբեր մակարդակներում, ապա 

իրական արժեքի չափումն որպես մեկ ամբողջություն դասակարգվում է իրական արժեքի 

հիերարխիայի այն նույն մակարդակում, որտեղ դասակարգվում են ամենացածր մակարդակի 

տվյալները, որոնք նշանակալի են ամբողջ չափման համար:  
 
Իրական արժեքի հիերարխիայի մակարդակների միջև տեղափոխումները Խումբը ճանաչում է այն 

հաշվետու ժամանակաշրջանի վերջում, որի ընթացքում տեղի է ունեցել փոփոխությունը:    
 
 

5. Հասույթ 
 

(ա) Հասույթի ուղղություններ 
 
Խումբը հասույթը հիմնականում ստանում է ամրանների և մետաղական գնդերի վաճառքից: 
 
հազ. դրամ 2021թ. 2020թ. 

Ապրանքների վաճառք 33,512,709 13,800,159 

Հասույթ մատուցված ծառայություններից 47,617 19,334 

Ընդամենը հասույթ հաճախորդների հետ պայմանագրերից 33,560,326 13,819,493 
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(բ) Հաճախորդների պայմանագրերից հասույթի մանրամասնեցում 
 

Ստորև բերվող աղյուսակում հաճախորդների հետ պայմանագրերից հասույթը ներկայացված է ըստ 

հիմնական աշխարհագրական շուկաների, հիմնական արտադրատեսակների/ծառայությունների և 

հասույթի ճանաչման ժամկետների 2021թ. դեկտեմբերի 31-ին ավարտված տարվա համար: 
 

հազ. դրամ 

Հանքարդյունա-
բերական 

ընկերություններ 
Շինարարական 

ընկերություններ 
Այլ ոլորտների 

ընկերություններ Ընդամենը 

Հիմնական աշխարհագրական 

շուկաներ     

Հայաստանի Հանրապետություն  5,635,642   23,224,350   316,002   29,175,994  

Արտահանում Վրաստան  -     -     4,384,332   4,384,332  

 5,635,642 23,224,350 4,700,334 33,560,326 

     

Հիմնական արտադրատեսակներ/         

ծառայություններ     

Ամրաններ  -     23,183,088   5,839   23,188,927  

Մետաղական գնդեր  5,635,642   -     252,702   5,888,344  

Նախապատրաստվածքներ  -     -     4,436,573   4,436,573  

Փոխադրման ծառայություններ  -     41,262   5,221   46,483  

  5,635,642   23,224,350   4,700,335   33,560,327  

     

Հասույթի ճանաչման ժամկետներ     

Ժամանակի որոշակի պահին 

փոխանցված արտադրանք  5,635,642   23,183,088  4,695,114 33,513,844 

Ժամանակի ընթացքում        
փոխանցված ծառայություններ  -     41,262  5,220 46,482 

Հասույթ հաճախորդների հետ 

պայմանագրերից  5,635,642   23,224,350  4,700,334 33,560,326 
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Ստորև բերվող աղյուսակում հաճախորդների հետ պայմանագրերից հասույթը ներկայացված է ըստ 

հիմնական աշխարհագրական շուկաների, հիմնական արտադրատեսակների/ծառայությունների և 

հասույթի ճանաչման ժամկետների 2020թ. դեկտեմբերի 31-ին ավարտված տարվա համար: 
 
 

հազ. դրամ 

Հանքարդյունա-
բերական 

ընկերություններ 
Շինարարական 

ընկերություններ 
Այլ ոլորտների 

ընկերություններ Ընդամենը 

Հիմնական աշխարհագրական 

շուկաներ     

Հայաստանի Հանրապետություն 3,200,939 8,667,618 797,913  12,666,470 

Արտահանում Վրաստան - -    1,153,023 1,153,023 

 3,200,939 8,667,618 1,950,936 13,819,493 

     

Հիմնական արտադրատեսակներ/         

ծառայություններ    
 

Ամրաններ - 8,653,018 1,161 8,654,179 

Մետաղական գնդեր 3,200,939 14,600 796,752 4,012,291 

Նախապատրաստվածքներ - - 1,133,689 1,133,689 

Փոխադրման ծառայություններ - -   19,334 19,334 

 3,200,939 8,667,618  1,950,936 13,819,493 

     

Հասույթի ճանաչման ժամկետներ     

Ժամանակի որոշակի պահին 

փոխանցված արտադրանք 
3,200,939 8,667,618 1,931,602 13,800,159 

Ժամանակի ընթացքում        
փոխանցված ծառայություններ - - 19,334 19,334 

Հասույթ հաճախորդների հետ 

պայմանագրերից 3,200,939 8,667,618 1,950,936 13,819,493 
     

 
(գ) Պայմանագրերի գծով մնացորդներ 

 
Ստորև բերվող աղյուսակում ներկայացված է տեղեկատվություն հաճախորդների հետ պայմանագրերի 

գծով դեբիտորական պարտքերի և պայմանագրի գծով պարտավորությունների վերաբերյալ:  
 
հազ. դրամ Ծնթգ. 31 դեկտեմբերի 2021թ. 31 դեկտեմբերի 2020թ. 

«Առևտրական և այլ դեբիտորական պարտքերի» 

կազմում ներառված դեբիտորական պարտքեր 14 2,914,033 1,311,015 

Պայմանագրի գծով պարտավորություններ 19 12,656 436,051 

 
Պայմանագրի գծով պարտավորությունները վերաբերում են հաճախորդներից ստացված 

կանխավճարներին: 
 
2020թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ պայմանագրի գծով պարտավորությունների կազմում ճանաչված                              
436,051 հազար դրամ գումարը ճանաչվել է որպես հասույթ 2021թ. դեկտեմբերի 31-ին ավարտված 

տարվա համար: 
 
Չի տրամադրվել տեղեկատվություն 2021թ. դեկտեմբերի 31-ի կամ 2020թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 

այն չկատարված կատարման պարտականությունների վերաբերյալ, որոնց սկզբնապես ակնկալվող 

տևողությունը կազմում է մեկ տարի կամ ավելի պակաս, ինչպես թույլատրվում է ՖՀՄՍ 15-ով:    
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(դ) Կատարման պարտականություններ և հասույթի ճանաչման քաղաքականություն 
 
Հասույթը չափվում է հաճախորդի հետ պայմանագրում սահմանված հատուցման հիման վրա: Խումբը 

ճանաչում է հասույթը, երբ հաճախորդին է փոխանցում ապրանքի կամ ծառայության նկատմամբ 

հսկողությունը:   
 
Ստորև բերվող աղյուսակում ներկայացված է տեղեկատվություն հաճախորդների հետ 

պայմանագրերի կատարման պարտականությունների բնույթի և կատարման ժամկետների, այդ թվում՝ 

վճարման նշանակալի պայմանների և հասույթի ճանաչման համապատասխան քաղաքականության 

վերաբերյալ: 
 
Արտադրանքի/ 

ծառայության 

տեսակը 
 

Կատարման պարտականությունների բնույթը և 
կատարման ժամկետները, ներառյալ՝ վճարման 
նշանակալի պայմանները 
 

Հասույթի ճանաչման 
քաղաքականություն 

Ամրանների,  
մետաղական գնդերի 
և նախապատրաստ-
վածքների վաճառք 

Հաճախորդներն ապրանքների նկատմամբ 

հսկողություն են ձեռք բերում, երբ ապրանքներն 
առաքվում են նշված վայր կամ ուղարկվում են 

Ընկերության պահեստից` առքուվաճառքի 

պայմանագրերի համաձայն: Հաշիվները դուրս են 

գրվում ժամանակի որոշակի պահին: Հաշիվները 

սովորաբար ենթակա են վճարման երկու ամսվա 

ընթացքում: 
 
Ապրանքների համար զեղչեր, կուտակային 

միավորներ կամ գումարի վերադարձ չեն 

առաջարկվում: 
 

Հասույթը ճանաչվում է, երբ 

ապրանքներն առաքվում են 

նշված վայր կամ ուղարկվում են 

նշված վայրից՝ պայմանագրի 

համաձայն:  
 

Փոխադրման 
ծառայությունների 
մատուցում 

Ընկերությունը նաև մատուցում է հաճախորդներին 

վաճառված ապրանքների փոխադրման 

ծառայություններ: 
 
Հաշիվները սովորաբար ենթակա են վճարման երկու 

ամսվա ընթացքում: 
 

Հասույթը ճանաչվում է 

ժամանակի ընթացքում՝ 

ծառայության  մատուցմանը 

զուգահեռ: 

 
 
 

6. Վաճառքի ինքնարժեք 
 
հազ. դրամ 2021թ. 2020թ. 

Նյութեր 9,786,578 4,627,756 

Կոմունալ ծառայություններ 3,687,864 1,993,936 

Աշխատավարձ 1,740,818 812,815 

Մաշվածություն 1,465,055 1,244,818 

Այլ 94,084 33,050 

 16,774,399 8,712,375 
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Ծախսերն ըստ բնույթի 
 
հազ. դրամ Ծնթգ. 2021թ. 2020թ. 

Փոխություններ պատրաստի և անավարտ 

արտադրանքի պաշարներում 13 1,492,378 (230,276) 

Նյութեր 6 8,923,607 4,749,223 

Կոմունալ ծառայություններ 6,7  3,397,837 2,060,900 

Աշխատավարձ 6,7 1,810,571 997,048 

Մաշվածություն 6,7,8,11 1,350,856 1,380,154 

Մասնագիտական ծառայություններ 7 73,036 31,063 

Ապահովագրություն և բանկային 

ծառայությունների վճարներ 7 69,154 12,813 

Հարկեր՝ բացառությամբ շահութահարկի 7 15,479 17,432 

Տրված կանխավճարների դուրսգրում 8 3,717 8,379 

Անվտանգության ծառայություն 7 6,480 6,480 

Այլ ծախսեր 6,7,8 198,114 114,177 

  17,341,299 9,147,393 

    

 
7. Վարչական ծախսեր 

 
հազ. դրամ 2021թ. 2020թ. 

Աշխատավարձ* 223,520 142,020 

Մասնագիտական ծառայություններ 73,036 31,063 

Ապահովագրություն և բանկային ծառայությունների վճարներ 69,154 12,813 

Գրասենյակային և կոմունալ ծառայություններ 35,166 16,354 

Հարկեր՝ բացառությամբ շահութահարկի 15,479 17,432 

Մաշվածություն 14,796 10,549 

Անվտանգության ծառայություն 6,480 6,480 

Այլ ծախսեր 10,118 43,890 

 447,749 280,602 

   

* 2021թ. համար աշխատակիցների հատուցումների ընդհանուր գումարը կազմել է                                          

1,802,995 հազար դրամ (2020թ-ին՝ 1,084,055 հազար դրամ): 
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8. Այլ ծախսեր 
 

հազ. դրամ 2021թ. 2020թ. 

Գովազդային ծախսեր 108,333 - 

Պաշարների դուրսգրում 71,624 - 

Տույժեր և տուգանքներ 4,158 10,232 

Տրված կանխավճարների դուրսգրում 3,717 8,379 

Մաշվածություն պարապուրդից 191 93,063 

Այլ 38,788 42,741 

 226,811 154,416 

   

 

9. Զուտ ֆինանսական ծախսեր 
 

հազ. դրամ 2021թ. 2020թ. 

Արդյունավետ տոկոադրույքի մեթոդով հաշվարկված 

տոկոսային եկամուտ դրամական միջոցների և դրանց 

համարժեքների գծով            21,599  4,157 

Զուտ օգուտ փոխարժեքային տարբերություններից         951,691  - 

Ֆինանսական եկամուտ 973,290  4,157 

Զուտ կորուստ փոխարժեքային տարբերություններից - (1,350,761) 

Ամորտիզացված արժեքով չափվող ֆինանսական 

պարտավորություններ – տոկոսային ծախս    (1,780,021) (783,815) 

Երկարաժամկետ կրեդիտորական պարտքերի գծով զեղչի 
ծախսագրում  -  (8,895) 

Տոկոսային ծախսեր     (1,780,021) (2,143,471) 

Շահույթում կամ վնասում ճանաչված                                             
զուտ ֆինանսական ծախսեր       (806,731) (2,139,314) 

   

 
10. Շահութահարկ  

 
(ա)  Շահույթում կամ վնասում ճանաչված գումարներ 

 
Խումբը շահութահարկը վճարում է հայկական ընկերությունների համար կիրառվող                                                   
18% դրույքաչափով (2020թ-ին՝ 18%): 
 

հազ. դրամ 2021թ. 2020թ. 

Ընթացիկ հարկի գծով ծախս   

Ընթացիկ տարի 2,216,956 491,879 

Պակաս հաշվեգրված նախորդ տարիներում 57,814 - 

 2,274,770 491,879 

Հետաձգված հարկի գծով ծախս    

Ժամանակավոր տարբերությունների առաջացում և 

հակադարձում 373,402 335,327 

Ընդամենը ծախս շահութահարկի գծով 2,648,172 827,206 
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Հարկի արդյունավետ դրույքաչափի համադրում 
 
 2021թ. 2020թ. 

 հազ. դրամ % հազ. դրամ % 

Շահույթը նախքան հարկումը  15,154,089  100% 2,506,222 100% 

Շահութահարկ՝ հաշվարկված հարկի կիրառելի 

դրույքաչափով 2,727,736 18% 451,120 18% 

Պակաս հաշվեգրված նախորդ տարիներում 57,814 0.4% - - 

(Չհարկվող եկամուտ)/չնվազեցվող ծախսեր (137,378) (1)% 376,086 15% 

 2,648,172 17% 827,206 33% 

     
(բ) Ճանաչված հետաձգված հարկային ակտիվներ և պարտավորություններ 

 
Հետաձգված հարկային ակտիվները և պարտավորությունները վերագրելի են հետևյալ հոդվածներին՝ 
 
 Ակտիվներ Պարտավորություններ Զուտ 

հազ. դրամ 

31 
դեկտեմբերի 

2021թ. 

31 
դեկտեմբերի 

2020թ. 

31 
դեկտեմբերի 

2021թ. 

31 
դեկտեմբերի 

2020թ. 

31 
դեկտեմբերի 

2021թ. 

31 
դեկտեմբերի 

2020թ. 

Հիմնական միջոցներ - - 3,506,282 3,092,133 3,506,282 3,092,133 

Պաշարներ - - 20,738 39,862 20,738 39,862 

Առևտրական և այլ 

դեբիտորական պարտքեր (80,373) (52,384) - - (80,373) (52,384) 

Առևտրական և այլ 

կրեդիտորական պարտքեր - (6,366) - - - (6,366) 

Վարկեր և փոխառություններ - - - - - -    

Զուտ հարկային (ակտիվներ)/ 

պարտավորություններ (80,373) (58,750) 3,527,020 3,131,995 3,446,647 3,073,245 
       

 
 Ակտիվներ Պարտավորություններ Զուտ 

հազ. դրամ 

31 
դեկտեմբերի 

2020թ. 

31 
դեկտեմբերի 

2019թ. 

31 
դեկտեմբերի 

2020թ. 

31 
դեկտեմբերի 

2019թ. 

31 
դեկտեմբերի 

2020թ. 

31 
դեկտեմբերի 

2019թ. 

Հիմնական միջոցներ - -    3,092,133 2,804,963  3,092,133 2,804,963  

Պաշարներ - (27,087) 39,862 -    39,862 (27,087) 

Առևտրական և այլ 

դեբիտորական պարտքեր (52,384) (22,148) - -    (52,384) (22,148) 

Առևտրական և այլ 

կրեդիտորական պարտքեր (6,366) (22,640) - -    (6,366) (22,640) 

Վարկեր և փոխառություններ - -    - 4,830  -    4,830  

Զուտ հարկային (ակտիվներ)/ 

պարտավորություններ (58,750) (71,875) 3,131,995 2,809,793  3,073,245 2,737,918  
       
 

(գ)  Հետաձգված հարկի մնացորդների փոփոխություններ 
 
Հետաձգված հարկի մնացորդների բոլոր փոփոխությունները ճանաչվում են շահույթում կամ վնասում:  
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11. Հիմնական միջոցներ 
 

հազ. դրամ 

Շենքեր, 

շինություններ 

և կառույցներ 

Մեքենաներ 

և սաքավո-
րումներ 

Փոխադրա- 
միջոցներ Այլ 

Անավարտ 

շինարարու-
թյուն Ընդամենը 

Սկզբնական արժեք       
Մնացորդը առ 1 հունվարի 

2020թ. 10,513,397  19,571,662  163,826  126,431  128,168  30,503,484  
Ավելացումներ 34,486  449,675  48,227  25,441  254,848  812,677  
Տեղափոխումներ (2) 151,583  4  (80,336) (71,249) -  
Օտարումներ -  (527) (85,000) (626) -  (86,153) 

Մնացորդը առ                         
31 դեկտեմբերի 2020թ. 10,547,881  20,172,393  127,057  70,910  311,767  31,230,008  

       
Մնացորդը առ 1 հունվարի 

2021թ. 10,547,881  20,172,393  127,057  70,910  311,767  31,230,008  
Ավելացումներ 64,772  557,115  1,267,782  72,262  340,226  2,302,157  
Տեղափոխումներ -  331,391  -  (3,342) (328,049) -  
Օտարումներ -  (58,922) (24,926) (5,810) -  (89,658) 

Մնացորդը առ                         
31 դեկտեմբերի 2021թ. 10,612,653  21,001,977  1,369,913  134,020  323,944  33,442,507  

       
Մաշվածություն       
Մնացորդը առ 1 հունվարի 

2020թ. (286,550) (1,054,573) (3,676) (4,912) -     (1,349,711) 
Տեղափոխումներ -    4,946  (4,946) -     -     -  
Տարվա մաշվածություն (289,989) (1,077,043) (7,817) (5,304) -     (1,380,153) 
Օտարումներ -   527  7,515  234  -     8,276  

Մնացորդը առ                         
31 դեկտեմբերի 2020թ. (576,539) (2,126,143) (8,924) (9,982) -  (2,721,588) 

       
Մնացորդը առ 1 հունվարի 

2021թ. (576,540) (2,126,143) (8,925) (9,981) -  (2,721,589) 
Տեղափոխումներ -  (21) -  21  -  -  
Տարվա մաշվածություն (290,893) (1,014,873) (34,301) (7,156) -  (1,347,223) 
Օտարումներ -  19,907  90  289  -  20,286  

Մնացորդը առ                         
31 դեկտեմբերի 2021թ. (867,433) (3,121,130) (43,136) (16,827) -  (4,048,526) 

       
Հաշվեկշռային արժեք       
Առ 1 հունվարի 2020թ. 10,226,847  18,517,089  160,151  121,519  128,168  29,153,774  

Առ 31 դեկտեմբերի 2020թ. 9,971,342  18,046,250  118,133  60,928  311,767  28,508,420  

Առ 31 դեկտեմբերի 2021թ. 9,745,220  17,880,847  1,326,777  117,193  323,944  29,393,981  

       

1,332,236 հազար դրամ գումարով մաշվածության ծախսը (2020թ-ին՝ 1,276,541 հազար դրամ) ներկայացվել է 

վաճառքի ինքնարժեքի կազմում, 14,796 հազար դրամ գումարով մաշվածության ծախսը                                   

(2020թ-ին՝ 10,549 հազար դրամ)՝ վարչական ծախսերի կազմում և 191 հազար դրամ գումարով մաշվածության 

ծախսը (2020թ-ին՝ 93,063 հազար դրամ)՝ այլ ծախսերի կազմում 
 

 Ապահովություն 
 
2021թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 26,213,660  հազար դրամ (2020թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ՝ 
27,021,905 հազար դրամ) հաշվեկշռային արժեքով հիմնական միջոցները գրավադրված են բանկային վարկի 
դիմաց (Ծանոթագրություն 18(ա)): 
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12. Ներդրումային գույք 
 

(ա)  Հաշվեկշռային արժեքի համադրում 
 
հազ. դրամ 2021թ. 

Մնացորդը առ 1 հունվարի - 

Ձեռբերումներ 1,117,043 

Մնացորդը առ 31 դեկտեմբերի 1,117,043 

 
2021թ. դեկտեմբերի 2-ին ձեռքբերված ներդրումային գույքը ներառում է հիմնականում առևտրային 
նպատակների համար նախատեսված գույքը, որը պահվում է կապիտալի աճի կամ 
վարձակալությունից եկամուտ վաստակելու համար, կամ էլ միաժամանակ այդ երկու նպատակներով, 
և չորոշված ապագա նպատակով գույքը: 
 
Ներդրումային գույքը վարձակալության է հանձնված կապակցված կողմին անորոշ ժամկետով: 
 
Ձեռքբերված ներդրումային գույքի իրական արժեքը մոտավորապես համապատասխանում է 
վերջինիս հաշվեկշռային արժեքին: 
 

(բ)  Իրական արժեքի չափում 
 
(i) Իրական արժեքի հիերարխիա 

 
Ղեկավարությունը չի ներգրավել արտաքին գնահատողի ներդրումային գույքի գնահատման համար 

2021թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ: Ղեկավարության գնահատմամբ հաշվետու ամսաթվի դրությամբ 

ներդրումային գույքի իրական արժեքը մոտավորապես համապատասխանում է դրա հաշվեկշռային 

արժեքին: 
 
Ներդրումային գույքի իրական արժեքը չափելու համար կիրառվել են ստորև ներկայացված 
գնահատման մեթոդը և նշանակալի ոչ դիտելի ելակետային տվյալները:  

 
• Շուկայական համեմատական մոտեցում. Շուկայական համեմատական մոտեցման համաձայն՝ 

գույքի իրական արժեքը գնահատվում է համադրելի գործարքների հիման վրա: Հիմնական 
ենթադրությունները վերաբերում են որպես համեմատական միավորներ օգտագործվող շենքերի 
վիճակին, որակին և գտնվելու վայրին: Շուկայական համեմատական մոտեցումը հիմնված է 
փոխարինման սկզբունքի վրա, որի համաձայն պոտենցիալ գնորդը չի վճարի ավելի շատ գումար 
գույքի համար, քան այն գումարը, որով նա կարող է գնել համադրելի փոխարիող գույք: 
 
Ստորև ներկայացված են մոտեցման նշանակալի ոչ դիտելի ելակետային տվյալները, որոնք 
կիրառվել են 2021թ. դեկտեմբերի 31-ին: 
 
 Գտնվելու վայրը՝ -20%-ից +20% 
 Չափը՝ -30%-ից +25% 
 Ներքին/արտաքին վիճակը և վերանորոգումը՝ 70 հազար – 100 հազար դրամ մեկ քառ.մ. համար   
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13. Պաշարներ 
 

հազ. դրամ 31 դեկտեմբերի 2021թ. 31 դեկտեմբերի 2020թ. 

Հումք  5,524,444 2,340,189 

Անավարտ արտադրություն 726,656 1,913,752 

Պատրաստի արտադրանք 340,694 645,976 

Պահեստամասեր 255,796 373,336 

Հումքը ճանապարհին 115,208 170,448     

Վառելիք և սպառողական նյութեր 72,629 47,071 

Այլ  6,894 13,868 

 7,042,321 5,504,640 

   

2021թ-ին որպես վաճառքի ինքնարժեք ճանաչած հումքը, սպառողական նյութերը, անավարտ 
արտադրանքի և անավարտ արտադրության փոփոխությունները կազմել են 9,786,578 հազար դրամ                              
(2020թ-ին՝ 4,627,756 հազար դրամ):  
 
 

14. Աևտրական և այլ դեբիտորական պարտքեր 
 

հազ. դրամ 31 դեկտեմբերի 2021թ. 31 դեկտեմբերի 2020թ. 

Առևտրական դեբիտորական պարտքեր 2,914,033 1,311,015 

Այլ դեբիտորական պարտքեր 27,568 17,833 

Առևտրական դեբիտորական պարտքերի արժեզրկման 

գծով պահուստ (17,753) (9,608) 

Փոխառությունների և դեբիտորական պարտքերի 

դասում ներառված առևտրական և այլ 

դեբիտորական պարտքեր 2,923,848 1,319,240 

Ստացվելիք հարկեր                       29,879  48,526 

Տրված կանխավճարներ                     485,362  205,930 

Ընդամենը առևտրական և այլ դեբիտորական 

պարտքեր                3,439,089  1,573,696 

   

Պարտքային և արժութային ռիսկերին Խմբի ենթարկվածության և առևտրական դեբիտորական 

պարտքերի արժեզրկումից կորուստների վերաբերյալ տեղեկատվությունը ներկայացված է 

Ծանոթագրություն 21-ում:   
 
 

15. Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ 
 

հազ. դրամ 31 դեկտեմբերի 2021թ. 31 դեկտեմբերի 2020թ. 

Կանխիկը դրամարկղում 15,987 4,698 

Բանկային հաշիվների մնացորդներ 1,127,066 68,518 

Դրամական միջոցները և դրանց համարժեքները 

ֆինանսական վիճակի մասին համախմբված 
հաշվետվությունում և դրամական հոսքերի մասին 

համախմբված հաշվետվությունում 1,143,052 73,216 

   
Տոկոսադրույքի ռիսկին Խմբի ենթարկվածության վերաբերյալ տեղեկատվությունը և ֆինանսական 

ակտիվների և պարտավորությունների զգայնության վերլուծությունը ներկայացված են 

Ծանոթագրություն 21-ում:  uity 
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16. Կապիտալ և պահուստներ 
 

(ա) Բաժնետիրական կապիտալ 
 
2021թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ հայտարարված, թողարկված և ամբողջությամբ վճարված 

բաժնետիրական կապիտալը բաղկացած է 62,923,840  սովորական բաժնետոմսից՝ 150 դրամ 

անվանական արժեքով (2020թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ՝ 7,865,480 բաժնետոմսից՝ 150 դրամ 

անվանական արժեքով): 
 
Բոլոր սովորական բաժնետոմսերի սեփականատերերն ունեն հավասար իրավունքներ Խմբի 

մնացորդային ակտիվների նկատմամբ:  
 
2021թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ բաժնետոմսերի 98.7%-ը (2020թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ՝ 
98.7%) գրավադրված էր բանկային վարկի դիմաց (Ծանոթագրություն 18(ա)):  
 

Բաժնետոմսերի քանակը, եթե այլ տեղեկատվություն նշված չէ Սովորական բաժնետոմսեր 

 2021թ. 2020թ. 

Թողարկված առ 1 հունվարի 7,865,480 7,865,480 

Թողարկված և ամբողջությամբ վճարված                                  
(չբաշխված շահույթից տեղափոխման միջոցով) 55,058,360 - 

Թողարկված առ 31 դեկտեմբերի, ամբողջությամբ վճարված 62,923,840 7,865,480 

Հայտարարված բաժնետոմսեր – անվանական արժեք (հազ. դրամ)  9,438,576 1,179,822 

 
Սովորական բաժնետոմսեր 
 
Սովորական բաժնետոմսերի սեփականատերերն իրավունք ունեն ժամանակ առ ժամանակ ստանալ 
հայտարարված շահաբաժինները և քվեարկել Խմբի բաժնետերերի ժողովներում` մեկ բաժնետոմս՝                          
մեկ ձայն սկզբունքով: 
 

(ա) Շահաբաժիններ 
 
Հայաստանի Հանրապետության օրենսդրության համաձայն՝ Խմբի բաշխման ենթակա պահուստները 
որոշվում են Խմբի ՖՀՄՍ համաձայն պատրաստված համախմբված ֆինանսական 
հաշվետվությունների տվյալների հիման վրա: 2021թ. և 2020թ. ընթացքում շահաբաժինների չեն 
հայտարարվել և չեն վճարվել: 
 
 

17. Կապիտալի կառավարում 
 
Խումբը չունի կապիտալի կառավարման ձևակերպված քաղաքականություն, սակայն 

ղեկավարությունը ձգտում է ապահովել կապիտալի բավարար բազա՝ Խմբի գործառնական և 

ռազմավարական պահանջները բավարարելու և շուկայի մասնակիցների վստահությունն ապահովելու 
համար: Դա իրագործվում է դրամական միջոցների արդյունավետ կառավարման, Խմբի հասույթի և 

շահույթի շարունակական հսկողության, Խմբի գործառնական գործունեությունից ստացվող 

դրամական հոսքերի հաշվին հիմնականում ֆինանսավորվող երկարաժամկետ ներդրումային 

ծրագրերի և վարկերի ու փոխառությունների միջոցով: Ձեռնարկելով այս քայլերը Խումբը նպատակ 

ունի կայունացնել շահույթի աճը:     
 
2021թ. և 2020թ. դեկտեմբերի 31-ին ավարտված տարիների ընթացքում կապիտալի կառավարման 

նկատմամբ կիրառվող Խմբի մոտեցումը չի փոխվել: 
 
Խմբի կապիտալի նկատմամբ կիրառելի չեն արտաքին մարմինների պահանջներ: 
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18. Վարկեր և փոխառություններ 
 
Այս ծանոթագրությունում ներկայացված է տեղեկատվություն ամորտիզացված արժեքով չափվող Խմբի 

տոկոսակիր վարկերի և փոխառությունների պայմանագրային պայմանների վերաբերյալ: Տոկոսադրույքի, 

արժութային և իրացվելիության ռիսկերին Խմբի ենթարկվածության վերաբերյալ առավել մանրամասն 

տեղեկատվությունը ներկայացված է Ծանոթագրություն 21-ում: 
 
հազ. դրամ 31 դեկտեմբերի 2021թ. 31 դեկտեմբերի 2020թ. 

Ոչ ընթացիկ պարտավորություններ   

Գրավով ապահովված բանկային վարկեր 105,500 105,263 

 105,500 105,263 

Ընթացիկ պարտավորություններ   

Գրավով ապահովված բանկային վարկեր - 4,375,676 

Գրավով չապահովված փոխառություններ բաժնետերերից - 4,724,526 

Գրավով չապահովված փոխառություններ այլ կապակցված 
կողմերից - 11,003,419 

 - 20,103,621 

   

(ա)  Պայմանները և մարման ժամանակացույցը 
 
Ստորև ներկայացված են վարկերի և փոխառություններ պայմանները: 
 

 
    31 դեկտեմբերի 2021թ. 31 դեկտեմբերի 2020թ. 

հազ. դրամ Արժույթ 
Անվանակ. 

տոկոսադր. 
Մարման 

տարի 
Անվանակ. 

արժեք 
Հաշվեկշռ. 

արժեք 
Անվանակ. 

արժեք 
Հաշվեկշռ. 

արժեք 
Գրավով ապահովված 

բանկային վարկ 
ԱՄՆ 

դոլար 6.0% 2021 - - 3,807,106 3,807,106 
Գրավով ապահովված 

բանկային վարկ 
ԱՄՆ 

դոլար 6.50% 2022 - - 423,298 423,298 
Գրավով ապահովված 

բանկային վարկ ՀՀ դրամ 
11.0% 2022 105,500 105,500 250,535 250,535 

Գրավով չապահովված 

փոխառություններ 

բաժնետերերից ՀՀ դրամ 0.0% Ցպահանջ - - 2,738,938 2,738,938 
Գրավով չապահովված 

փոխառություններ 

բաժնետերերից 
ԱՄՆ 

դոլար 0.0% Ցպահանջ - - 1,812,342 1,812,342 
Գրավով չապահովված 

փոխառություններ 

բաժնետերերից Եվրո 3.35% Ցպահանջ - - 173,246 173,246 
Գրավով չապահովված 

փոխառություններ այլ 
կապակցված կողմերից 

ԱՄՆ 

դոլար 7.0% 2021 - - 9,737,817 9,737,817 
Գրավով չապահովված 

փոխառություններ այլ 
կապակցված կողմերից 

ԱՄՆ 

դոլար 0.0% Ցպահանջ - - 1,140,586 1,140,586 
Գրավով չապահովված 

փոխառություններ այլ 
կապակցված կողմերից Եվրո 0.0% Ցպահանջ - - 125,016 125,016 

Ընդամենը տոկոսակիր 

պարտավորություններ 
   105,500 105,500 20,208,884 20,208,884 
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Բանկային վարկերի դիմաց գրավադրված են. 
 

− 26,213,660 հազար դրամ (2020թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ՝ 27,021,905 հազար դրամ) 
հաշվեկշռային արժեքով հիմնական միջոցները 2021թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ                                       
(տես Ծանոթագրություն 11(բ)), 

− Խմբի 98.7% բաժնետոմսերը 2021թ. դեկտեմբերի 31-ի և 2020թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ                      
(տես Ծանոթագրություն 16(ա)): 

 
(բ) Պարտավորությունների փոփոխությունների և ֆինանսավորման գործունեությունից 

առաջացող դրամական հոսքերի համադրում 
 

հազ. դրամ Պարտավորություններ 

 Վարկեր և փոխառություններ 

 2021թ. 2020թ. 

Մնացորդը առ 1 հունվարի 20,208,884 19,992,330 

Փոփոխություններ ֆինանսավորման գործունեությունից 

առաջացող դրամական հոսքերի հետ կապված   

Մուտքեր վարկերից և փոխառություններից  540,109 1,314,237 

Վարկերի և փոխառությունների մարում (16,033,342) (3,087,776) 

Ընդամենը փոփոխություններ ֆինանսավորման 

գործունեությունից առաջացող դրամական հոսքերի հետ 

կապված (15,493,233) (1,773,539) 

Արտարժույթի փոխարժեքի փոփոխությունների հետևանքներ (1,335,927) 1,413,124 

Այլ փոփոխություններ   

Տոկոսային ծախս (դրամական հոսքեր գործառնական 

գործունեությունից) 495,304 783,815 

Վճարված տոկոսներ (3,769,528) (334,720) 

Տեղափոխումներ կրեդիտորական պարտքերի կազմից՝                   

ցեսիայի պայմանագրերի հիման վրա - 127,874 

Ընդամենը պարտավորությունների հետ կապված                         
այլ փոփոխություններ (3,274,224) 576,969 

Մնացորդը առ 31 դեկտեմբերի  105,500 20,208,884 

   

 

19. Առևտրական և այլ կրեդիտորական պարտքեր 
 

հազ. դրամ 31 դեկտեմբերի 2021թ. 31 դեկտեմբերի 2020թ. 

Առևտրական կրեդիտորական պարտքեր                         522,750  1,331,350 

Աշխատավարձ                         119,731  73,082 

Ընդամենը ֆինանսական կրեդիտորական պարտքեր 

ընթացիկ առևտրական և այլ կրեդիտորական 

պարտքերի կազմում                         642,481  1,404,432 

Հաճախորդներից ստացված կանխավճարներ                           12,656  436,051 

Վճարվելիք այլ հարկեր                           88,695  234,942 

Արձակուրդային վճարների գծով պահուստ                           63,628  35,362 

Ընդամենը առևտրական և այլ կրեդիտորական 

պարտքեր 807,460 2,110,787 

   

Առևտրական և այլ կրեդիտորական պարտքերի հետ կապված արժութային և իրացվելիության 

ռիսկերին Խմբի ենթարկվածության վերաբերյալ տեղեկատվությունը ներկայացված է 

Ծանոթագրություն 21-ում: 
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20. Թողարկված պարտատոմսեր 
 

հազ. դրամ 
Արժույթ 

Անվանական 
տոկոսադրույք 

Մարման 

ամսաթիվ 
31 դեկտեմբերի  

2021թ. 

Թողարկված տեղական պարտատոմսեր ՀՀ դրամ 12% 11.06.2031 13,304,156  

Թողարկված տեղական պարտատոմսեր ԱՄՆ դոլար 7% 11.06.2031 259,306  

    13,563,462 

     
2021թ. հունիսի 11-ին Խումբը թողարկել և տեղաբաշխել ՀՀ դրամով և ԱՄՆ դոլարով արտահայտված 

պարտքային արժեթղթեր՝ համապատասխանաբար 15,000 միլիոն ՀՀ դրամ և 15 միլոն ԱՄՆ դոլար 

անվանական արժեքով: ՀՀ դրամով արտահայտված պարտքային արժեթղթերի շուրջ 80%-ը պահվում 

է բաժնետերերի կողմից, իսկ ԱՄՆ դոլարով արտահայտված պարտքային արժեթղթերի 30%-ը՝ 

կապակցված կողմերի կողմից: 
 

 Պարտավորությունների փոփոխությունների և ֆինանսավորման գործունեությունից 

առաջացող դրամական հոսքերի համադրում 
 
 2021 

Մնացորդը առ 1 հունվարի -  

Փոփոխություններ ֆինանսավորման գործունեությունից առաջացող             
դրամական հոսքերի հետ կապված  

Մուտքեր թողարկումից                     22,779,150   

Թողարկված պարտատոմսերի ձեռքբերում (8,738,383) 

Ընդամենը փոփոխություններ ֆինանսավորման գործունեությունից                 
առաջացող դրամական հոսքերի հետ կապված 14,040,767 

Արտարժույթի փոխարժեքի փոփոխությունների հետևանքներ (602,627) 

Այլ փոփոխություններ  

Տոկոսային ծախս                1,284,717  

Վճարված տոկոսներ              (1,159,395) 

Մնացորդը առ 31 դեկտեմբերի 13,563,462  
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21. Իրական արժեք և ռիսկերի կառավարում 
 

(ա) Հաշվապհական հաշվառման դասակարգումներ և ֆինանսական գործիքների իրական արժեք 
 
Բոլոր ֆինանսական ակտիվների և պարտավորությունների գնահատված իրական արժեքը 

մոտավորապես համապատասխանում է վերջիններիս հաշվեկշռային արժեքին՝ հիմնականում դրանց 

կարճաժամկետայնության պատճառով: 
 

(բ) Իրական արժեքի չափում 
  
Իրական արժեքով չչափվող ֆինանսական գործիքներ 
 

Տեսակը Գնահատման մեթոդը Նշանակալի ոչ դիտելի 

ելակետային տվյալները 

Վարկեր և փոխառություններ Զեղչված դրամական հոսքերի մեթոդ Կիրառելի չեն 

Այլ ֆինանսական 
պարտավորություններ* Զեղչված դրամական հոսքերի մեթոդ Կիրառելի չեն 

 
*  Այլ ֆինանսական պարտավորությունները ներառում են գրավով ապահովված և չապահովված 

բանկային վարկերը, ստացված փոխառությունները, առևտրական և այլ կրեդիտորական 

պարտքերը: 
 

(գ) Ֆինանսական ռիսկերի կառավարում 
 
Ֆինանսական գործիքներն օգտագործելիս Խումբը ենթարկվում է հետևյալ ռիսկերին. 
 
− պարտքային ռիսկ (տես Ծանոթագրություն 21(գ)(ii)), 
− իրացվելիության ռիսկ (տես Ծանոթագրություն 21(գ)(iii)), 
− շուկայական ռիսկ (տես Ծանոթագրություն 21(գ)(iv)): 
 

(i) Ռիսկերի կառավարման հիմունքներ 
 
Ղեկավարությունը պատասխանատու է Խմբի ռիսկերի կառավարման համակարգի կազմակերպման 

և հսկողության համար:  
 
Խմբի ռիսկերի կառավարման քաղաքականության նպատակն է բացահայտել և վերլուծել այն ռիսկերը, 

որոնց ենթարկվում է Խումբը, սահմանել ռիսկերի համապատասխան սահմանաչափեր և հսկողության 

մեխանիզմներ, ինչպես նաև հսկել ռիսկերի մակարդակները և դրանց համապատասխանությունը 

սահմանված սահմանաչափերին: Ռիսկերի կառավարման քաղաքականությունը և ընթացակարգերը 

կանոնավոր կերպով վերանայվում են՝ շուկայական պայմանների և Խմբի գործունեության 

փոփոխություններն արտացոլելու նպատակով: Դասընթացների և կառավարման ստանդարտների և 

ընթացակարգերի միջոցով Խումբը նպատակ ունի ստեղծել հսկողության կանոնակարգված և գործող 

համակարգ, որտեղ բոլոր աշխատակիցները հստակ պատկերացում ունեն իրենց դերերի և 

պարտականությունների մասին: 
 

(ii) Պարտքային ռիսկ 
 
Պարտքային ռիսկը ֆինանսական կորուստ կրելու ռիսկն է, երբ հաճախորդը կամ ֆինանսական 

գործիքի պայմանագրային կողմը չի կատարում իր պայմանագրային պարտականությունները: 

Պարտքային ռիսկն առաջանում է հիմնականում հաճախորդներից ստացվելիք դեբիտորական 

պարտքերի հետ կապված:  
 
Ֆինանսական ակտիվների հաշվեկշռային արժեքը ներկայացնում է առավելագույն 

ենթարկվածությունը պարտքային ռիսկին: 
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Առևտրական դեբիտորական պարտքեր 
 
Պարտքային ռիսկին Խմբի ենթարկվածությունը հիմնականում կախված է յուրաքանչյուր հաճախորդի 
բնութագրերից: Այնուամենայնիվ, ղեկավարությունը դիտարկում է նաև այն գործոնները, որոնք կարող 

են ազդեցություն ունենալ իր հաճախորդների բազայի պարտքային ռիսկի վրա, այդ թվում՝ այն ոլորտին 

և երկրին բնորոշ պարտազանցման ռիսկը, որտեղ իրենց գործունեությունն են իրականացնում 

հաճախորդները: Հասույթի կենտրոնացման մանրամասները ներկայացված են                                   
Ծանոթագրություն 5-ում: 
 
Խմբում չի գործում հաճախորդների հետ կապված պարտքային ռիսկի հարցերը կարգավորող հատուկ 

քաղաքականություն, այնուամենայնիվ, Խմբի հասույթի մոտ 98%-ը վերագրելի է երկու խոշոր 

հաճախորդների հետ իրականացվող վաճառքի գործարքներին, որոնցից մեկը կապակցված կողմ է 

(2020թ-ին՝ երկու հաճախորդների հետ իրականացվող վաճառքի գործարքներին, որոնցից մեկը 

կապակցված կողմ էր): Այս հաճախորդներից ոչ մեկի պարտքերի մնացորդները դուրս գրված չեն կամ 

պարտքային առումով արժեզրկված չեն հաշվետու ամսաթվի դրութամբ:  
 
Առևտրական դեբիտորական պարտքերի հետ կապված պարտքային ռիսկին իր ենթարկվածությունը 

սահմանափակելու համար Խումբը հաճախորդների համար վճարման առավելագույն ժամկետ է 

սահմանել երկու ամիսը: 
 
Խումբը չի պահանջում գրավ առևտրական դեբիտորական պարտքերի հետ կապված:  
 
2021թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Խմբի երկու ամենախոշոր հաճախորդների («Moody’s» 

վարկանիշային գործակալության B2 արտաքին վարկանիշով հանքարդյունաբերական ընկերություն և 

մեծածախ առևտրով զբաղվող միջազգային ընկերություն, որի վարկանիշը ղեկավարության 

գնահատմամբ մոտավորապես համապատասխանում է «Moody’s» վարկանիշային գործակալության 

B3 վարկանիշին՝ հիմք ընդունելով այդ ընկերություն գործունեության երկրի վարկանիշը) 

հաշվեկշռային արժեքը կազմում էր 2,658,655 հազար դրամ (2020թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ՝ 

1,266,525 հազար դրամ): 
 
Ակնկալվող պարտքային կորուստների գնահատում հաճախորդների համար    
 
Խումբը պարտքային ռիսկին ենթարկվող ֆինանսական գործիքին տալիս է պարտքային ռիսկի 
վարկանշավորման մակարդակ այն տվյալների հիման վրա, որոնք օգտագործվում են կորստի ռիսկը 
կանխատեսելու համար (որոնք ներառում են, սակայն չեն սահմանափակվում հետևյալով՝ արտաքին 
վարկանիշեր, աուդիտի ենթարկված ֆինանսական հաշվետվություններ, կառավարչական 
հաշվետվություններ, դրամական հոսքերի կանխատեսումներ և հաճախորդների մասին մամուլում 
հրապարակված տեղեկատվություն), և կիրառելով պարտքային որակի վերաբերյալ փորձագետների 
դատողությունները: Պարտքային ռիսկի վարկանշավորման մակարդակները սահմանվում են 
որակական և քանակական գործոնների հիման վրա, որոնք վկայում են պարտազանցման ռիսկի մասին 
և համընկնում են այնպիսի գործակալությունների արտաքին վարկանշավորման սահմանումներին 
ինչպիսին «Moody’s Investor Services»-ն է: 
 
Ստորև բերվող աղյուսակում ներկայացված է տեղեկատվություն 2021թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 

պարտքային ռիսկին ենթարկվածության, առևտրական դեբիտորական պարտքերի գծով ակնկալվող 

պարտքային կորուստների և հաճախորդների հետ պայմանագրերի գծով ակտիվների վերաբերյալ:  

 
31 դեկտեմբերի 2021թ. 
հազ. դրամ 

Կորստի                

միջին կշռված 

մակարդակ 

Համախառն 

հաշվեկշռային 

արժեք 

Արժեզրկումից 

կորուստների              
գծով պահուստ 

Պարտքային 

առումով 

արժեզրկված 
Առևտրական դեբիտորական 

պարտքեր և պայմանագրի 

գծով ակտիվներ  
  

 

Ցածր ռիսկ 0.6% 2,914,033 (17,753) Ոչ 

Կասկածելի պարտք 0.0% - - Ոչ 

  2,914,033 (17,753)  
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Ստորև բերվող աղյուսակում ներկայացված է տեղեկատվություն 2020թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 

պարտքային ռիսկին ենթարկվածության, առևտրական դեբիտորական պարտքերի գծով ակնկալվող 

պարտքային կորուստների և հաճախորդների հետ պայմանագրերի գծով ակտիվների վերաբերյալ:  
 

31 դեկտեմբերի 2020թ. 
հազ. դրամ 

Կորստի                

միջին կշռված 

մակարդակ 

Համախառն 

հաշվեկշռային 

արժեք 

Արժեզրկումից 

կորուստների              
գծով պահուստ 

Պարտքային 

առումով 

արժեզրկված 
Առևտրական դեբիտորական 

պարտքեր և պայմանագրի 

գծով ակտիվներ  
  

 

Ցածր ռիսկ 0.38% 1,266,525 (4,813) Ոչ 

Կասկածելի պարտք 10.78% 44,490  (4,795) Այո 

  1,311,015  (9,608)  

     

Խումբը ցածր ռիսկը սահմանում է հետևյալ կերպ. 
 
Ցածր ռիսկ. հաճախորդը մոտ ապագայում ունի պայմանագրային դրամական հոսքերի 

պարտականությունները կատարելու կայուն հնարավորություն, իսկ ավելի երկար ժամկետում 

տնտեսական և առևտրային պայմանների անբարենպաստ փոփոխությունները քիչ հավանական է, որ 

նվազեցնեն պայմանագրային դրամական հոսքերի պարտականությունները կատարելու փոխառուի 

կարողությունը: 
 
Կասկածելի պարտք. հաճախորդի պարտքի ամբողջական մարումը կասկածելի է և անորոշ: Գումարի 

մարման չափը տատանվում է ամբողջական կորստից մինչև անորոշ կորուստը, եթե չձեռնարկվեն 

հարցի կարգավորմանն ուղղված միջոցառումներ: Կասկածելի պարտք ունեցող հաճախորդները 
սովորաբար իրենցից ներկայացնում են պարտականությունները չկատարող հաճախորդներ, որոնց 

համար պարտքի մնացորդի ամբողջական հավաքագրումը ռիսկային է: 
 
Առևտրական դեբիտորական պարտքերի  և պայմանագրի գծով ակտիվների արժեզրկման գծով 
պահուստի փոփոխություններ  
 
Ստորև ներկայացված են առևտրական դեբիտորական պարտքերի արժեզրկման գծով պահուստի 
փոփոխությունները տարվա ընթացքում:     
 
հազ. դրամ 2021թ. 2020թ. 

Մնացորդը առ 1 հունվարի (9,608) (9,608) 

Կորստի պահուստի զուտ վերաչափում (8,145) - 

Մնացորդը առ 31 դեկտեմբերի (17,753) (9,608) 

 

  

Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ 
 
2021թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Խումբն ուներ 1,127,066 հազար դրամ գումարով բանկային 

հաշիվների մնացորդներ (2020թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ՝ 68,518 հազար դրամ), որոնք իրենցից 

ներկայացնում են առավելագույն ենթարկվածությունը պարտքային ռիսկին այս ակտիվների հետ 

կապված:  
 
Բանկային հաշիվների մնացորդները (ընթացիկ հաշիվները) պահվում են «Moody’s» վարկանիշային 

գործակալության B3 վարկանիշով Հայաստանի խոշոր բանկերում, և Խումբը չի ակնկալում, որ 

բանկերը չեն կատարի իրենց պարտականությունները:  
 
Խմբի գնահատմամբ բանկերում պահվող ընթացիկ հաշիվների գծով արժեզրկումից կորուստ չի 

ճանաչվել հիմնականում վերջիններիս կարճաժամկետայնության պատճառով:  
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(iii) Իրացվելիության ռիսկ 

 
Իրացվելիության ռիսկը ենթադրում է, որ Խումբը կունենա դժվարություններ ֆինանսական 

պարտավորությունների հետ կապված իր պարտականությունները կատարելիս, որոնք մարվելու են դրամական 

միջոցներ կամ այլ ֆինանսական ակտիվ տրամադրելով: 
 
Իրացվելիության ռիսկի կառավարման հարցում Խմբի մոտեցումն է ապահովել, որքանով հնարավոր է, բավարար 

իրացվելիություն սովորական և արտասովոր պայմաններում պարտավորությունները սահմանված ժամկետներում 

կատարելու համար՝ առանց անընդունելի կորուստներ կրելու կամ Խմբի համբավը վտանգելու: 
 
Ենթարկվածությունն իրացվելիության ռիսկին 
 
Ստորև ներկայացված են ֆինանսական պարտավորությունների պայմանագրային մնացած մարման ժամկետները 

2021թ. դեկտեմբերի 31-ի և 2020թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ: 
 

31 դեկտեմբերի 2021թ. 

 

հազ. դրամ 
Հաշվեկշռային 

արժեք  Ընդամենը Ցպահանջ 
Մինչև 

2 ամիս 
2-12                   

ամիս 
1-2                 

տարի 
2-5                 

տարի 
Ավելի քան 

5 տարի 

Ֆինանսական 

պարտավորություններ   
 

   
  

Գրավով ապահովված 

բանկային վարկեր 105,500 109,154 - - 109,154 - - - 

Թողարկված 

պարտատոմսեր 13,563,462 28,718,666 - 272,503 1,331,762  1,604,265  8,030,114 17,480,022 

Առևտրական և այլ 

կրեդիտորական 

պարտքեր 642,481 642,481 320,313 322,168 - - - - 

 14,311,443 29,470,301 320,313 594,671 1,440,916 1,604,265 8,030,114 17,480,022 
       

  

 
31 դեկտեմբերի 2020թ.  

 

հազ. դրամ 
Հաշվեկշռային 

արժեք  Ընդամենը Ցպահանջ 
Մինչև            
2 ամիս 

2-12                   
ամիս 

1-2                 
տարի 

Ֆինանսական 

պարտավորություններ   
 

   

Գրավով ապահովված 

բանկային վարկեր 4,480,939 4,605,869 - 667,665 3,832,941 105,263 

Գրավով չապահովված 

փոխառություններ 

բաժնետերերից 4,724,526 4,724,526 4,724,526 - - - 

Գրավով չապահովված 

փոխառություններ այլ 
կապակցված կողմերից 11,003,419 11,003,419 11,003,419 - - - 

Առևտրական և այլ 

կրեդիտորական պարտքեր 1,404,432 1,404,432 861,229 395,171 148,032 - 

 21,613,316 21,738,246 16,589,174 1,062,836 3,980,973 105,263 

 
Չի ակնկալվում, որ մարման ժամկետների վերլուծությունում ներառված դրամական հոսքերը կարող են առաջանալ 
նշվածից նշանակալիորեն ավելի վաղ կամ նշանակալիորեն տարբեր գումարներով: 
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(iv) Շուկայական ռիսկ 
 
Շուկայական ռիսկը Խմբի եկամտի կամ ֆինանսական գործիքների արժեքի տատանման ռիսկն է 
շուկայական գների, օրինակ՝ արտարժույթի փոխարժեքների, տոկոսադրույքների և բաժնետոմսերի 
գների փոփոխությունների հետևանքով: Շուկայական ռիսկի կառավարման նպատակն է կառավարել 
և հսկել շուկայական ռիսկին ենթարկվածությունը և պահպանել այն ընդունելի սահմանաչափերում՝ 
միաժամանակ ապահովելով ռիսկի դիմաց եկամտաբերության օպտիմալացումը: 
 
Արժութային ռիսկ 
 
Խումբը ենթարկվում է արժութային ռիսկին այնքանով, որքանով արժույթները, որոնցով 
արտահայտված են վաճառքի ու գնումների գործառնությունները և փոխառությունները, չեն 
համապատասխանում Խմբի ֆունկցիոնալ արժույթին: Այս գործառնություններն հիմնականում 
իրականացվում են ԱՄՆ դոլարով և եվրոյով:   
 
Ենթարկվածությունն արժութային ռիսկին 
 
Ստորև ներկայացված է Խմբի ենթարկվածությունն արժութային ռիսկին: 
 

հազ. դրամ 
ԱՄՆ դոլարով 

արտահայտված 
Եվրոյով 

արտահայտված 
ԱՄՆ դոլարով 

արտահայտված 
Եվրոյով 

արտահայտված 

 
31 դեկտեմբերի 

2021թ. 
31 դեկտեմբերի 

2021թ. 
31 դեկտեմբերի 

2020թ. 
31 դեկտեմբերի 

2020թ. 
Առևտրական 

դեբիտորական պարտքեր                -                              -                  815,183                              -    
Դրամական միջոցներ և 

դրանց համարժեքներ 504,335 1,280 6,201 -  
Առևտրական 

կրեդիտորական պարտքեր 35 - - (22,439) 
Վարկեր և 

փոխառություններ - - (16,921,150) (298,261) 
Թողարկված 

պարտատոմսեր (259,306) - - - 

Զուտ ենթարկվածություն 245,064         1,280         (16,099,766)        (320,700) 
     

 
Տարվա ընթացքում կիրառվել են արտարժույթի հետևյալ փոխարժեքները. 
 

ՀՀ դրամով 
Միջին                    

փոխարժեք 
Սփոթ փոխարժեքը հաշվետու 

ամսաթվի դրությամբ 

 2021թ. 
31 դեկտեմբերի 

2021թ. 
31 դեկտեմբերի 

2020թ. 

1 ԱՄՆ դոլար 503.19 480.14 522.59 

1 եվրո 595.17 542.61 641.11 
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Զգայնության վերլուծություն 
 
Ստորև ներկայացված դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ ՀՀ դրամի փոխարժեքի ողջամտորեն հնարավոր 

աճը (նվազումը) այլ արտարժույթների նկատմամբ կազդեր արտարժույթով արտահայտված 

ֆինանսական գործիքների չափման վրա և նախքան հարկումը շահույթի կամ վնասի վրա ստորև 

ներկայացված գումարների չափով: Վերլուծությունն իրականացնելիս ենթադրվում է, որ մյուս բոլոր 

փոփոխականները, մասնավորապես տոկոսադրույքները, կմնան անփոփոխ և հաշվի չի առնվում 

կանխատեսվող վաճառքների և գնումերի ազդեցությունը: 
 
հազ. դրամ Աճ Նվազում 

 Շահույթ կամ վնաս Շահույթ կամ վնաս 

31 դեկտեմբերի 2021թ.   

ՀՀ դրամի փոխարժեքի 10% փոփոխություն ԱՄՆ դոլարի 

նկատմամբ 24,506 (24,506) 

ՀՀ դրամի փոխարժեքի 10% փոփոխություն եվրոյի 

նկատմամբ 128 (128) 

31 դեկտեմբերի 2020թ.   

ՀՀ դրամի փոխարժեքի 10% փոփոխություն ԱՄՆ դոլարի 

նկատմամբ 1,609,977 (1,609,977) 

ՀՀ դրամի փոխարժեքի 10% փոփոխություն եվրոյի 

նկատմամբ 32,070 (32,070) 
 
Տոկոսադրույքի ռիսկ 
 
Տոկոսադրույքների փոփոխություններն ազդեցություն են ունենում հիմնականում վարկերի և 

փոխառությունների վրա՝ փոխելով կամ դրանց իրական արժեքը (հաստատուն տոկոսադրույքով 

պարտք) կամ ապագա դրամական հոսքերը (փոփոխուն տոկոսադրույքով պարտք): Ղեկավարությունը 

չի կիրառում հաստատուն կամ փոփոխուն տոկոսադրույքների նկատմամբ Խմբի ենթարկվածությունը 

որոշող ձևակերպված քաղաքականություն: Այնուամենայնիվ, նոր վարկերի կամ փոխառությունների 

դեպքում ղեկավարությունը հիմնվում է իր դատողությունների վրա որոշելու համար, թե որ 

տոկոսադրույքը՝ հաստատունը թե փոփոխունը, ավելի բարենպաստ կլինի Խմբի համար մինչև մարման 

ժամկետն ակնկալվող ժամանակաշրջանի ընթացքում:  
 
Ենթարկվածությունը տոկոսադրույքի ռիսկին 
 
Հաշվետու ամսաթվի դրությամբ Խմբի տոկոսակիր ֆինանսական գործիքների տոկոսադրույքների 

կառուցվածքը հետևյալն էր. 
 

հազ. դրամ Հաշվեկշռային արժեք 

 31 դեկտեմբերի 2021թ. 31 դեկտեմբերի 2020թ. 

Հաստատուն տոկոսադրույքով գործիքներ   

Ֆինանսական պարտավորություններ 13,668,962 14,392,002 

 13,668,962 14,392,002 

 
2021թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ հաստատուն տոկոսադրույքով ֆինանսական 

պարտավորությունները ներառում են 13,563,462 հազար դրամ ընդհանուր գումարով հաստատուն 
տոկոսադրույքով թողարկված պարտատոմսերը և 105,500 հազար դրամ գումարով գրավով 

ապահովված բանկային վարկերը:    
 
2020թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ հաստատուն տոկոսադրույքով ֆինանսական 

պարտավորությունները ներառում են 4,480,939 հազար դրամ ընդհանուր գումարով հաստատուն 

տոկոսադրույքով բանկային վարկերը, որոնց հետ կապված բանկերը հնարավորություն ունեն 

վերանայել տոկոսադրույքը Հայաստանի Հանրապետության կենտրոնական բանկի (ՀՀ ԿԲ) կողմից 

սահմանված հիմնական տոկոսադրույքի փոփոխության դեպքում, և Խումբը հնարավորություն ունի 

կամ համաձայնվել վերանայված տոկոսադրույքի հետ, կամ մարել վարկն անվանական արժեքով՝ 

առանց տուգանքի: 
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Իրական արժեքի զգայնության վերլուծություն հաստատուն տոկոսադրույքով գործիքների համար  
 
Խումբը չի հաշվառում հաստատուն տոկոսադրույքով ֆինանսական գործիքները որպես շահույթի կամ 

վնասի միջոցով իրական արժեքով չափվող կամ վաճառքի համար մատչելի: Ուստի, հաշվետու 

ամսաթվի դրությամբ տոկոսադրույքների փոփոխությունն ազդեցություն չէր ունենա շահույթի կամ 

վնասի կամ սեփական կապիտալի վրա: 
 
 

22. Պայմանական դեպքեր 
 
(ա) Ապահովագրություն 
 
 Հայաստանի Հանրապետությունում ապահովագրական ծառայությունների ոլորտը  զարգացման 

փուլում է, և ապահովագրության շատ տեսակներ, որոնք լայնորեն տարածված են այլ երկրներում, դեռ 

չեն կիրառվում Հայաստանում: Խումբն ամբողջովին չի ապահովագրել  իր հիմնական միջոցները և 

սարքավորումները, այն ապահովագրված չէ նաև գործունեության ընդհատումից և երրորդ կողմերի 

նկատմամբ պարտավորություններից, որոնք կարող են առաջանալ գույքին կամ շրջակա միջավայրին 

վնաս հասցնելուց՝ Խմբի տարածքում տեղի ունեցած պատահարների կամ վերջինիս գործունեության 

հետևանքով: Քանի դեռ Խումբը չունի համապատասխան ապահովագրական ծածկույթ, գոյություն 

ունի ռիսկ, որ որոշակի ակտիվների կորուստը կամ ոչնչացումը կարող է նշանակալի անբարենպաստ 

ազդեցություն ունենալ Խմբի գործունեության և ֆինանսական վիճակի վրա: 
 

(բ) Դատական վարույթներ 
 

 Ղեկավարությունը գտնում է, որ Խումբը ներգրավված չէ այնպիսի դատական վարույթներում կամ այլ 

հայցերում, որոնք կարող են էական ազդեցություն ունենալ Խմբի գործունեության արդյունքների կամ 

ֆինանսական վիճակի վրա: 
 
(գ) Պայմանական հարկային պարտավորություններ 

 
Հայաստանի հարկային համակարգը, լինելով համեմատաբար նոր, բնորոշվում է օրենսդրության, 

պաշտոնական պարզաբանումների և դատական որոշումների հաճախակի փոփոխություններով, 

որոնք երբեմն հստակ չեն, հակասական են, ինչը ենթադրում է տարբեր մեկնաբանություններ: Հարկերը 

ենթակա են ստուգման և ուսումնասիրության հարկային մարմինների կողմից, որոնք իրավասու են 

սահմանել տույժեր և տուգանքներ: Հարկային օրենսդրության խախտման դեպքում հարկային 

մարմիններն իրավասու չեն առաջադրել հարկերի գծով լրացուցիչ պարտավորություններ, տույժեր կամ 

տուգանքներ, եթե խախտման ամսաթվից անցել է երեք տարի:    
 
2020թ. հունվարի 1-ից Հայաստանի Հանրապետությունում գործում է տրանսֆերային գնագոյացման 

օրենսդրությունը: Օրենսդրությունը գործում է 2020թ. և հաջորդ տարիներ համար: Տրանսֆերային 

գնագոյացման տեղական կանոնները համանման են ՏՀԶԿ-ի ուղեցույցներին, սակայն որոշակի 

հանգամանքներում առկա է անորոշություն հարկային օրենսդրության գործնական կիրառման հետ 

կապված: 
 
Տրանսֆերային գնագոյացման կանոնները պարտադրում են հարկ վճարողներին պատրաստել 

տրանսֆերային գնագոյացման փաստաթղթեր վերահսկվող գործարքների համար, սահմանում են 

լրացուցիչ հարկերի և տոկոսների հաշվեգրման հիմքեր և մեխանիզմներ, եթե վերահսկվող 

գործարքների գները տարբերվում են շուկայական գներից: 
 
Տրանսֆերային գնագոյացման կանոնները կիրառելի են ստորև ներկայացված գործարքների 

նկատմամբ, եթե վերահսկվող գործարքի հանրագումարը գերազանցում է 200 միլիոն դրամը հարկային 

տարում. 
 
 միջսահմանային գործարքներ կապակցված կողմերի միջև, 
 միջսահմանային գործարքներ օֆշորային գոտիներում գրանցված ընկերությունների հետ՝ անկախ 

վերջիններիս կապակցված կողմ լինելու հանգամանքից, 
 կապակցված կողմերի միջև երկրի ներսում իրականացվող որոշ գործարքներ, որոնք սահմանված 

են ՀՀ հարկային օրենսգրքով: 
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Քանի որ հարկային մարմինները և դատարանները չունեն տրանսֆերային գնագոյացման կանոնների 

կիրառման փորձ, դժվար է կանխատեսել տրանսֆերային գնագոյացման նոր կանոնների 

ազդեցությունն այս համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների վրա: 
 
Վերը նշված հանգամանքները Հայաստանում կարող են առաջացնել այլ երկրների ռիսկերի համեմատ 

շատ ավելի մեծ ռիսկեր: Ղեկավարությունը գտնում է, որ համապատասխանաբար է ճանաչել 

հարկային պարտավորությունները` Հայաստանի կիրառելի հարկային օրենսդրության, պաշտոնական 

հայտարարությունների և դատական որոշումների իր մեկնաբանությունների հիման վրա: 

Այնուամենայնիվ, համապատասխան իրավասու մարմինները կարող են ունենալ այլ 
մեկնաբանություններ, և հետևանքները կարող են էական լինել այս համախմբված ֆինանսական 

հաշվետվությունների համար, եթե իրավասու մարմիններին հաջողվի գործադրել իրենց 

մեկնաբանությունները:   
 
 

23. Կապակցված կողմեր 
 

(ա) Մայր կազմակերպություն և վերջնական հսկող կողմ 
 
Ընկերության հիմնական բաժնետերերն են՝  «Մորակո Հոլդինգ Լիմիթիդ» ընկերությունը (49.35%), 
Գևորգ Հարությունյանը (16.52%), Տիգրան Հարությունյանը (16.52%) և Վահան Հարությունյանը 

(16.52%): «Մորակո Հոլդինգ Լիմիթիդ» ընկերությունը  չի հրապարակում ֆինանսական 

հաշվետվությունները: 
 
Խումբը չունի վերջնական հսկող կողմ:  
 

(բ) Գործարքներ առանցքային ղեկավար անձնակազմի հետ 
 

(i) Առանցքային ղեկավար անձնակազմի վարձատրությունը  
 

Տարվա ընթացքում առանցքային ղեկավար անձնակազմը ստացել է ստորև ներկայացված 

վարձատրությունը, որը ներառված է աշխատակիցների հատուցումների գծով ծախսերում                               
(տես Ծանոթագրություն 7): 
 
հազ. դրամ 2021թ. 2020թ. 

Աշխատավարձ և պարգևավճարներ 51,058 35,452 
 

 

 

 
(ii) Գործարքներ առանցքային ղեկավար անձնակազմի հետ 

 
Ստորև ներկայացված են առանցքային ղեկավար անձնակազմի և այն կազմակերպությունների հետ 

գործարքների ընդհանուր գումարը և մնացորդները, որոնց նկատմամբ առանցքային ղեկավար 

անձնակազմն ունի հսկողություն կամ նշանակալի ազդեցություն:    
 

հազ. դրամ 
Գործարքի գումարը դեկտեմբերի 

31-ին ավարտված տարվա համար                   
Մնացորդը առ                                         
31 դեկտեմբերի 

 2021թ. 2020թ. 2021թ. 2020թ. 

Փոխադրամիջոցների 

վարձակալություն 720 720 270                     160    

    

 
  



«ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ 
2021թ. համախմբված ֆինանսական հաշվետվություններին կից ծանոթագրություններ 

 

37 

(գ)  Այլ գործարքներ կապակցված կողմերի հետ 
 

հազ. դրամ 
Գործարքի գումարը դեկտեմբերի                     
31-ին ավարտված տարվա համար                   

Մնացորդը առ                                       
31 դեկտեմբերի 

 2021թ. 2020թ. 2021թ. 2020թ. 

Ապրանքներ և ծառայությունների 

վաճառք 
 

   

  Համատեղ հսկողության ներքո 

գտնվող և բաժնետերերի հետ 

կապակցված կազմակերպություններ 22,812,620 8,836,081 2,245,319            (350,000) 

Ապրանքներ և ծառայությունների 

գնում     

  Համատեղ հսկողության ներքո 

գտնվող և բաժնետերերի հետ 

կապակցված կազմակերպություններ (3,694,142) (1,082,139) (25,640)            (433,064) 

Ստացված փոխառություններ     

  Բաժնետերեր (4,510,284) 149,500  - (4,724,526) 

  Համատեղ հսկողության ներքո 

գտնվող և բաժնետերերի հետ 

կապակցված կազմակերպություններ (10,481,011) 242,830 - (11,003,419) 

Թողարկված պարտատոմսեր     

  Բաժնետերեր (10,197,426) - (10,197,426) - 

  Համատեղ հսկողության ներքո 

գտնվող և բաժնետերերի հետ 

կապակցված կազմակերպություններ (75,141) - (75,141) - 

 
Կապակցված կողմերի և բաժնետերերի հետ գործարքների բոլոր մնացորդները (բացառությամբ 

թողարկված պարտատոմսերի) ենթակա  են մարման կանխիկով՝ հաշվետու ամսաթվից հետ վեց 

ամսվա ընթացքում: Գործարքների մնացորդները գրավով ապահովված չեն: Ընթացիկ կամ նախորդ 

տարում չեն ճանաչվել անհուսալի կամ կասկածելի պարտքերի գծով ծախսեր կապակցված կողմերի 

պարտքերի հետ կապված:    
 
Կապակցված կողմերից ստացված փոխառությունների գծով տոկոսային ծախսը կազմում է                        

358,304 հազար դրամ (2020թ-ին՝ 458,122 հազար դրամ): Թողարկված պարտատոմսերի գծով 

տոկոսային ծախսը կազմում է 1,284,717 հազար դրամ: 
 
 

24. Չափման հիմունքներ 
 
Համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունները պատրաստվել են սկզբնական արժեքի հիմունքով, 

բացառությամբ հիմնական միջոցների ելակետային արժեքի, որն իրենից ներկայացնում է հիմնական 

միջոցների իրական արժեքը 2020թ. հունվարի 1-ի՝ ՖՀՄՍ անցման ամսաթվի դրությամբ:    
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25. Հաշվապահական հաշվառման քաղաքականության                       

նշանակալի մասեր 
 
Ստորև ներկայացված հաշվապահական հաշվառման քաղաքականությունը կիրառվել է 

հետևողականորեն այս համախմբված ֆինանսական հաշվետվություններում ներկայացված բոլոր 

ժամանակաշրջանների համար:  
 

(ա) Հասույթ  
 
Հաճախորդների հետ պայմանագրերին վերաբերող Խմբի հաշվապահական հաշվառման 

քաղաքականության մասին տեղեկատվությունը ներկայացված է Ծանոթագրություն 5-ում:  
 

(բ) Ֆինանսական եկամուտ և ֆինանսական ծախսեր 
 

Խմբի ֆինանսական եկամուտը և ֆինանսական ծախսերը ներառում են. 
 

− տոկոսային եկամուտը, 
− տոկոսային ծախսը, 
− ֆինանսական ակտիվների և ֆինանսական պարտավորությունների հետ կապված 

փոխարժեքային տարբերություններից առաջացող օգուտը կամ վնասը:  
 
Տոկոսային եկամուտը և ծախսը ճանաչվում է՝ կիրառելով արդյունավետ տոկոսադրույքի մեթոդը:  
 
Արդյունավետ տոկոսադրույքն այն դրույքն է, որը ֆինանսական գործիքի ակնկալվող ժամկետի համար 

գնահատված ապագա դրամական վճարումները կամ մուտքերը զեղչում է ճիշտ մինչև՝  
 

− ֆինանսական ակտիվի համախառն հաշվեկշռային արժեք կամ 
− ֆինանսական պարտավորության ամորտիզացված արժեք: 
 
Տոկոսային եկամուտը կամ ծախսը հաշվարկելիս արդյունավետ տոկոսադրույքը կիրառվում է ակտիվի 

համախառն հաշվեկշռային արժեքի (եթե ակտիվը պարտքային առումով արժեզրկված չէ) կամ 

պարտավորության ամորտիզացված արժեքի նկատմամբ: Այնուամենայնիվ, այն ֆինանսական 

ակտիվների համար, որոնք պարտքային առումով արժեզրկված են դարձել սկզբնական ճանաչումից 

հետո, տոկոսային եկամուտը հաշվարկվում է կիրառելով արդյունավետ տոկոսադրույքը ֆինանսական 

ակտիվի ամորտիզացված արժեքի նկատմամբ: Եթե ակտիվն այլևս չի համարվում պարտքային 

առումով արժեզրկված, տոկոսային եկամուտը կրկին սկսվում է հաշվարկվել համախառն հիմունքով: 
 
Փոխարժեքային տարբերություններից առաջացող օգուտը և վնասը ներկայացվում են զուտ հիմունքով 

որպես ֆինանսական եկամուտ կամ ֆինանսական ծախս՝ կախված այն հանգամանքից, թե որ դիրքում 

է կատարվում արտարժույթի փոփոխությունը՝ զուտ շահույթի, թե՝ զուտ վնասի: 
 

(գ) Արտարժույթով գործառնություններ 
 
Արտարժույթով գործառնությունները վերահաշվարկվում են Խմբի ֆունկցիոնալ արժույթի 

գործառնության  ամսաթվի փոխարժեքով:  
 
Հաշվետու ամսաթվի դրությամբ արտարժույթով դրամային ակտիվները և պարտավորությունները 

վերահաշվարկվում են ֆունկցիոնալ արժույթի այդ օրվա փոխարժեքով: Դրամային հոդվածների հետ 

կապված արտարժույթով գործառնությունների գծով օգուտը կամ կորուստն իրենից ներկայացնում է 

տարբերությունը ժամանակաշրջանի սկզբի դրությամբ ֆունկցիոնալ արժույթով արտահայտված, 

ժամանակաշրջանի համար արդյունավետ տոկոսադրույքով հաշվարկված տոկոսների և վճարումների 

մասով ճշգրտված ամորտիզացված արժեքի և հաշվետու ժամանակաշրջանի վերջի դրությամբ գործող 

փոխարժեքով վերահաշվարկված արտարժույթով արտահայտված ամորտիզացված արժեքի միջև:  
 
Սկզբնական արժեքով չափվող արտարժույթով ոչ դրամային հոդվածները վերահաշվարկվում են 

գործառնության ամսաթվի փոխարժեքով:  
 
Արտարժույթի վերափոխարկումից առաջացող տարբերությունները ճանաչվում են շահույթում կամ 

վնասում: 
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(դ) Աշխատակիցների կարճաժամկետ հատուցումներ 
 
Աշխատակիցների կարճաժամկետ հատուցումների գծով պարտականությունները չափվում են առանց 

զեղչման և ծախսագրվում են համապատասխան ծառայությունը մատուցելիս: Պարտավորությունը 

ճանաչվում է այն գումարի չափով, որն ակնկալվում է վճարել որպես կարճաժամկետ դրամական 

միջոցների տեսքով պարգևավճար կամ շահույթի բաշխումների պլանի շրջանակում, եթե Խումբն ունի 

ներկա իրավական կամ կառուցողական պարտականություն այդ գումարը վճարել որպես աշխատակցի 

անցյալ ծառայության արդյունք և կարող է արժանահավատորեն գնահատել պարտականությունը: 
 

(ե) Հարկում 
 
Շահութահարկը բաղկացած է ընթացիկ և հետաձգված հարկերից: Շահութահարկը ճանաչվում է 

շահույթում կամ վնասում, բացառությամբ այն մասի, որը վերաբերում է ուղղակիորեն սեփական 

կապիտալում կամ այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքում ճանաչված հոդվածներին:  
 

(i) Ընթացիկ հարկ 
 
Ընթացիկ հարկը հարկի այն գումարն է, որն ակնկալվում է վճարել կամ ստանալ տարվա հարկվող 

եկամտի կամ վնասի գծով՝ կիրառելով հարկի այն դրույքները, որոնք ուժի մեջ են եղել կամ ըստ էության 

ուժի մեջ են եղել հաշվետու ամսաթվի դրությամբ, և ներառում է նախորդ տարիների համար վճարման 

ենթակա հարկի գծով ճշգրտումները:  
 

(ii) Հետաձգված հարկ 
 
Հետաձգված հարկը ճանաչվում է համախմբված ֆինանսական հաշվետվություններում արտացոլվելու 

նպատակով որոշվող ակտիվների և պարտավորությունների հաշվեկշռային արժեքների և հարկային 

նպատակների համար օգտագործվող գումարների միջև ժամանակավոր տարբերությունների գծով: 

Հետաձգված հարկ չի ճանաչվում այն ժամանակավոր տարբերությունների գծով, որոնք առաջանում 

են ակտիվների կամ պարտավորությունների սկզբնական ճանաչման ժամանակ բիզնեսի միավորում 

չհանդիսացող գործարքի արդյունքում, որն ազդեցություն չունի ո՛չ հաշվապահական և ո՛չ հարկվող 

շահույթի կամ վնասի վրա: 
 
Հետաձգված հարկային ակտիվ ճանաչվում է չօգտագործված հարկային վնասների, չօգտագործված 

հարկային զեղչերի և նվազեցվող ժամանակավոր տարբերությունների գծով այն չափով, որով 

հավանական է, որ Խումբն ապագայում կունենա հարկվող շահույթ, որի դիմաց դրանք կարող են 

օգտագործվել: Հետաձգված հարկային ակտիվները վերանայվում են յուրաքանչյուր հաշվետու 

ամսաթվի դրությամբ և նվազեցվում են այն չափով, որով այլևս հավանական չէ, որ համապատասխան 

հարկային օգուտը կիրացվի:  
 
Հետաձգված հարկը չափվում է օգտագործելով հարկի այն դրույքաչափերը, որոնք ակնկալվում է, որ 

կկիրառվեն ժամանակավոր տարբերությունների նկատմամբ վերջիններս հակադարձելիս՝ հիմք 

ընդունելով այն օրենքները, որոնք ուժի մեջ են եղել կամ ըստ էության ուժի մեջ են եղել հաշվետու 

ամսաթվի դրությամբ: 
 
Հետաձգված հարկային ակտիվները և պարտավորությունները հաշվանցվում են, եթե Խումբը տվյալ 

պահին ունի ունի ընթացիկ հարկային ակտիվները և պարտավորությունները հաշվանցելու 

իրագործելի իրավաբանորեն ամրագրված իրավունք և հետաձգված հարկային ակտիվներն ու 

հետաձգված հարկային պարտավորությունները վերաբերում են շահութահարկին, որը գանձվում է 

նույն հարկային մարմնի կողմից նույն հարկատուից կամ տարբեր հարկատուներից, որոնք մտադիր են 

կամ մարել ընթացիկ հարկային պարտավորությունները և ակտիվներ զուտ հիմունքով, կամ 

միաժամանակ իրացնել հարկային ակտիվները և մարել հարկային պարտավորությունները: 
 

(զ) Պաշարներ 
 
Պաշարները չափվում են ինքնարժեքից և իրացման զուտ արժեքից նվազագույնով: Հումքի և 

պահեստամասերի ինքնարժեքը որոշվում է «առաջինը մուտք՝ առաջինը ելք» սկզբունքով, իսկ 

պատրաստի և անավարտ արտադրանքի ինքնարժեքը որոշվում է միջին կշռված արժեքի սկզբունքով 

և ներառում է պաշարների ձեռքբերման, արտադրության կամ վերամշակման ծախսումները և 

պաշարները ներկայիս վայր և առկա վիճակի բերելու հետ կապված բոլոր այլ ծախսումները: 
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Արտադրված պաշարների և անավարտ արտադրանքի դեպքում, ինքնարժեքը ներառում է 

արտադրական վերադիր ծախսումների համապատասխան մասը՝ հիմք ընդունելով արտադրական 

նորմատիվային հզորությունը 
 
Իրացման զուտ արժեքը սովորական գործունեության ընթացքում վաճառքի գնահատված գինն է՝ 

հանած համալրման և վաճառքը կազմակերպելու համար անհրաժեշտ գնահատված ծախսումները:  
 

(է) Հիմնական միջոցներ 
 

(i) Ճանաչում և չափում 
 
Հիմնական միջոցների միավորները չափվում են սկզբնական արժեքով՝ հանած կուտակված 

մաշվածությունը և կուտակված արժեզրկումից կորուստները:                     
 
Սկզբնական արժեքը ներառում է ակտիվի ձեռք բերմանն ուղղակիորեն վերագրելի ծախսումները: 

Սեփական ուժերով կառուցված ակտիվների սկզբնական արժեքը ներառում է նյութերի և աշխատուժի 

գծով ծախսումները, նախանշած նպատակներով օգտագործման համար աշխատանքային վիճակի 

բերելու հետ ուղղակիորեն կապված ցանկացած այլ ծախսումները, հիմնական միջոցների 

ապատեղակայման և քանդման, ինչպես նաև դրանց զբաղեցրած տեղանքի վերականգնման 

ծախսումները և կապիտալացված փոխառության ծախսումները: 
 
Եթե հիմնական միջոցի միավորը բաղկացած է օգտակար ծառայության տարբեր ժամկետ ունեցող 

նշանակալի մասերից, այդ մասերը հաշվառվում են որպես հիմնական միջոցների առանձին միավորներ 

(հիմնական բաղադրիչներ):  
 
Հիմնական միջոցի միավորի օտարումից ստացված օգուտը և վնասը որոշվում է համեմատելով 

օտարումից ստացված մուտքերը հիմնական միջոցի հաշվեկշռային արժեքի հետ և ճանաչվում են զուտ 

հիմունքով «Այլ եկամուտ/Այլ ծախս» հոդվածում՝ շահույթում կամ վնասում: Վերագնահատված 

ակտիվների վաճառքի դեպքում, վերագնահատման պահուստի կազմում որպես վերագնահատումից 

աճ ներառված համապատասխան գումարը փոխանցվում է չբաշխված շահույթ:  
 

(ii) Հետագա ծախսումներ 
 
Հետագա ծախսումները կապիտալացվում են, երբ հավանական է, որ Խումբ կհոսեն այդ ծախսումների 

հետ կապված ապագա տնտեսական օգուտները:   
 
Հիմնական միջոցների ամենօրյա սպասարկման ծախսումները ճանաչվում են շահույթում կամ 

վնասում՝ կատարմանը զուգընթաց:  
 

(iii) Մաշվածություն 
 
Հիմնական միջոցների միավորների մաշվածության հաշվարկը սկսվում է դրանց տեղադրման և 

շահագործման հանձնելու պահից, իսկ սեփական ուժերով կառուցված ակտիվների դեպքում՝ 

վերջիններիս կառուցումն ավարտելու և շահագործման հանձնելու պահից: Մաշվածությունը 

հաշվարկվում է ակտիվի սկզբնական արժեքի հիման վրա՝ հանած դրա գնահատված մնացորդային 

արժեքը:      
 
2021թ-ից հալեցման և ձուլման գործընթացում օգտագործվող հիմնական սարքավորումների 

մաշվածությունը հաշվարկվում է արտադրության միավորի մեթոդով: Այլ միավորների գծով 

մաշվածությունըանաչվում է շահույթում կամ վնասում գծային մեթոդով հիմնական միջոցների 

յուրաքանչյուր մասի օգտակար ծառայության գնահատված ժամկետի ընթացքում, քանի որ այս 

մեթոդն առավել ճիշտ է արտացոլում ակտիվի հետ կապված ապագա տնտեսական օգուտների 

ստացման մոդելը: Ստորև ներկայացված են հիմնական միջոցների նշանակալի մասերի օգտակար 

ծառայության գնահատված ժամկետներն ընթացիկ և համադրելի ժամանակաշրջանների համար: 
 
 Շենքեր և շինություններ  50-70 տարի, 
 Հոսքագծեր    20-25 տարի, 
 Մեքենաներ և սարքավորումներ 15-25 տարի, 
 Փոխադրամիջոցներ   3-5 տարի: 
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Մաշվածության հաշվարկման մեթոդները, օգտակար ծառայության ժամկետները և մնացորդային 

արժեքները վերանայվում են յուրաքանչյուր հաշվետու ամսաթվի դրությամբ և անհրաժեշտության 

դեպքում՝ ճշգրտվում: 
 

(ը) Ներդրումային գույք 
 
Ներդրումային գույքը սկզբնապես չափվում է սկզբնական արժեքով՝ ներառյալ գործարքի գծով 

ծախսումները: Սկզբնական ճանաչումից հետո ներդրումային գույքը չափվում է սկզբնական արժեքով՝ 

հանած կուտակված մաշվածությունը և կուտակված արժեզրկումից կորուստները: 
 
Ներդումային գույքի օգտակար ծառայության գնահատված ժամկետը կազմում է 25 տարի: 
 
Ներդումային գույքի օտարումից ստացված ցանկացած օգուտը կամ կորուստը (որը հաշվարկվում է 

որպես օտարումից զուտ մուտքերի և միավորի հաշվեկշռային արժեքի տարբերություն) ճանաչվում է 

շահույթում կամ վնասում:  
 

(թ) Ֆինանսական գործիքներ 
 

(i) Ճանաչում և սկզբնական չափում 
 
Առևտրական դեբիտորական պարտքերը սկզբնապես ճանաչվում են սկզբնավորման ժամանակ: Մյուս 

բոլոր ֆինանսական ակտիվները և ֆինանսական պարտավորությունները սկզբնապես ճանաչվում են, 

երբ Խումբը դառնում է գործիքի պայմանագրային կողմ:   
  
Ֆինանսական ակտիվը (եթե այն առևտրական դեբիտորական պարտք չէ, որը չի պարունակում 

նշանակալի ֆինանսավորման բաղադրիչ) կամ ֆինանսական պարտավորությունը սկզբնապես 

չափվում է իրական արժեքով՝ գումարած, շահույթի կամ վնասի միջոցով իրական արժեքով չչափվող 

հոդվածի դեպքում, գործարքի գծով այն ծախսումները, որոնք ուղղակիորեն վերագրելի է 

ֆինանսական ակտիվի կամ ֆինանսական պարտավորության ձեռքբերմանը կամ թողարկմանը: 

Նշանակալի ֆինանսավորման բաղադրիչ չպարունակող առևտրական դեբիտորական պարտքը 

սկզբնապես չափվում է գործարքի գնով: 
 

(ii) Դասակարգում և հետագա չափում 
 
Սկզբնական ճանաչման պահին ֆինանսական ակտիվը դասակարգում է որպես ամորտիզացված 

արժեքով չափվող, այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքի միջոցով իրական արժեքով չափվող՝ 

պարտքային գործիքներում ներդրումների համար, այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքի 

միջոցով իրական արժեքով չափվող՝ բաժնային գործիքներում ներդրումների համար, կամ շահույթի 

կամ վնասի միջոցով իրական արժեքով չափվող: 
 
Ֆինանսական ակտիվները չեն վերադասակարգվում սկզբնական ճանաչումից հետո, բացառությամբ 

այն դեպքերի, երբ Խումբը փոխում է ակտիվների կառավարման իր բիզնես մոդելը, որի դեպքում 

փոփոխության ազդեղությունը կրող բոլոր ֆինանսական ակտիվները վերադասակարգվում են բիզնես 

մոդելի փոփոխությանը հաջորդող առաջին հաշվետու ժամանակաշրջանի առաջին օրը:   
 
Ֆինանսական ակտիվը չափվում է ամորտիզացված արժեքով, եթե բավարարում է ստորև 

ներկայացված երկու պայմանները և նախորոշված չէ որպես իրական արժեքով՝ շահույթի կամ վնասի 

միջոցով չափվող.  
 
 ակտիվը պահվում է այնպիսի բիզնես մոդելի շրջանակում, որի նպատակն է պահել ակտիվները 

պայմանագրային դրամական հոսքերը հավաքելու համար և  
 ֆինանսական ակտիվի պայմանագրային պայմանները որոշակի ամսաթվերին առաջացնում են 

դրամական հոսքեր, որոնք միայն մայր գումարի և չմարված մայր գումարի գծով հաշվարկված 

տոկոսների վճարումներ են: 
 
Բոլոր ֆինանսական ակտիվները, որոնք դասակարգված չեն որպես ամորտիզացված արժեքով չափվող 

կամ այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքի միջոցով իրական արժեքով չափվող, չափվում են 

իրական արժեքով շահույթի կամ վնասի միջոցով: Այս ակտիվները ներառում են բոլոր ածանցյալ 

ֆինանսական ակտիվները: Սկզբնական ճանաչման պահին Խումբը կարող է անշրջելիորեն նախորոշել 
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ֆինանսական ակտիվը, որն այլապես բավարարում է ամորտիզացված արժեքով կամ այլ 

համապարփակ ֆինանսական արդյունքի միջոցով չափվելու պահանջները, որպես իրական արժեքով՝ 

շահույթի կամ վնասի միջոցով չափվող, եթե դա թույլ կտա վերացնել կամ էականորեն նվազեցնել 

հաշվառման անհամապատասխանությունը, որը հակառակ դեպքում կառաջանա:  
 
Ֆինանսական ակտիվներ. Բիզնես մոդելի գնահատում 
 
Խումբը պորտֆելի մակարդակով գնահատում է այն բիզնես մոդելի նպատակը, որի շրջանակում 

պահվում է ակտիվը, քանի որ այս գնահատումը լավագույնս արտացոլում է գործունեությունը 

կառավարելու և ղեկավարությանը տեղեկատվություն տրամադրելու եղանակը:     Այդ դեպքում 

դիտարկվում է հետևյալ տեղեկատվությունը. 
 
 պորտֆելի համար սահմանված քաղաքականությունը և նպատակները և այդ քաղաքականության 

աշխատանքը գործնականում: Մասնավորապես, արդյոք ղեկավարության ռազմավարության 

նպատակն է ստանալ պայմանագրով նախատեսված տոկոսային եկամուտը, ապահովել 

տոկոսադրույքների որոշակի կառուցվածքը, ֆինանսական ակտիվների ժամկետները 

համապատասխանեցնել համապատասխան ֆինանսական պարտավորությունների 

ժամկետներին կամ դրամական միջոցների ակնկալվող արտահոսքին կամ իրացնել դրամական 

հոսքերն ակտիվների վաճառքի միջոցով:   
 բիզնես մոդելի (և այդ բիզնես մոդելում պահվող ֆինանսական ակտիվների) վրա ազդող ռիսկերը 

և այդ ռիսկերի կառավարման եղանակը:  
 նախորդ ժամանակաշրջաններում ֆինանսական ակտիվների վաճառքների 

հաճախականությունը, ծավալը և ժամկետները, այդ վաճառքների պատճառները և ապագա 

վաճառքների հետ կապված ակնկալիքները:  
 
Ֆինանսական ակտիվների փոխանցումը երրորդ կողմերին այնպիսի գործարքներում, որոնք չեն 

բավարարում ապաճանաչման պայմանները, չի դիտարկվում որպես վաճառք այս նպատակի համար, 

և Խումբը շարունակում է ճանաչել այդ ակտիվները:   
 
Ֆինանսական ակտիվները, որոնք պահվում են առևտրական նպատակների համար կամ 

կառավարվում են և որոնց ստեղծած արդյունքը գնահատվում է իրական արժեքի հիմունքով, չափվում 

են իրական արժեքով շահույթի կամ վնասի միջոցով:   
 
Ֆինանսական ակտիվներ. Գնահատում, թե արդյոք պայմանագրային դրամական հոսքերը 

հանդիսանում են միայն մայր գումարի և տոկոսների վճարումներ 
 
Այս գնահատման նպատակների համար «մայր գումարը» սահմանվում է որպես ֆինանսական ակտիվի 

իրական արժեք սկզբնական ճանաչման պահին: «Տոկոսը» բաղկացած է փողի ժամանակային արժեքի 

և որոշակի ժամանակահատվածում չմարված մայր գումարի հետ կապված պարտքային ռիսկի և 

փոխատվության հետ առնչվող այլ հիմնական ռիսկերի և ծախսերի (օրինակ՝ իրացվելիության ռիսկի և 

վարչական ծախսերի) համար փոխհատուցումից, ինչպես նաև շահույթի մարժայից: 
 
Գնահատելիս, թե արդյոք պայմանագրային դրամական հոսքերը հանդիսանում են միայն մայր 

գումարի և տոկոսների վճարումներ, Խումբը դիտարկում է գործիքի պայմանագրային պայմանները: 

Այս դեպքում գնահատվում է, թե արդյոք ֆինանսական ակտիվը պարունակում է այնպիսի 

պայմանագրային պայման, որը կարող է այնպես փոխել պայմանագրային դրամական հոսքերի 

ժամկետները կամ գումարը, որ ֆինանսական ակտիվը չբավարարի այդ պայմանը:  Այս գնահատումն 

իրականացնելիս Խումբը դիտարկում է հետևյալը.  
 
 պայմանական դեպքերը, որոնք կարող են փոխել դրամական հոսքերի գումարը կամ ժամկետները,   
 պայմանները, որոնք կարող են ճշգրտել պայմանագրային արժեկտրոնային տոկոսադրույքը,                      

այդ թվում՝ փոփոխական տոկոսադրույքի պայմանները 
 վաղաժամ մարման և ժամկետի երկարաձգման պայմանները,   
 պայմանները, որոնք սահմանափակում են Խմբի պահանջը որոշակի ակտիվներից առաջացող 

դրամական հոսքերով (օրինակ՝ առանց ռեգրեսի իրավունքի ֆինանսական ակտիվ):   
 
Վաղաժամ մարման պայմանը համապատասխանում է միայն մայր գումարի և տոկոսների վճարում 

հանդիսանալու չափանիշին, եթե վաղավճարման գումարն ըստ էության իրենից ներկայացնում է մայր 

գումարի և չմարված մայր գումարի գծով տոկոսների չվճարված գումարները, որոնք կարող են ներառել 
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պայմանագրի վաղաժամ դադարեցման համար ողջամիտ փոխհատուցում: Բացի այդ, պայմանագրի 

անվանական արժեքի նկատմամբ զեղչով կամ հավելագնով ձեռքբերված ֆինանսական ակտիվի 

համար վաղաժամ մարում թույլատրող կամ պահանջող պայմանն այն գումարով, որն ըստ էության 

իրենից ներկայացնում է պայմանագրային անվանական արժեքը գումարած հաշվեգրված (սակայն 

չվճարված) պայմանագրային տոկոսը (որը կարող է ներառել լրացուցիչ ողջամիտ փոխհատուցումը 

պայմանագրի վաղաժամ դադարեցման համար), դիտարկվում է որպես նշված չափանիշին 

համապատասխանող, եթե վաղաժամկետ մարման հատկանիշի իրական արժեքն աննշան է 

սկզբնական ճանաչման պահին:    
 
Ֆինանսական ակտիվներ. Հետագա չափում, օգուտներ և կորուստներ 
 
Խումբն իր ֆինանսական ակտիվները դասում է ամորտիզացված արժեքով չափվող գործիքների 

դասին: Այս ակտիվները հետագայում չափվում են ամորտիզացված արժեքով՝ կիրառելով 

արդյունավետ տոկոսադրույքի մեթոդը: Ամորտիզացված արժեքը նվազեցվում է արժեզրկումից 

կորուստների չափով: Տոկոսային եկամուտը, փոխարժեքային տարբերություններից առաջացող 

օգուտը և վնասը և արժեզրկումը ճանաչվում են շահույթում կամ վնասում: Ապաճանաչումից 

առաջացող օգուտը կամ կորուստը ճանաչվում է շահույթում կամ վնասում: 
 
Ֆինանսական պարտավորություններ. Դասակարգում, հետագա չափում, օգուտներ և 

կորուստներ 
 
Ֆինանսական պարտավորությունները դասակարգվում են որպես ամորտիզացված արժեքով չափվող 

կամ իրական արժեքով՝ շահույթի կամ վնասի միջոցով չափվող: Ֆինանսական պարտավորությունը 

դասակարգում է որպես իրական արժեքով՝ շահույթի կամ վնասի միջոցով չափվող, եթե այն դասվում է 

առևտրական նպատակներով պահվող գործիքների դասին, հանդիսանում է ածանցյալ գործիք կամ 

նախորոշված է որպես այդպիսին սկզբնական ճանաչման պահին: Շահույթի կամ վնասի միջոցով 

իրական արժեքով չափվող ֆինանսական պարտավորությունները չափվում են իրական արժեքով, իսկ 

դրանց գծով զուտ օգուտը և կորուստները, ներառյալ՝ տոկոսային ծախսը, ճանաչվում են շահույթում 

կամ վնասում: Այլ  ֆինանսական պարտավորությունները հետագայում չափվում են ամորտիզացված 

արժեքով՝ կիրառելով արդյունավետ տոկոսադրույքի մեթոդը: Տոկոսային ծախսը և փոխարժեքային 

տարբերություններից առաջացող օգուտը և վնասը ճանաչվում են շահույթում կամ վնասում: 

Ապաճանաչումից առաջացող ցանկացած օգուտը կամ կորուստը նույնպես ճանաչվում է շահույթում 

կամ վնասում: 
 

(iii) Ֆինանսական ակտիվների և ֆինանսական պարտավորությունների փոփոխում 
 
Ֆինանսական ակտիվներ 
 
Եթե ֆինանսական ակտիվի պայմանները փոփոխվում են, Խումբը գնահատում է, թե արդյոք 

փոփոխված ակտիվի դրամական հոսքերը նշանակալիորեն տարբեր են: Եթե դրամական հոսքերը 

նշանակալիորեն տարբեր են («նշանակալի փոփոխություն»), ապա սկզբնական ֆինանսական 

ակտիվի դրամական հոսքերի նկատմամբ պայմանագրային իրավունքները համարվում են ուժը 

կորցրած: Այս դեպքում սկզբնական ֆինանսական ակտիվն ապաճանաչվում է և ճանաչվում է նոր 

ֆինանսական ակտիվ՝ իրական արժեքով: 
 
Խումբն իրականացնում է փոփոխության նշանակալի լինելու քանակական և որակական գնահատում, 

այսինքն, գնահատում է, թե արդյոք սկզբնական ֆինանսական ակտիվի դրամական հոսքերը 

նշանակալիորեն տարբերվում են փոփոխված կամ փոխարինված ֆինանսական ակտիվի դրամական 

հոսքերից: Խումբը գնահատում է փոփոխության նշանակալի լինելը դիտարկելով քանակական և 

որակական գործոնները հետևյալ հերթականությամբ՝ որակական գործոններ, քանակական 

գործոններ, որակական և քանակական գործոնների համատեղ ազդեցություն: Եթե դրամական 

հոսքերը նշանակալիորեն տարբեր են, ապա սկզբնական ֆինանսական ակտիվի դրամական հոսքերի 

նկատմամբ պայմանագրային իրավունքները համարվում են ուժը կորցրած: Այս գնահատումն 

իրականացնելիս Խումբը կիրառում է ֆինանսական պարտավորությունների ապաճանաչման համար 

օգտագործված ուղեցույցին նմանատիպ ուղեցույց: 
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Խումբը եզրահանգում է, որ փոփոխությունը նշանակալի է հետևյալ որակական գործոնների հիման 

վրա.   
 
 ֆինանսական ակտիվի արժույթի փոփոխություն,   
 գրավի կամ պարտքի որակի բարելավման այլ միջոցների փոփոխություն, 
 ֆինանսական ակտիվի պայմանների այնպիսի փոփոխություն, որը հանգեցնում է միայն մայր 

գումարի և տոկոսների վճարումներ հանդիսանալու չափանիշի հետ անհամապատասխանության 

(օրինակ՝ փոխարկման պայմանի ներառում): 
 
Եթե ամորտիզացված արժեքով հաշվառվող փոփոխված ֆինանսական ակտիվից առաջացող 

դրամական հոսքերը նշանակալիորեն տարբեր չեն, փոփոխությունը չի հանգեցնում ֆինանսական 

ակտիվի ապաճանաչմանը: Այս դեպքում, Խումբը վերահաշվարկում է ֆինանսական ակտիվի 

համախառն հաշվեկշռային արժեքը և համախառն հաշվեկշռային արժեքի ճշգրտումից առաջացող 

գումարը ճանաչում է որպես փոփոխությունից օգուտ կամ կորուստ՝ շահույթի կամ վնասի կազմում: 

Ֆինանսական ակտիվի համախառն հաշվեկշռային արժեքը վերահաշվարկվում է որպես 

վերաբանակցված կամ փոփոխված պայմանագրային դրամական հոսքերի ներկա արժեք, որոնք 

զեղչվում են ֆինանսական ակտիվի սկզբնական արդյունավետ տոկոսադրույքով: Ցանկացած կրած 

ծախսում կամ վճար ճշգրտում է փոփոխված ֆինանսական ակտիվի հաշվեկշռային արժեքը և 

ամորտիզացվում է փոփոխված ֆինանսական ակտիվի մնացած ժամկետի ընթացքում:  
 
Ֆինանսական պարտավորություններ 
 
Խումբն ապաճանաչում է ֆինանսական պարտավորությունը, երբ փոխվում են վերջինիս պայմանները 

և երբ փոփոխված պարտավորության դրամական հոսքերը նշանակալիորեն տարբեր են: Այս դեպքում 

փոփոխված պայմանների հիման վրա ճանաչվում է նոր ֆինանսական պարտավորություն՝ իրական 

արժեքով: Մարված ֆինանսական պարտավորության հաշվեկշռային արժեքի և փոփոխված 

պայմաններով նոր ֆինանսական պարտավորության արժեքի տարբերությունը ճանաչվում է 

շահույթում կամ վնասում:   
 
Եթե փոփոխությունը (կամ փոխանակումը) չի հանգեցնում ֆինանսական պարտավորության 

ապաճանաչմանը, Խումբը կիրառում է այն հաշվապահական հաշվառման քաղաքականությունը, 

համաձայն որի ֆինանսական ակտիվի համախառն հաշվեկշռային արժեքը ճշգրտվում է, երբ 

փոփոխությունը չի հանգեցնում ֆինանսական ակտիվի ապաճանաչման, այսինքն, Խումբը ճանաչում 

է փոփոխության (կամ փոխանակման) արդյունքում առաջացող ֆինանսական պարտավորության 

ամորտիզացված արժեքի ճշգրտում շահույթում կամ վնասում՝ փոփոխության (կամ փոխանակման) 

ամսաթվի դրությամբ: Գոյություն ունեցող ֆինանսական պարտավորությունների դրամական 

հոսքերի փոփոխությունները չեն դիտարկվում որպես փոփոխություն, եթե բխում են գոյություն 

ունեցող պայմանագրային պայմաններից 
 
Խումբն իրականացնում է փոփոխության նշանակալի լինելու քանակական և որակական գնահատում՝ 

դիտարկելով որակական գործոնները, քանակական գործոնները և որակական և քանակական 

գործոնների համատեղ ազդեցությունը: Խումբը եզրահանգում է, որ փոփոխությունը նշանակալի է 

հետևյալ որակական գործոնների հիման վրա. 
 
 ֆինանսական պարտավորության արժույթի փոփոխություն,   
 գրավի կամ պարտքի որակի բարելավման այլ միջոցների փոփոխություն, 
 փոխարկման հնարավորության ներառում, 
 ֆինանսական պարտավորության ստորադասության փոփոխություն: 
 
Քանակական գնահատման համար պայմանները նշանակալիորեն տարբեր են, եթե նոր պայմաններով 

դրամական հոսքերի զեղչված ներկա արժեքը, ներառյալ վճարված վճարները՝ հանած ստացված 

վճարները, որոնք զեղչված են սկզբնական արդյունավետ տոկոսադրույքով, նվազագույնը 10 տոկոսով 

տարբերվում է սկզբնական ֆինանսական պարտավորության մնացած դրամական հոսքերի զեղչված 

ներկա արժեքից: Եթե պարտքային գործիքների փոխանակումը կամ պայմանների փոփոխումը 

հաշվառվում է որպես մարում, ապա ցանկացած կրած ծախսում կամ վճար ճանաչվում է որպես 

մարումից օգուտի կամ կորստի մաս: Եթե փոխանակումը կամ պայմանների փոփոխումը չի 

հաշվառվում է որպես մարում, ապա ցանկացած կրած ծախսում կամ վճար ճշգրտում է 

պարտավորության հաշվեկշռային արժեքը և ամորտիզացվում է փոփոխված պարտավորության 

մնացած ժամանակահատվածում: 
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(iv) Ապաճանաչում 
 
Ֆինանսական ակտիվներ 
 
Խումբն ապաճանաչում է ֆինանսական ակտիվն այն դեպքում, երբ ֆինանսական ակտիվից 
առաջացող դրամական հոսքերի նկատմամբ պայմանագրային իրավունքները կորցնում են իրենց ուժը, 
կամ երբ փոխանցում է դրամական հոսքեր ստանալու իրավունքներն այնպիսի գործարքում, որում 
փոխանցվում են ֆինանսական ակտիվի սեփականության հետ կապված, ըստ էության, բոլոր ռիսկերն 
ու հատույցները, կամ որում Խումբը ոչ փոխանցում, ոչ էլ պահպանում է սեփականության հետ 
կապված, ըստ էության, բոլոր ռիսկերն ու հատույցները և չի պահպանում ֆինանսական ակտիվի 
նկատմամբ հսկողությունը:  
 
Խումբն իրականացնում է գործարքներ, որոնց շրջանակում փոխանցում է ֆինանսական վիճակի 
մասին համախմբված հաշվետվությունում ճանաչված ակտիվները, սակայն պահպանում է 
փոխանցված ակտիվների սեփականության հետ կապված կամ բոլոր, կամ, ըստ էության, բոլոր 
ռիսկերն ու  հատույցները: Նման դեպքերում փոխանցված ակտիվները չեն ապաճանաչվում:  
 
Ֆինանսական պարտավորություններ 
 
Խումբն ապաճանաչում է ֆինանսական պարտավորությունն այն դեպքում, երբ իր պայմանագրային 
պարտականությունները կատարվում են, կամ չեղյալ են համարվում, կամ ուժը կորցնում են: Խումբը 
նաև ապաճանաչում է ֆինանսական պարտավորությունը, երբ փոփոխվում են վերջինիս պայմանները 
և երբ փոփոխված պարտավորությունից առաջացող դրամական հոսքերը նշանակալիորեն տարբեր 
են, որի դեպքում փոփոխված պայմանների հիման վրա ճանաչվում է նոր ֆինանսական 
պարտավորություն՝ իրական արժեքով:    
 
Ֆինանսական պարտավորության ապաճանաչման ժամանակ մարված ֆինանսական 
պարտավորության հաշվեկշռային արժեքի և վճարված հատուցման (ներառյալ՝ փոխանցված 
ցանկացած ոչ դրամային ակտիվները կամ ստանձնած պարտավորությունները) միջև տարբերությունը 
ճանաչվում է շահույթում կամ վնասում: 
 

(v) Հաշվանցում 
 
Ֆինանսական ակտիվները և պարտավորությունները հաշվանցվում են և ֆինանսական վիճակի 
մասին համախմբված հաշվետվությունում ներկայացվում է զուտ գումարն այն և միայն այն դեպքում, 
երբ Խումբը տվյալ պահին ունի գումարները հաշվանցելու իրագործելի իրավաբանորեն ամրագրված 
իրավունք և մտադիր է կամ հաշվարկն իրականացնել զուտ հիմունքով, կամ իրացնել ակտիվը և մարել 
պարտավորությունը միաժամանակ:  

 
(ժ) Բաժնետիրական կապիտալ 

 
Սովորական բաժնետոմսեր 
 
Սովորական բաժնետոմսերը դասակարգվում են որպես սեփական կապիտալ: Սովորական 

բաժնետոմսերի և բաժնետոմսերի օպցիոններին թողարկմանն ուղղակիորեն վերագրելի լրացուցիչ 

ծախսումները ճանաչվում են որպես սեփական կապիտալի նվազեցում՝ առանց հարկերի: 
 

(ի) Արժեզրկում 
 

(i) Ոչ ածանցյալ ֆինանսական ակտիվներ 
 

Ֆինանսական գործիքներ  
 
Խումբը ճանաչում է կորստի պահուստ ամորտիզացված արժեքով չափվող ֆինանսական ակտիվներից 

ակնկալվող պարտքային կորուստների գծով:  
   
Առևտրական դեբիտորական պարտքերի գծով կորստի պահուստը միշտ չափվում է ամբողջ 

ժամկետում ակնկալվող պարտքային կորուստներին հավասար գումարով: 
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Երբ Խումբը որոշում է, թե արդյոք տեղի է ունեցել ֆինանսական ակտիվի գծով պարտքային ռիսկի 

նշանակալի աճ սկզբնական ճանաչումից ի վեր և երբ գնահատում է ակնկալվող պարտքային 

կորուստները, այն դիտարկում է ողջամիտ և հիմնավորված տեղեկատվությունը, որը տեղին է և 

հասանելի առանց անհարկի ծախսումների կամ ջանքերի: Գնահատումը  ներառում է քանակական և 

որակական տվյալները, ինչպես նաև Խմբի անցյալ ժամանակաշրջանների փորձի և պարտքի 

հիմնավորված գնահատման վրա հիմնված վերլուծությունը և ապագայամետ տեղեկատվությունը: 
 
Խումբը ենթադրում է, որ տեղի է ունեցել ֆինանսական ակտիվի գծով պարտքային ռիսկի նշանակալի 

աճ, եթե այն ավելի քան 30 օր ժամկետանց է: 
 
Խումբը համարում է, որ ֆինանսական ակտիվի գծով տեղի է ունեցել պարտազանցում, եթե՝   
 
 հավանական չէ, որ փոխառուն ամբողջությամբ կկատարի պարտքի հետ կապված իր 

պարտականությունները, եթե Խումբը չձեռնարկի այնպիսի գործողություններ, ինչպիսին գրավի 

իրացումն է (վերջինիս առկայության դեպքում), կամ 
 ֆինանսական ակտիվն ավելի քան 90 օր ժամկետանց է:       
 
Ամբողջ ժամկետում ակնկալվող պարտքային կորուստներն այն ակնկալվող պարտքային կորուստներն 

են, որոնք առաջանում են բոլոր հնարավոր պարտազանցման դեպքերից ֆինանսական գործիքի 

ակնկալվող ժամկետի ընթացքում: 
 
12-ամսյա ակնկալվող պարտքային կորուստներն իրենցից ներկայացնում են ակնկալվող պարտքային 

կորուստների այն մասը, որոնք առաջանում են ֆինանսական գործիքի գծով հաշվետու ամսաթվից 

հետո հաջորդող 12 ամսում հնարավոր պարտազանցման դեպքերից (կամ ավելի կարճ ժամկետում, 

եթե ֆինանսական գործիքի ակնկալվող ժամկետը պակաս է 12 ամսից):  
 
Առավելագույն ժամկետը, որը դիտարկվում է ակնկալվող պարտքային կորուստները չափելիս, 

պայմանագրի առավելագույն ժամկետն է, որի ընթացքում Խումբը ենթարկվում է պարտքային ռիսկին:  
 
Ակնկալվող պարտքային կորուստների չափում 
 
Ակնկալվող պարտքային կորուստները ֆինանսական գործիքի պարտքային կորուստների 

հավանականությամբ կշռված գնահատականն են: Պարտքային կորուստները չափվում են որպես բոլոր 

դրամական պակասորդների ներկա արժեք (պայմանագրին համապատասխան Խմբին հասանելիք 

դրամական հոսքերի և Խմբի կողմից ակնկալվող ստացվելիք դրամական հոսքերի միջև 

տարբերություն): 
 
Ակնկալվող պարտքային կորուստները զեղչվում ֆինանսական ակտիվի արդյունավետ 
տոկոսադրույքով: 
 
Պարտքային առումով արժեզրկված ֆինանսական ակտիվներ 
 
Յուրաքանչյուր հաշվետու ամսաթվի դրությամբ Խումբը գնահատում է ամորտիզացված արժեքով 

հաշվառվող ֆինանսական ակտիվները պարտքային  առումով արժեզրկված լինելու տեսանկյունից: 

Ֆինանսական ակտիվը պարտքային առումով արժեզրկված է, երբ տեղի են ունեցել մեկ կամ մի քանի 

դեպքեր, որոնք բացասական ազդեցություն ունեն այդ ֆինանսական ակտիվի գնահատված ապագա 

դրամական հոսքերի վրա: 
  
Ֆինանսական ակտիվի պարտքային առումով արժեզրկված լինելու ապացույցներից են հետևյալ 

դեպքերի վերաբերյալ դիտելի տվյալները. 
 
 փոխառուի կամ թողարկողի նշանակալի ֆինանսական դժվարությունները,   
 պայմանագրի խախտումը, ինչպիսին է՝ պարտազանցումը կամ ավելի քան 90 օր ժամկետանց 

դառնալը,  
 Խմբի կողմից փոխառության կամ փոխատվության պայմանների այնպիսի վերանայումը, որը 

Խումբն այլ պայմաններում չէր դիտարկի, 
 հավանականությունը, որ հաճախորդը կսնանկանա կամ այլ կերպ ֆինանսապես 

կվերակազմակերպվի: 
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Ակնկալվող պարտքային կորուստների ներկայացումը ֆինանսական վիճակի մասին 

համախմբված հաշվետվությունում 
 
Ամորտիզացված արժեքով չափվող ֆինանսական ակտիվների գծով կորստի պահուստը նվազեցվում է 

այդ ակտիվների համախառն հաշվեկշռային արժեքից:   
 
Դուրսգրում 
 
Ֆինանսական ակտիվի համախառն հաշվեկշռային արժեքը դուրս է գրվում, երբ Խումբը չունի 

ֆինանսական ակտիվն ամբողջությամբ կամ կամ դրա մի մասը փոխհատուցելու հիմնավոր ակնկալիք: 

Ֆիզիկական անձ հանդիսացող հաճախորդների համար Խումբը կիրառում է համախառն 

հաշվեկշռային արժեքի դուրսգրման քաղաքականություն ֆինանսական ակտիվի ավելի քան 180 օր 

ժամկետանց լինելու դեպքում՝ հիմք ընդունելով նմանատիպ ակտիվների գծով գծով գումարների 

փոխհատուցման անցյալ ժամանակաշրջանների փորձը: Իրավաբանական անձ հանդիսացող 

հաճախորդների համար Խումբն իրականացնում է դուրսգրման ժամկետների և գումարի առանձին 

գնահատում՝ ելնելով փոխհատուցման ողջամիտ ակնկալիքներից: Խումբը չի ակնկալում դուրսգրված 

գումարների էական փոխհատուցում: Այնուամենայնիվ, դուրսգրված ֆինանսական ակտիվները 

կարող են դեռևս հանդիսանալ կատարողական գործողությունների առարկա՝ հասանելի գումարների 

փոխհատուցման հետ կապված Խմբի ընթացակարգերի հետ համապատասխանությունն 

ապահովելու համար:   
 

(ii) Ոչ ֆինանսական ակտիվներ 
 

 Խմբի ոչ ֆինանսական ակտիվների, բացառությամբ պաշարների և հետաձգված հարկային 

ակտիվների, հաշվեկշռային արժեքը վերանայվում է յուրաքանչյուր հաշվետու ամսաթվի դրությամբ՝ 

որոշելու համար, թե արդյոք առկա է որևէ հայտանիշ, ըստ որի ակտիվը կարող է արժեզրկված 

համարվել: Եթե որևէ այդպիսի հայտանիշ առկա է, ապա գնահատվում են ակտիվի փոխհատուցվող 

գումարը:  
 
 Արժեզրկման ստուգման նպատակով ակտիվները, որոնց արժեզրկումը հնարավոր չէ գնահատել 

անհատական հիմունքով,  խմբավորվում են ակտիվների փոքրագույն խմբերի, որոնք շարունակական 

օգտագործման արդյունքում առաջացնում են այլ ակտիվներից կամ ակտիվների խմբերից կամ 

դրամաստեղծ միավորից մեծապես անկախ դրամական միջոցների ներհոսքեր:     
 
 Ակտիվի կամ դրամաստեղծ միավորի փոխհատուցվող գումարը որոշվում է որպես հետևյալ երկու 

մեծություններից առավելագույնը. օգտագործման արժեք և իրական արժեք՝ հանած վաճառքի 

ծախսումները: Օգտագործման արժեքը գնահատելիս գնահատված ապագա դրամական հոսքերը 

զեղչվում են մինչև իրենց ներկա արժեքը՝ օգտագործելով զեղչման մինչև հարկումը դրույքը, որն 

արտացոլում է փողի ժամանակային արժեքի ընթացիկ շուկայական գնահատումները և ակտիվին կամ 

դրամաստեղծ միավորին հատուկ ռիսկերը: 
  
 Արժեզրկումից կորուստ ճանաչվում է, երբ ակտիվի կամ նրա դրամաստեղծ միավորի հաշվեկշռային 

արժեքը գերազանցում է գնահատված փոխհատուցվող գումարը:     
  
 Արժեզրկումից կորուստները ճանաչվում են շահույթում կամ վնասում: Դրամաստեղծ միավորի 

(միավորների խմբի) ակտիվների հաշվեկշռային արժեքը նվազեցնելու նպատակով արժեզրկումից 

կորուստը բաշխվում է համամասնորեն: 
 
 Նախորդ ժամանակաշրջաններում ճանաչված արժեզրկումից կորուստները գնահատվում են 

յուրաքանչյուր հաշվետու ամսաթվի դրությամբ՝ բացահայտելու համար, թե առկա է արդյոք որևէ 

հայտանիշ, ըստ որի արժեզրկումից կորուստը հնարավոր է, որ այլևս գոյություն չունի կամ նվազել է: 

Արժեզրկումից կորուստը հակադարձվում է, եթե տեղի են ունեցել փոփոխություններ փոխհատուցվող 

գումարը որոշելիս օգտագործված գնահատականներում: Արժեզրկումից կորուստը հակադարձվում է 

միայն այն չափով, որքանով ակտիվի հաշվեկշռային արժեքը չի գերազանցում այն հաշվեկշռային 

արժեքը, որը որոշված կլիներ (առանց համապատասխան մաշվածության կամ ամորտիզացիայի), եթե 

արժեզրկումից կորուստ ճանաչված չլիներ: 
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(լ) Պահուստներ  
 
Պահուստը ճանաչվում է, երբ Խումբը՝ որպես անցյալ դեպքերի արդյունք, ներկա պահին ունի 

իրավական կամ կառուցողական պարտականություն, որը հնարավոր է արժանահավատորեն 

գնահատել, և հավանական է, որ այդ պարտականությունը մարելու համար կպահանջվի տնտեսական 

օգուտների արտահոսք: Պահուստները որոշվում են զեղչելով ակնկալվող ապագա դրամական հոսքերը 

զեղչման մինչև հարկումը դրույքով, որն արտացոլում է փողի ժամանակային արժեքի ընթացիկ 

շուկայական գնահատումները և այդ պարտավորությանը հատուկ ռիսկերը: Զեղչի գծով ծախսը 

ճանաչվում է որպես ֆինանսական ծախս: 
 
 

26. Դեռևս չկիրառվող նոր ստանդարտներ և մեկնաբանություններ  
 
Մի շարք նոր ստանդարտներ գործում են 2021թ. հունվարի 1-ին կամ հետո սկսվող տարեկան 

ժամանակաշրջանների համար, և թույլատրվում է այդ ստանդարտների վաղաժամ կիրառումը: 

Այնուամենայնիվ, այս համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունները պատրաստելիս Խումբը 
վաղաժամ չի կիրառել նոր կամ փոփոխված ստանդարտները, որոնք, ինչպես ակնկալվում է, 

նշանակալի ազդեցություն չեն ունենա Խմբի համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների վրա: 
 

(ա) Անբարենպաստ պայմանագրեր. Պայմանագրի կատարման ծախսումներ                                                       

(ՀՀՄՍ 37 փոփոխություններ) 
 
Փոփոխությունները հստակեցնում են, թե որ ծախսումներն է Խումբը ներառում պայմանագրի 

անբարենպաստ լինելը գնահատելու համար պայմանագրի կատարման ծախսումները որոշելիս: 

Փոփոխությունները գործում են 2022թ. հունվարի 1-ին կամ հետո սկսվող տարեկան 

ժամանակաշրջանների համար՝ փոփոխություններն առաջին անգամ կիրառելու ամսաթվի դրությամբ 

առկա պայմանագրերի համար: Սկզբնական կիրառման ամսաթվի դրությամբ փոփոխությունների 

կիրառման կուտակային հետևանքը ճանաչվում է որպես չբաշխված շահույթի կամ սեփական 

կապիտալի այլ բաղադրիչների սկզբնական մնացորդի ճշգրտում՝ ըստ կիրառելիության: Համադրելի 

տեղեկատվությունը չի վերահաշվարկվում: Բացի այդ, օգտագործման իրավունքի ձևով ակտիվները 

պարբերաբար նվազեցվում են արժեզրկումից կորուստների չափով (առկայության դեպքում) և 

ճշգրտվում են վարձակալության գծով պարտավորությունների որոշ ճշգրտումների մասով: Խումբը 

որոշել է, որ 2021թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ առկա բոլոր պայմանագրերը կավարտվեն մինչ 

փոփոխությունների ուժի մեջ մտնելը: 
 

(բ) Ուղենիշային տոկոսադրույքի բարեփոխում. Փուլ 2 (ՖՀՄՍ 9, ՀՀՄՍ 39, ՖՀՄՍ 7, ՖՀՄՍ 4 և 

ՖՀՄՍ 16 փոփոխություններ) 
 
Փոփոխություններն անդրադառնում են այն հարցերին, որոնք կարող են ազդեցություն ունենալ 

համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների վրա ուղենիշային տոկոսադրույքի բարեփոխման 

արդյունքում, ներառյալ փոփոխությունների ազդեցությունը պայմանագրային դրամական հոսքերի 

կամ հեջավորման հարաբերությունների վրա՝ ուղենիշային տոկոսադրույքն այլընտրանքային 

ուղենիշային տոկոսադրույքով փոխարինելու դեպքում: Փոփոխությունները նախատեսում եմ 

ազատում ՖՀՄՍ 9, ՀՀՄՍ 39, ՖՀՄՍ 7, ՖՀՄՍ 4 և ՖՀՄՍ 16 որոշակի պահանջներից, որոնք 

վերաբերում են. 
 
 ֆինանսական ակտիվների, ֆինանսական պարտավորությունների և վարձակալության գծով 

պարտավորությունների հետ կապված պայմանագրային դրամական հոսքերը որոշելու հիմքի 

փոփոխություններին և 
 հեջի հաշվառմանը: 
 

(i) Դրամական հոսքերը որոշելու հիմքի փոփոխություն 
 

Փոփոխությունները Խմբից կպահանջեն հաշվառել ֆինանսական ակտիվի կամ ֆինանսական 

պարտավորության գծով պայմանագրային դրամական հոսքերը որոշելու հիմքի փոփոխությունը, որը 

պահանջվում է ուղենիշային տոկոսադրույքի բարեփոխումով, վերանայելով ֆինանսական ակտիվի 

կամ ֆինանսական պարտավորության արդյունավետ տոկոսադրույքը: 
 

2021թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Խումբը չունի LIBOR տոկոսադրույքով գրավով ապահովված 

բանկային վարկեր, որոնք ենթակա են բարեփոխման IBOR տոկոսադրույքով:  
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(ii) Հեջի հաշվառում 
 
Փոփոխությունները նախատեսում են բացառություններ հեջի հաշվառման պահանջների հետ 

կապված հետևյալ ոլորտներում. 
 
 Թույլ տալ փոփոխություն հեջավորման հարաբերության նախորոշման հետ կապված 

բարեփոխմամբ պահանջվող փոփոխություններն արտացոլելու համար:  
 Բարեփոխմամբ պահանջվող փոփոխություններն արտացոլելու համար դրամական հոսքերի 

հեջում հեջավորված հոդվածի գծով փոփոխություն կատարելիս՝ դրամական հոսքերի հեջի 

պահուստում կուտակված գումարը կդիտարկվի որպես հիմնված այն այլընտրանքային 

ուղենիշային տոկոսադրույքի վրա, որով որոշվում են հեջավորված ապագա դրամական հոսքերը:  
 Երբ հոդվածների խումբը նախորոշվում է որպես հեջավորված հոդված, և խմբի հոդվածի հետ 

կապված կատարվում է փոփոխություն բարեփոխմամբ պահանջվող փոփոխություններն 

արտացոլելու համար, հեջավորված հոդվածները բաշխվում են ենթախմբերի հեջավորվող 

ուղենիշային տոկոսադրույքների հիման վրա:   
 Եթե Խումբը ողջամտորեն ակնկալում է, որ այլընտրանքային ուղենիշային տոկոսադրույքն 

առանձին նույնականացվող է 24 ամսվա ընթացքում, ապա չի արգելվում տոկոսադրույքը 

նախորոշել որպես պայմանագրորեն չհատկորոշված ռիսկային բաղադրիչ, եթե այն առանձին 

նույնականացվող չէ նախոշորման ամսաթվի դրությամբ:  
 
Հեջի հաշվառման բացակայության հետևանքով Խումբն չի ակնկալում որևէ ազդեցություն IBOR-ի 

անցման հետ կապված:   
 

(iii) Բացահայտում 
 

Փոփոխությունները Խմբից կպահանջեն բացահայտել լրացուցիչ տեղեկատվություն ուղենիշային 

տոկոսադրույքի բարեփոխման արդյունքում առաջացող ռիսկերին Խմբի ենթարկվածության և 

ռիսկերի կառավարման համար իրականացվող համապատասխան գործունեության վերաբերյալ:  
 
(iv) Անցում 
 
 Խումբը մտադիր է կիրառել փոփոխությունները 2021թ. հունվարի 1-ից: Փոփոխությունների 

կիրառումն ազդեցություն չի ունենա 2021թ. կամ նախորդ ժամանակաշրջանների համար 

ներկայացված գումարների վրա:  
 
(գ) Այլ ստանդարտներ 
 

Ստորև ներկայացված նոր կամ փոփոխված ստանդարտներն ըստ ակնկալիքների նշանակալի 

ազդեցություն չեն ունենա Խմբի համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների վրա:   
 
 Covid-19 հետ կապված զիջումներ վարձակալության գծով (ՖՀՄՍ 16-ի փոփոխություններ) 
 Հիմնական միջոցներ. Մուտքեր նախքան նպատակային օգտագործումը                                                

(ՀՀՄՍ 16-ի փոփոխություններ) 
 Ֆինանսական հաշվետվությունների հայեցակարգային հիմունքներին հղումներ                                      

(ՖՀՄՍ 3-ի փոփոխություններ) 
 Պարտավորությունների դասակարգում ընթացիկ և ոչ ընթացիկ պարտավորությունների                        

(ՀՀՄՍ 1-ի փոփոխություններ) 
 ՖՀՍՄ 17 «Ապահովագրության պայմանագրեր» և ՖՀՍՄ 17 «Ապահովագրության պայմանագրեր» 

փոփոխություններ 
 Հաշվապահական հաշվառման քաղաքականության բացահայտում (ՀՀՄՍ 1-ի և ՖՀՄՍ 

վերաբերյալ գործնական առաջարկներ 2-ի փոփոխություններ) 
 Հաշվապահական հաշվառման գնահատումների սահմանում (ՀՀՄՍ 8-ի փոփոխություններ) 
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Բովանդակություն 
 

Անկախ աուդիտորական եզրակացություն 3 

Ֆինանսական վիճակի մասին համախմբված հաշվետվություն 7 

Շահույթի կամ վնասի և այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքի                              
մասին համախմբված հաշվետվություն 8 

Սեփական կապիտալում փոփոխությունների մասին                                                                                                                                                                
համախմբված հաշվետվություն         9 

Դրամական հոսքերի մասին համախմբված հաշվետվություն  10 

Համախմբված ֆինանսական հաշվետվություններին կից 
ծանոթագրություններ 11 
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 «Քեյ-Փի-Էմ-Ջի Արմենիա» ՍՊԸ, Հայաստանի Հանրապետության օրենսդրության համաձայն գրանցված 
ընկերություն և մասնակիցների երաշխավորություններով սահմանափակված մասնավոր անգլիական 
ընկերությանը՝ «KPMG International Limited»-ին անդամակցող «Քեյ-Փի-Էմ-Ջի» անկախ ընկերությունների 
համաշխարհային կազմակերպության անդամ 

Անկախ աուդիտորական եզրակացություն 
 

«ԱՍԿԵ Գրուպ» ԲԲԸ-ի Տնօրենների խորհրդին 
 

Կարծիք 

 
Մենք աուդիտի ենք ենթարկել «ԱՍԿԵ Գրուպ» ԲԲԸ-ի (Ընկերություն) և վերջինիս 
դուստր ընկերության (Խումբ) համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունները, 
որոնք ներառում են ֆինանսական վիճակի մասին համախմբված հաշվետվությունը՝  
առ 31 դեկտեմբերի 2022թ. և նույն ամսաթվին ավարտված տարվա շահույթի կամ 
վնասի և այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքի, սեփական կապիտալում 
փոփոխությունների և դրամական հոսքերի մասին համախմբված 
հաշվետվությունները, ինչպես նաև համախմբված ֆինանսական 
հաշվետվություններին կից ծանոթագրությունները, որոնք ներառում են 
հաշվապահական հաշվառման քաղաքականության նշանակալի մասերը և այլ 
բացատրական տեղեկատվություն: 
 

Մեր կարծիքով, կից համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունները բոլոր էական 
առումներով ճշմարիտ են ներկայացնում Խմբի ֆինանսական վիճակը                                    
2022թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ և նույն ամսաթվին ավարտված տարվա 
համախմբված ֆինանսական արդյունքները և համախմբված դրամական հոսքերը՝ 
Հաշվապահական հաշվառման միջազգային ստանդարտների խորհրդի կողմից 
հրապարակված Ֆինանսական հաշվետվությունների միջազգային ստանդարտների                                        
(ՖՀՄՍ ստանդարտներ) համաձայն: 
 

Կարծիքի հիմք 

 
Մենք աուդիտն իրականացրել ենք Աուդիտի միջազգային ստանդարտներին (ԱՄՍ) 
համապատասխան: Այդ ստանդարտներից բխող մեր պատասխանատվությունը 
լրացուցիչ ներկայացված է մեր եզրակացության «Աուդիտորի 
պատասխանատվությունը համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների 
աուդիտի համար» բաժնում: Մենք անկախ ենք Խմբից՝ համաձայն Հաշվապահների 
էթիկայի միջազգային ստանդարտների խորհրդի կողմից հրապարակած Պրոֆեսիոնալ 
հաշվապահի էթիկայի միջազգային կանոնագրքի (ներառյալ՝ Անկախության 
միջազգային ստանդարտները) (ՀԷՄՍԽ կանոնագիրք) և Հայաստանի 
Հանրապետությունում համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների աուդիտի 
նկատմամբ կիրառելի էթիկայի պահանջների, և կատարել ենք էթիկայի պահպանման 
մեր այլ պարտականություններն այս պահանջներին և ՀԷՄՍԽ կանոնագրքին 
համապատասխան: Մենք գտնում ենք, որ ձեռք ենք բերել բավարար 
համապատասխան աուդիտորական ապացույցներ՝ մեր կարծիքն արտահայտելու 
համար: 
 
 

Աուդիտի առանցքային հարցեր 
 
 

Աուդիտի առանցքային հարցեր են հանդիսանում այն հարցերը, որոնք ըստ մեր 
մասնագիտական դատողության, առավել նշանակալի էին հաշվետու 
ժամանակաշրջանի համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների աուդիտի 
ընթացքում: Մենք անդրադարձել ենք այդ հարցերին համախմբված ֆինանսական 
հաշվետվությունների աուդիտի համատեքստում՝ որպես մեկ ամբողջություն և 
համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների վերաբերյալ մեր կարծիքը 
ձևավորելիս և չենք տրամադրում առանձին կարծիք այս հարցերի վերաբերյալ: 
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Հասույթի ճանաչում 

 

Ներկայացված է համախմբված ֆինանսական հաշվետվություններին կից 
Ծանոթագրություններ 5-ում և Ծանոթագրություն 25-ի (ա) կետում: 
 

Աուդիտի առանցքային հարց Աուդիտի առանցքային հարցի հետ կապված 
իրականացված աուդիտորական 
ընթացակարգեր 

2022թ. դեկտեմբերի 31-ին 
ավարտված տարվա համար 
ապրանքների և 
ծառայությունների վաճառքից 
ստացված հասույթը կազմել է 
34,288,753 հազար դրամ: 
Հասույթի ճանաչումը 
համարվում է աուդիտի 
առանցքային հարց ելնելով 
հետևյալ պատճառներից՝ 
 
- գործարքների մեծ ծավալ, 

 
- ապրանքների նկատմամբ 

հսկողությունը 
հաճախորդներին 
փոխանցելու պահի հետ 
կապված դատողություն:  

 

Հասույթի ճանաչման գնահատման հետ կապված 
մենք իրականացրել ենք հետևյալ աուդիտորական 
ընթացակարգերը. 
 

- Գնահատել ենք հասույթի ճանաչման 
գործընթացը հսկող հիմնական ներքին 
համակարգի կառուցվածքը և աշխատանքը: 
 

- Վերլուծել ենք Խմբի ապրանքների վաճառքից 
ստացվող հասույթի ճանաչման 
հաշվապահական կաշվառման 
քաղաքականությունը որոշելու համար, թե 
արդյոք այն ըստ պատշաճի է արտացոլում 
ՖՀՄՍ 15 «Հասույթ հաճախորդների հետ 
պայմանագրերից» պահանջները, որոնք 
վերաբերում են կատարման 
պարտականությունների կատարումից 
ստացվող հասույթի ճանաչմանը 
համապատասխան ժամկետում: 

 

- Ստուգել ենք վաճառքի պայմանագրերն 
ընտրանքային կարգով առաքման պայմանների 
մասին պատկերացում կազմելու և գնահատելու 
համար, թե արդյոք հասույթը ճանաչվել է 
կատարման պարտականությունների 
կատարումից ստացվող հասույթը  
համապատասխան ժամկետում ճանաչելու 
ՖՀՄՍ 15-ի պահանջների համաձայն:  

 

- Համեմատել ենք ընտրանքային կարգով 
տարվա ընթացքում գրանցված առանձին 
գործարքները, որոնցից հասույթ է ստացվել, 
հիմք հանդիսացող առաջնային 
փաստաթղթերի հետ:  
 

- Ստացել ենք տարվա շրջանառության և 
2022թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 
մնացորդների հաստատման նամակներ Խմբի 
հաճախորդներից ընտրանքային կարգով, իսկ 
հաստատումների համար, որոնք չենք 
ստանցել, իրականացրել ենք այլընտրանքային 
ընթացակարգեր՝ համեմատելով գործարքի 
մանրամասները հիմք հանդիսացող  
առաջնային փաստաթղթերի տվյալների հետ:   
 

- Համեմատել ենք ընտրանքային կարգով 
տարեվերջին մոտակա 
ժամանակահատվածում գրանցված առանձին 
գործարքները հիմք հանդիսացող առաջնային 
փաստաթղթերի հետ որոշելու համար, թե 
արդյոք հասույթն ըստ պատշաճի ճանաչվել է 
համապատասխան ժամկետում: 

 

-    Դիտարկել ենք նաև Ծանոթագրություն 5-ում և 
Ծանոթագրություն 25-ի (ա) կետում Խմբի 
բացահայտված տեղեկատվության տեղին 
լինելը: 
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Ղեկավարության և կառավարման օղակներում գտնվող անձանց 
պատասխանատվությունը համախմբված ֆինանսական 
հաշվետվությունների համար 

 
Ղեկավարությունը պատասխանատու է ՖՀՄՍ համաձայն համախմբված 
ֆինանսական հաշվետվությունների պատրաստման և ճշմարիտ ներկայացման, և 
այնպիսի ներքին հսկողության համար, որն ըստ ղեկավարության անհրաժեշտ է 
խարդախության կամ սխալի հետևանքով էական խեղաթյուրումներից զերծ 
համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների պատրաստումն ապահովելու 
համար: 
 
Համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունները պատրաստելիս ղեկավարությունը 
պատասխանատու է Խմբի անընդհատ գործելու կարողության գնահատման համար՝ 
անհրաժեշտության դեպքում բացահայտելով անընդհատությանը վերաբերող 
հարցերը, ինչպես նաև հաշվապահական հաշվառման անընդհատության հիմունքը 
կիրառելու համար, եթե ղեկավարությունը չունի Խումբը լուծարելու կամ Խմբի 
գործունեությունը դադարեցնելու մտադրություն, կամ չունի դրանից խուսափելու 
իրատեսական այլընտրանք: 
 
Կառավարման օղակներում գտնվող անձիք պատասխանատու են Խմբի ֆինանսական 
հաշվետվողականության գործընթացի վերահսկման համար: 
 

Աուդիտորի պատասխանատվությունը համախմբված ֆինանսական 
հաշվետվությունների համար 

 
Մեր նպատակն է ձեռք բերել ողջամիտ հավաստիացում առ այն, որ համախմբված 
ֆինանսական հաշվետվություններն, ամբողջությամբ վերցված, զերծ են էական 
խեղաթյուրումներից, անկախ դրանց խարդախության կամ սխալի հետևանքով 
առաջացման հանգամանքից և ներկայացնել մեր կարծիքը ներառող աուդիտորական 
եզրակացություն: Ողջամիտ հավաստիացումը բարձր մակարդակի հավաստիացում է, 
սակայն այն չի երաշխավորում, որ ԱՄՍ-ներին համապատասխան իրականացված 
աուդիտի ընթացքում միշտ կհայտնաբերվի էական խեղաթյուրումը, երբ առկա է: 
Խեղաթյուրումները կարող են առաջանալ խարդախության կամ սխալի հետևանքով և 
համարվում են էական, երբ խելամտորեն կարող է ակնկալվել, որ դրանք, առանձին կամ 
միասին վերցրած, կազդեն համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների 
օգտագործողների՝ այդ համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների հիման վրա 
կայացվող տնտեսական որոշումների վրա: 
 
ԱՄՍ-ների համաձայն իրականացվող աուդիտի ողջ ընթացքում կիրառում ենք 
մասնագիտական դատողություն և պահպանում մասնագիտական 
կասկածամտություն: Ի լրումն՝ 
 
– հատկորոշում և գնահատում ենք խարդախության կամ սխալի հետևանքով 

համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների էական խեղաթյուրման 
ռիսկերը, նախագծում և իրականացնում ենք աուդիտորական ընթացակարգեր այդ 
ռիսկերին արձագանքելու նպատակով և ձեռք ենք բերում աուդիտորական 
ապացույցներ, որոնք բավարար համապատասխան հիմք են հանդիսանում մեր 
կարծիքի համար: Խարդախության հետևանքով առաջացած էական 
խեղաթյուրումը չհայտնաբերելու ռիսկն ավելի մեծ է, քան սխալի հետևանքով 
էական խեղաթյուրումը չհայտնաբերելու ռիսկը, քանի որ խարդախությունը կարող 
է ներառել հանցավոր համաձայնություն, զեղծարարություն, միտումնավոր 
բացթողումներ, սխալ ներկայացումներ կամ ներքին հսկողության համակարգի 
շրջանցում: 

 
– պատկերացում ենք կազմում աուդիտին վերաբերող ներքին հսկողության մասին՝ 

տվյալ հանգամանքներին համապատասխան աուդիտորական ընթացակարգեր 
նախագծելու, և ոչ թե Խմբի ներքին հսկողության արդյունավետության վերաբերյալ 
կարծիք արտահայտելու համար: 

 
– գնահատում ենք կիրառված հաշվապահական հաշվառման քաղաքականության 

տեղին լինելը և ղեկավարության կողմից կատարած հաշվապահական հաշվառման 
գնահատումների և կից բացահայտումների խելամտությունը: 
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– եզրահանգում ենք ղեկավարության կողմից հաշվապահական հաշվառման
անընդհատության հիմունքի կիրառման տեղին լինելու վերաբերյալ և, հիմնվելով
ձեռք բերված աուդիտորական ապացույցների վրա՝ գնահատում ենք, արդյոք առկա
է էական անորոշություն դեպքերի կամ հանգամանքները հետ կապված, որոնք
կարող են նշանակալի կասկած հարուցել Խմբի անընդհատ գործելու կարողության
վերաբերյալ: Եթե մենք եզրահանգում ենք, որ առկա է էական անորոշություն,
մեզանից պահանջվում է մեր աուդիտորական եզրակացությունում ուշադրություն
հրավիրել համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների համապատասխան
բացահայտումներին, կամ, եթե այդ բացահայտումները բավարար չեն, ձևափոխել
մեր կարծիքը: Մեր եզրահանգումները հիմնված են մինչև մեր աուդիտորական
եզրակացության ամսաթիվը ձեռք բերված աուդիտորական ապացույցների վրա:
Այնուամենայնիվ, ապագա դեպքերը կամ հանգամանքները կարող են հանգեցնել
Խմբի կողմից անընդհատության հիմունքով գործունեությունը շարունակելու
դադարեցմանը:

– գնահատում ենք համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների ընդհանուր
ներկայացումը, կառուցվածքը և բովանդակությունը, ներառյալ բացահայտումները,
ինչպես նաև համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների հիմքում ընկած
գործարքների և դեպքերի ճշմարիտ ներկայացումը:

– ձեռք ենք բերում բավարար համապատասխան աուդիտորական ապացույցներ
Խմբի ներսում գործող կազմակերպությունների կամ ձեռնարկատիրական
գործունեությունների ֆինանսական տեղեկատվության վերաբերյալ՝ համախմբված
ֆինանսական հաշվետվությունների վերաբերյալ կարծիք արտահայտելու
նպատակով: Մենք պատասխանատու ենք խմբի աուդիտի ուղղորդման,
ղեկավարման և իրականացման համար: Մենք ամբողջովին պատասխանատու ենք
մեր աուդիտորական կարծիքի համար:

Կառավարման օղակներում գտնվող անձանց, ի թիվս այլ հարցերի, մենք տեղեկացնում 
ենք աուդիտի պլանավորված շրջանակի և ժամկետների, աուդիտի ընթացքում 
հայտնաբերված նշանակալի հարցերի, ներառյալ՝ ներքին հսկողությանը վերաբերող 
նշանակալի թերությունների մասին:  

Կառավարման օղակներում գտնվող անձանց տրամադրում ենք նաև հավաստիացում, 
որ պահպանել ենք անկախությանը վերաբերող էթիկայի պահանջները և 
տեղեկացնում ենք բոլոր հարաբերությունների և այլ հարցերի մասին, որոնք ըստ 
ողջամիտ ենթադրության, կարող են անդրադառնալ մեր անկախության վրա, և, 
կիրառելի լինելու դեպքում, ռիսկերը վերացնելու կամ անկախության պահպանմանն 
ուղղված միջոցառումների վերաբերյալ:  

Կառավարման օղակներում գտնվող անձանց հաղորդակցված հարցերից որոշում ենք 
այն հարցերը, որոնք առավել նշանակալի էին հաշվետու ժամանակաշրջանի 
համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների աուդիտի ընթացքում և, 
հետևաբար, հանդիսանում են աուդիտի առանցքային հարցեր: Մենք նկարագրում ենք 
այդ հարցերը մեր աուդիտորական եզրակացությունում, բացառությամբ այն դեպքերի, 
երբ օրենքով կամ կարգավորող ակտերով արգելված է հարցի հրապարակային 
բացահայտումը, կամ, երբ խիստ բացառիկ հանգամանքներում, որոշում ենք, որ տվյալ 
հարցը չպետք է ներկայացվի աուդիտորական եզրակացությունում, քանի որ կարող է 
ողջամտորեն ակնկալվել, որ դրա ներկայացման հետ կապված բացասական 
հետևանքներն ավելի շատ կլինեն, քան դրա ներկայացումից հանրային օգուտը:  

Այս անկախ աուդիտորական եզրակացության ներկայացման հիմք հանդիսացող 
աուդիտի իրականացման համար պատասխանատու գործընկերն է՝ 

Դավիթ Շամշյան Իրինա Գևորգյան 
Աուդիտորական առաջադրանքի 
գործընկեր 

«Քեյ-Փի-Էմ-Ջի Արմենիա» ՍՊԸ-ի տնօրեն  

«Քեյ-Փի-Էմ-Ջի Արմենիա» ՍՊԸ 
29 ապրիլի 2023թ. 
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Ֆինանսական վիճակի մասին համախմբված հաշվետվությունը պետք է դիտարկվի համախմբված ֆինանսական 
հաշվետվությունների բաղկացուցիչ մասը կազմող ծանոթագրությունների հետ մեկտեղ:  

Ֆինանսական վիճակի մասին համախմբված հաշվետվություն                                     
առ 31 դեկտեմբերի 2022թ. 

 
հազ. դրամ Ծնթգ. 31 դեկտեմբերի 2022թ. 31 դեկտեմբերի 2021թ. 

Ակտիվներ    

Հիմնական միջոցներ 11 33,682,440        29,393,981  

Ներդրումային գույք 12 1,094,811          1,117,043  

Կանխավճարներ ոչ ընթացիկ ակտիվների 
համար  2,045,761            112,868  

Այլ ակտիվներ  5,610                6,282  

Ոչ ընթացիկ ակտիվներ  36,828,622      30,630,174  

    

Պաշարներ 13 9,531,117          7,042,321  

Առևտրական և այլ դեբիտորական պարտքեր 14 9,411,754          3,439,089  

Դրամական միջոցների և դրանց համարժեքներ 15 479,600          1,143,052  

Ընթացիկ ակտիվներ  19,422,471      11,624,462  

Ընդամենը ակտիվներ  56,251,093      42,254,636  

    

Սեփական կապիտալ 16   

Բաժնետիրական կապիտալ  9,438,576 9,438,576 

Չբաշխված շահույթ   13,928,124 13,010,280 

Ընդամենը սեփական կապիտալ  23,366,700 22,448,856 

    

Պարտավորություններ    

Վարկեր և փոխառություններ 18                   5,131,726  - 

Հետաձգված հարկային պարտավորություններ 10                   3,822,660           3,446,647  

Թողարկված պարտատոմսեր 20                 20,903,550  13,471,555 

Ոչ ընթացիկ պարտավորություններ  29,857,936      16,918,202  

    

Վարկեր և փոխառություններ 18 1,330,096            105,500  

Առևտրական և այլ կրեդիտորական պարտքեր 19 1,244,798            807,460  

Թողարկված պարտատոմսեր 20 124,306 91,907  

Ընթացիկ հարկային պարտավորություն  327,257          1,882,711  

Ընթացիկ պարտավորություններ  3,026,457 2,887,578 

Ընդամենը պարտավորություններ  32,884,393      19,805,780  

Ընդամենը սեփական կապիտալ և 
պարտավորություններ  56,251,093      42,254,636  
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Շահույթի կամ վնասի և այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքի մասին համախմբված հաշվետվությունը պետք է 
դիտարկվի համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների բաղկացուցիչ մասը կազմող ծանոթագրությունների հետ 
մեկտեղ: 

Շահույթի կամ վնասի և այլ համապարփակ ֆինանսական 
արդյունքի մասին համախմբված հաշվետվություն 2022թ. համար 

հազ. դրամ Ծնթգ. 2022թ. 2021թ. 

Հասույթ 5 34,288,753 33,560,326 

Վաճառքի ինքնարժեք 6 (21,887,057) (16,774,399) 

Համախառն շահույթ 12,401,696 16,785,927 

Այլ եկամուտ 82,796 24,171 

Իրացման ծախսեր (156,078) (174,718) 

Վարչական ծախսեր 7 (599,785) (447,749) 

Այլ ծախսեր 8 (103,438) (226,811) 

Գործառնական գործունեության արդյունքներ 11,625,191 15,960,820 

Ֆինանսական եկամուտ 9 907,190 973,290 

Ֆինանսական ծախսեր 9 (2,292,200) (1,780,021) 

Զուտ ֆինանսական ծախսեր (1,385,010) (806,731) 

Շահույթ մինչև շահութահարկով հարկումը 10,240,181 15,154,089 

Շահութահարկի գծով ծախս 10 (1,322,337) (2,648,172) 

Շահույթ և ընդամենը համապարփակ 
ֆինանսական արդյունք տարվա համար 8,917,844 12,505,917 

Մեկ բաժնետոմսին բաժին ընկնող շահույթ 

Մեկ բաժնետոմսին բաժին ընկնող բազային շահույթ 
(ՀՀ դրամ) 16(գ) 142 371 

Այս համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունները հաստատվել են ղեկավարության կողմից
2023թ. ապրիլի 29-ին և ստորագրվել են վերջինիս անունից: 
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Սեփական կապիտալում փոփոխությունների մասին համախմբված հաշվետվությունը պետք է դիտարկվի համախմբված 
ֆինանսական հաշվետվությունների բաղկացուցիչ մասը կազմող ծանոթագրությունների հետ մեկտեղ: 

Սեփական կապիտալում փոփոխությունների մասին                                         
համախմբված հաշվետվություն 2022թ. համար 

 
 

հազ. դրամ 
Բաժնետիրական 

կապիտալ 
Չբաշխված                 

շահույթ Ընդամենը 

Մնացորդը առ 1 հունվարի 2021թ.        1,179,822 8,763,117  9,942,939 

Ընդամենը համապարփակ ֆինանսական 
արդյունք 

   

Շահույթ տարվա համար - 12,505,917 12,505,917 

Ընդամենը համապարփակ ֆինանսական 
արդյունք տարվա համար - 12,505,917 12,505,917 

Գործառնություններ Խմբի 
սեփականատերերի հետ 

   

Չբաշխված շահույթի տեղափոխում 
բաժնետիրական կապիտալ (Ծնթգ. 16) 8,258,754 (8,258,754) - 

Ընդամենը գործառնություններ Խմբի 
սեփականատերերի հետ 8,258,754 (8,258,754) - 

Մնացորդը առ 31 դեկտեմբերի 2021թ. 9,438,576 13,010,280 22,448,856 

    

Մնացորդը առ 1 հունվարի 2022թ.        9,438,576           13,010,280           22,448,856    

Ընդամենը համապարփակ ֆինանսական 
արդյունք 

   

Շահույթ տարվա համար           8,917,844             8,917,844    

Վճարված շահաբաժիններ         (8,000,000)          (8,000,000)   

Ընդամենը համապարփակ ֆինանսական 
արդյունք տարվա համար                     -               8,917,844             8,917,844    

Մնացորդը առ 31 դեկտեմբերի 2022թ.        9,438,576           13,928,124           23,366,700    
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Դրամական հոսքերի մասին համախմբված հաշվետվությունը պետք է դիտարկվի համախմբված ֆինանսական 
հաշվետվությունների բաղկացուցիչ մասը կազմող ծանոթագրությունների հետ մեկտեղ: 

Դրամական հոսքերի մասին համախմբված հաշվետվություն                            
2022թ. համար 

 
հազ. դրամ 2022թ. 2021թ. 
Դրամական հոսքեր գործառնական գործունեությունից   

Հաճախորդներից ստացված գումարներ 35,960,657  37,416,014  

Աշխատակիցներին վճարված գումարներ (1,560,535) (1,317,683) 

Մատակարարներին վճարված գումարներ (24,900,791) (18,541,442) 

Հարկեր՝ բացառությամբ շահութահարկի (4,307,355) (4,961,190) 

Այլ վճարումներ (183,010) (58,020) 

Դրամական հոսքեր գործառնական գործունեությունից՝ 
մինչև շահութահարկի և տոկոսների վճարումը 5,008,966  12,537,679  
Վճարված տոկոսներ (2,315,241) (4,928,923) 

Վճարված շահութահարկ (2,474,368) (716,244) 

Գործառնական գործունեությունից ստացված                         
զուտ դրամական միջոցներ   219,357  6,892,512  
   

Դրամական հոսքեր ներդրումային գործունեությունից   

Հիմնական միջոցների ձեռքբերում (7,890,242) (2,415,025) 

Ներդրումային գույքի ձեռքբերում                         -    (1,117,043) 

Մուտքեր ոչ ընթացիկ վաճառքից 19,189  44,939  

Տրամադրված փոխառություններ (4,270,725) - 

Մուտքեր տրամադրված փոխառությունների մարումից 4,270,725  - 

Ներդրումային գործունեության համար օգտագործված 
զուտ դրամական միջոցներ (7,871,053) (3,487,129) 
   

Դրամական հոսքեր ֆինանսավորման գործունեությունից   

Մուտքեր վարկերից և փոխառություններից 9,448,681  540,109  

Վարկերի և փոխառությունների մարում (2,758,461) (16,033,342) 

Թողարկված պարտատոմսերի ձեռքբերում                        -    (8,738,383) 

Մուտքեր թողարկված պարտատոմսերի վաճառքից 8,467,525                        -    

Մուտքեր թողարկված պարտատոմսերից                        -    22,779,150  

Վճարված շահաբաժիններ (8,000,000) - 

Ֆինանսավորման գործունեությունից ստացված/ 
ֆինանսավորման գործունեության համար (օգտագործված) 
զուտ դրամական միջոցներ 7,157,745  (1,452,466) 
   

Դրամական միջոցների և դրանց համարժեքների                       
զուտ (նվազում)/աճ (493,951) 1,952,917  
Դրամական միջոցները և դրանց համարժեքները                         
առ 1 հունվարի 1,143,052  73,216  

Արտարժույթի փոխարժեքի տատանումների հետևանքները 
դրամական միջոցների և դրանց համարժեքների համար (169,501) (883,081) 

Դրամական միջոցները և դրանց համարժեքները                            
առ 31 դեկտեմբերի 479,600  1,143,052  
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2022թ. համախմբված ֆինանսական հաշվետվություններին կից 
ծանոթագրություններ 

 
 

Ծանոթագրություն Էջ  Ծանոթագրություն Էջ 
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4. Գնահատումների և դատողությունների 

օգտագործում 13 
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7. Վարչական ծախսեր 17 

8. Այլ ծախսեր 18 

9. Զուտ ֆինանսական ծախսեր 18 
10. Շահութահարկ 19 

11. Հիմնական միջոցներ 21 

12. Ներդրումային գույք 22 

13. Պաշարներ 23 
14. Աևտրական և այլ դեբիտորական   

պարտքեր 23 

15. Դրամական միջոցներ և դրանց 
համարժեքներ 23 

16. Կապիտալ և պահուստներ 24 

17. Կապիտալի կառավարում 25 

18. Վարկեր և փոխառություններ 25 

19. Առևտրական և այլ կրեդիտորական 
պարտքեր 26 

20. Թողարկված պարտատոմսեր 27 

21. Իրական արժեք և ռիսկերի կառավարում 28 

22. Պայմանական դեպքեր 33 

23. Կապակցված կողմեր 34 

24. Չափման հիմունքներ 36 
25. Հաշվապահական հաշվառման 

քաղաքականության                       
նշանակալի մասեր 36 

26. Դեռևս չկիրառվող նոր ստանդարտներ և 
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1. Հաշվետու կազմակերպություն 
 

(ա) Կազմակերպչական կառուցվածքը և հիմնական գործունեությունը 
 
Այս համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունները պատրաստվել են 2022թ. դեկտեմբերի 31-ին 
ավարտված տարվա համար «ԱՍԿԵ Գրուպ» ԲԲԸ-ի (Ընկերություն) և վերջինիս դուստր ընկերության 
(միասին՝ Խումբ) համար: 
 
«ԱՍԿԵ Գրուպ» ԲԲԸ-ն (Ընկերություն) Հայաստանի Հանրապետությունում գրանցված բաց 
բաժնետիրական ընկերություն է: Ընկերությունը հիմնադրվել է «Հայձուլ» ՓԲԸ-ի                             
(նախկինում՝ «Ավտոձուլ» ՓԲԸ) սեփականաշնորհման արդյունքում՝ որպես բաց բաժնետիրական 
ընկերություն 1998թ. սեպտեմբերի 4-ին:  
 
Ընկերության իրավաբանական հասցեն է՝ Հայաստանի Հանրապետություն, Կոտայքի մարզ,                        
ք. Չարենցավան, Երևանյան փող. 2:  
 
2022թ. դեկտեմբերի 31-ի և 2021թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Ընկերության  շրջանառության մեջ 
գտնվող ընդհանուր բաժնետոմսերի ավելի քան 3%-ը պատկանում էր հետևյալ բաժնետերերին.  
 
Մասնակցության % առ 31 դեկտեմբերի 2022թ. 2021թ. 
«Մորակո Հոլդինգ Լիմիթիդ» 49.35% 49.35% 

Պրն. Գևորգ Հարությունյան 16.53% 16.53% 

Պրն. Տիգրան Հարությունյան 16.53% 16.53% 

Պրն. Վահան Հարությունյան 16.29% 16.29% 

 
Մյուս բաժնետերերին անհատապես պատկանում է բաժնետոմսերի 3%-ից պակաս մասնաբաժին:                                                            
 
2022թ. դեկտեմբերի 31-ի և 2021թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ «Մորակո Հոլդինգ Լիմիթիդ»-ի հսկող 
անձն է Միխայիլ Հարությունյանը: 2022թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Խումբը չունի վերջնական 
հսկող կողմ: Կապակցված կողմերի հետ գործարքների մանրամասները ներկայացված են                                   
Ծանոթագրություն 23-ում: 
 
Խմբի հիմնական գործունեությունը Չարենցավանում գտնվող գործարանում ամրանների և 
մետաղական գնդերի արտադրությունն ու իրացումն է: Խմբի արտադրանքը վաճառվում է 
Հայաստանի Հանրապետությունում և արտերկրում:  
 
Ստորև ներկայացված է համախմբված դուստր ընկերությունը: 
 
  2022թ. 2021թ. 

Դուստր ընկերություն Գրանցման երկիր 

Սեփականության 
իրավունք/                             

Ձայնի իրավունք 

Սեփականության 
իրավունք/ Ձայնի 

իրավունք 

«ԱՍԿԵ Թրեյդ» ՍՊԸ Հայաստանի Հանրապետություն 100% 100% 

 
Դուստր ընկերության հիմնական գործունեությունը «ԱՍԿԵ Գրուպ» ԲԲԸ-ի կողմից թողարկված 
պարտատոմսերի առքն ու վաճառնք է:   
 

(բ) Հայաստանի գործարար միջավայրը 
 
Խումբն իր գործունեությունն իրականացնում է Հայաստանում: Հետևաբար, Խմբի գործունեության 
վրա ազդեցություն են ունենում Հայաստանի տնտեսությունը և ֆինանսական շուկան, որին բնորոշ է 
զարգացող շուկայի հատկանիշներ: Իրավական, հարկային և օրենսդրական համակարգերը 
շարունակում են զարգանալ, սակայն կարող են ունենալ տարբեր մեկնաբանություններ և ենթակա են 
հաճախակի փոփոխությունների, ինչը, այլ իրավական և ֆինանսական խոչընդոտների հետ մեկտեղ, 
լրացուցիչ բարդություններ է ստեղծում Հայաստանում գործող կազմակերպությունների համար: Բացի 
այդ, 2020թ. սեպտեմբերին Լեռնային Ղարաբաղում բռնկված զինված հակամարտությունը, որին 
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հաջորդեց հրադադարի մասին համաձայնագիրը Լեռնային Ղարաբաղի վիճելի տարածքների շուրջ, 
հանգեցրեց սոցիալական հուզումների Հայաստանում: Չնայած հրադադարի մասին համաձայնագրի, 
Հայաստանի և Ադրբեջանի զինված ուժերը ներքաշվել են սահմանային բախման մեջ, ինչն իր հերթին 
մեծացրել է անորոշությունը բիզնես միջավայրում: 
 
2022թ. փետրվարին Ռուսաստանի Դաշնության և Ուկրաինայի միջև բռնկված ռազմական 
հակամարտության պատճառով մի շարք երկրներ պատժամիջոցներ սահմանեցին Ռուսաստանի 
Դաշնության դեմ։ Հակամարտությունն ազդեցություն ունի ոչ միայն երկու երկրների տնտեսական 
գործունեության, այլև՝ համաշխարհային տնտեսության վրա։ Պատժամիջոցների արդյունքում 
աշխարհի շատ երկրներում հումքային և պարենային ապրանքների գներն աճել են, խախտվել են 
ռեսուրսների մատակարարման հաստատված կապերը, դիտվում է գնաճի ազդեցություն գների վրա, և 
վերլուծաբանները կանխատեսում են նաև տնտեսական հետևանքներ համաշխարհային 
արդյունաբերության համար։ 
 
Համախմբված ֆինանսական հաշվետվություններն արտացոլում են Խմբի գործունեության և 
ֆինանսական վիճակի վրա Հայաստանի գործարար միջավայրի ազդեցության ղեկավարության 
գնահատականը: Ապագա գործարար միջավայրը կարող է տարբերվել ղեկավարության 
գնահատականից: 
 
 

2. Պատրաստման հիմունքներ 
 
Համապատասխանության հավաստում 
 
Այս համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունները պատրաստվել են Հաշվապահական 
հաշվառման միջազգային ստանդարտների խորհրդի կողմից հրապարակված Ֆինանսական 
հաշվետվությունների միջազգային ստանդարտների (ՖՀՄՍ) համաձայն: 
 
 

3. Ֆունկցիոնալ և ներկայացման արժույթ 
 
Հայաստանի Հանրապետության ազգային արժույթը ՀՀ դրամն է («դրամ»), որը Խմբի ֆունկցիոնալ և 
այս համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների ներկայացման արժույթն է: Ամբողջ 
ֆինանսական տեղեկատվությունը ներկայացված է դրամով` հազարների ճշտությամբ, եթե այլ բան 
նշված չէ: 
 
 

4. Գնահատումների և դատողությունների օգտագործում 
 
Այս համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունները ՖՀՄՍ պահանջներին համապատասխան 
պատրաստելու համար ղեկավարությունից պահանջվում է կատարել մի շարք դատողություններ, 
գնահատումներ և ենթադրություններ, որոնք ազդեցություն ունեն հաշվապահական հաշվառման 
քաղաքականության կիրառման, ինչպես նաև ակտիվների, պարտավորությունների, եկամուտների և 
ծախսերի ներկայացված գումարների վրա: Փաստացի արդյունքները կարող են տարբերվել այդ 
գնահատումներից:    
 
Գնահատումները և հիմքում ընկած ենթադրությունները շարունակաբար վերանայվում են: 
Հաշվապահական հաշվառման գնահատումների վերանայումները ճանաչվում են այն 
ժամանակաշրջանում որում վերանայվել են և այն ապագա ժամանակաշրջաններում, որոնց վրա 
կարող են ազդեցություն ունենալ:  
 

Հաշվապահական հաշվառման քաղաքականության կիրառման ընթացքում կատարված այն կարևոր 
դատողությունների վերաբերյալ տեղեկատվությունը, որոնք նշանակալի ազդեցություն ունեն 
համախմբված ֆինանսական հաշվետվություններում ճանաչված գումարների վրա,  ներկայացված են 
Ծանոթագրություն 25(է)(iii)՝ հիմնական միջոցների օգտակար ծառայության ժամկետների հետ 
կապված: 
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Իրական արժեքի չափում  
 
Խմբի հաշվապահական հաշվառման քաղաքականության մի շարք դրույթներ և բացահայտումներ 
պահանջում են ֆինանսական և ոչ ֆինանսական ակտիվների և պարտավորությունների իրական 
արժեքի չափում:  
 
Ակտիվի կամ պարտավորության իրական արժեքը չափելիս Խումբը հնարավորության սահմաններում 
օգտագործում է դիտելի շուկայական տվյալները: Իրական արժեքները դասակարգվում են ըստ 
իրական արժեքի հիերարխիայի մակարդակների՝ հիմք ընդունելով գնհատման մեթոդներում 
օգտագործված ելակետային տվյալները, ինչպես ներկայացված է ստորև:    
 
- 1-ին մակարդակ. նույնական ակտիվների կամ պարտավորությունների համար ակտիվ 

շուկաներում գնանշվող գները (չճշգրտվող):  
- 2-րդ մակարդակ. 1-ին մակարդակում ներառվող գնանշվող գներից տարբեր ելակետային 

տվյալները, որոնք ակտիվի կամ պարտավորության համար դիտելի են կամ ուղղակիորեն (այսինքն՝ 
որպես գներ) կամ անուղղակիորեն (այսինքն՝ գներից ստացվող):   

- 3-րդ մակարդակ. ակտիվի կամ պարտավորության ելակետային տվյալները, որոնք հիմնված չեն 
դիտելի շուկայական տվյալների վրա (ոչ դիտելի ելակետային տվյալներ): 

 
Եթե ակտիվի կամ պարտավորության իրական արժեքը չափելու համար օգտագործված ելակետային 
տվյալները կարող են դասակարգվել իրական արժեքի հիերարխիայի տարբեր մակարդակներում, ապա 
իրական արժեքի չափումն որպես մեկ ամբողջություն դասակարգվում է իրական արժեքի 
հիերարխիայի այն նույն մակարդակում, որտեղ դասակարգվում են ամենացածր մակարդակի 
տվյալները, որոնք նշանակալի են ամբողջ չափման համար:  
 
Իրական արժեքի հիերարխիայի մակարդակների միջև տեղափոխումները Խումբը ճանաչում է այն 
հաշվետու ժամանակաշրջանի վերջում, որի ընթացքում տեղի է ունեցել փոփոխությունը: Իրական 
արժեքի չափման ժամանակ կատարվող ենթադրությունների վերաբերյալ լրացուցիչ 
տեղեկատվությունը ներկայացված է Ծանոթագրություն 21-ում՝ «Իրական արժեք և ռիսկերի 
կառավարում»:  
   
 

5. Հասույթ 
 

(ա) Հասույթի ուղղություններ 
 
Խումբը հասույթը հիմնականում ստանում է ամրանների և մետաղական գնդերի վաճառքից: 
 
հազ. դրամ 2022թ. 2021թ. 

Ապրանքների վաճառք 34,238,588 33,512,709 

Հասույթ մատուցված ծառայություններից 50,165 47,617 

Ընդամենը հասույթ հաճախորդների հետ պայմանագրերից 34,288,753 33,560,326 
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(բ) Հաճախորդների պայմանագրերից հասույթի մանրամասնեցում 
 

Ստորև բերվող աղյուսակում հաճախորդների հետ պայմանագրերից հասույթը ներկայացված է ըստ 
հիմնական աշխարհագրական շուկաների, հիմնական արտադրատեսակների/ծառայությունների և 
հասույթի ճանաչման ժամկետների 2022թ. դեկտեմբերի 31-ին ավարտված տարվա համար: 
 

հազ. դրամ 

Հանքարդյունա-
բերական 

ընկերություններ 
Շինարարական 

ընկերություններ 
Այլ ոլորտների 

ընկերություններ Ընդամենը 
Հիմնական աշխարհագրական 
շուկաներ 

    

Հայաստանի Հանրապետություն       4,005,530      26,245,833           223,182      30,474,545  
Արտահանում Վրաստան                    -                       -          3,814,208        3,814,208  

       4,005,530      26,245,833        4,037,390      34,288,753  
     

Հիմնական արտադրատեսակներ/         
ծառայություններ     

Ամրաններ                    -        26,226,022               4,209      26,230,231  
Մետաղական գնդեր       4,005,530                     -             183,126        4,188,656  
Նախապատրաստվածքներ                    -                       -          3,819,701        3,819,701  
Փոխադրման ծառայություններ                    -               19,811             30,354             50,165  

       4,005,530      26,245,833        4,037,390      34,288,753  
     

Հասույթի ճանաչման ժամկետներ     
Ժամանակի որոշակի պահին 
փոխանցված արտադրանք       4,005,530      26,226,022        4,007,036      34,238,588  
Ժամանակի ընթացքում        
փոխանցված ծառայություններ                    -               19,811             30,354             50,165  
Հասույթ հաճախորդների հետ 
պայմանագրերից       4,005,530      26,245,833        4,037,390      34,288,753  
     

Ստորև բերվող աղյուսակում հաճախորդների հետ պայմանագրերից հասույթը ներկայացված է ըստ 
հիմնական աշխարհագրական շուկաների, հիմնական արտադրատեսակների/ծառայությունների և 
հասույթի ճանաչման ժամկետների 2021թ. դեկտեմբերի 31-ին ավարտված տարվա համար: 
 

հազ. դրամ 

Հանքարդյունա-
բերական 

ընկերություններ 
Շինարարական 

ընկերություններ 
Այլ ոլորտների 

ընկերություններ Ընդամենը 
Հիմնական աշխարհագրական 
շուկաներ     

Հայաստանի Հանրապետություն  5,635,642   23,224,350   316,002   29,175,994  
Արտահանում Վրաստան  -     -     4,384,332   4,384,332  

 5,635,642 23,224,350 4,700,334 33,560,326 
     

Հիմնական արտադրատեսակներ/         
ծառայություններ     

Ամրաններ  -     23,183,088   5,839   23,188,927  
Մետաղական գնդեր  5,635,642   -     252,702   5,888,344  
Նախապատրաստվածքներ  -     -     4,436,573   4,436,573  
Փոխադրման ծառայություններ  -     41,262   5,220   46,482  

  5,635,642   23,224,350   4,700,334   33,560,326  
     

Հասույթի ճանաչման ժամկետներ     
Ժամանակի որոշակի պահին 
փոխանցված արտադրանք 

 5,635,642   23,183,088  
4,695,114 33,513,844 

Ժամանակի ընթացքում        
փոխանցված ծառայություններ 

 -     41,262  
5,220 46,482 

Հասույթ հաճախորդների հետ 
պայմանագրերից  5,635,642   23,224,350  4,700,334 33,560,326 
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(գ) Պայմանագրերի գծով մնացորդներ 
 
Ստորև բերվող աղյուսակում ներկայացված է տեղեկատվություն հաճախորդների հետ 
պայմանագրերի գծով դեբիտորական պարտքերի և պայմանագրի գծով պարտավորությունների 
վերաբերյալ:  
 

հազ. դրամ Ծնթգ. 
31 դեկտեմբերի 

2022թ. 
31 դեկտեմբերի 

2021թ. 
«Առևտրական և այլ դեբիտորական պարտքերի» 
կազմում ներառված դեբիտորական պարտքեր 14 7,382,392 2,914,033 

Պայմանագրի գծով պարտավորություններ 19 - 12,656 

 
Պայմանագրի գծով պարտավորությունները վերաբերում են հաճախորդներից ստացված 
կանխավճարներին: 
 
2021թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ պայմանագրի գծով պարտավորությունների կազմում ճանաչված                              
12,656 հազար դրամ գումարը ճանաչվել է որպես հասույթ 2022թ. դեկտեմբերի 31-ին ավարտված 
տարվա համար: 
 

(դ) Կատարման պարտականություններ և հասույթի ճանաչման քաղաքականություն 
 
Հասույթը չափվում է հաճախորդի հետ պայմանագրում սահմանված հատուցման հիման վրա: Խումբը 
ճանաչում է հասույթը, երբ հաճախորդին է փոխանցում ապրանքի կամ ծառայության նկատմամբ 
հսկողությունը:   
 
Ստորև բերվող աղյուսակում ներկայացված է տեղեկատվություն հաճախորդների հետ 
պայմանագրերի կատարման պարտականությունների բնույթի և կատարման ժամկետների, այդ թվում՝ 
վճարման նշանակալի պայմանների և հասույթի ճանաչման համապատասխան քաղաքականության 
վերաբերյալ: 
 
Արտադրանքի/ 
ծառայության 
տեսակը 
 

Կատարման պարտականությունների բնույթը և 
կատարման ժամկետները, ներառյալ՝ վճարման 
նշանակալի պայմանները 
 

Հասույթի ճանաչման 
քաղաքականություն 

Ամրանների,  
մետաղական գնդերի 
և նախապատրաստ-
վածքների վաճառք 

Հաճախորդներն ապրանքների նկատմամբ 
հսկողություն են ձեռք բերում, երբ ապրանքներն 
առաքվում են նշված վայր կամ ուղարկվում են 
Խմբի պահեստից` առքուվաճառքի պայմանագրերի 
համաձայն: Հաշիվները դուրս են գրվում 
ժամանակի որոշակի պահին: Հաշիվները 
սովորաբար ենթակա են վճարման երկու ամսվա 
ընթացքում: 
 
Ապրանքների համար զեղչեր, կուտակային 
միավորներ կամ գումարի վերադարձ չեն 
առաջարկվում: 
 

Հասույթը ճանաչվում է, երբ 
ապրանքներն առաքվում են 
նշված վայր կամ ուղարկվում են 
նշված վայրից՝ պայմանագրի 
համաձայն:  
 

Փոխադրման 
ծառայությունների 
մատուցում 

Խումբը նաև մատուցում է հաճախորդներին 
վաճառված ապրանքների փոխադրման 
ծառայություններ: 
 
Հաշիվները սովորաբար ենթակա են վճարման երկու 
ամսվա ընթացքում: 
 

Հասույթը ճանաչվում է 
ժամանակի ընթացքում՝ 
ծառայության  մատուցմանը 
զուգահեռ: 
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6. Վաճառքի ինքնարժեք 
 
հազ. դրամ 2022թ. 2021թ. 

Նյութեր 14,116,468 9,786,578 

Կոմունալ ծառայություններ 4,254,349 3,687,864 

Աշխատավարձ 1,842,920 1,740,818 

Մաշվածություն 1,592,945 1,465,055 

Այլ 80,375 94,084 

 21,887,057 16,774,399 
   

 

Ծախսերն ըստ բնույթի 
 

հազ. դրամ 2022թ. 2021թ. 

Փոխություններ պատրաստի և անավարտ արտադրանքի 
պաշարներում (825,854) 1,492,378 

Նյութեր 14,650,837 8,923,607 

Կոմունալ ծառայություններ 4,457,484 3,397,837 

Աշխատավարձ 2,146,063 1,810,571 

Մաշվածություն 1,689,821 1,350,856 

Ապահովագրության և բանկային ծառայությունների վճարներ 164,235 69,154 

Մասնագիտական ծառայություններ 85,650 73,036 

Հարկեր՝ բացառությամբ շահութահարկի 19,808 15,479 

Անվտանգության ծառայություն 6,480 6,480 

Տրված կանխավճարների դուրսգրում 3,764 3,717 

Այլ ծախսեր 191,992 305,580 

 22,590,280 17,448,695 
 

 
 

 
7. Վարչական ծախսեր 

 
հազ. դրամ 2022թ. 2021թ. 

Աշխատավարձ* 233,380 223,520 

Ապահովագրության և բանկային ծառայությունների վճարներ 164,235 69,154 

Մասնագիտական ծառայություններ 85,650 73,036 

Գրասենյակային և կոմունալ ծառայություններ 42,089 35,166 

Մաշվածություն 36,576 14,796 

Հարկեր՝ բացառությամբ շահութահարկի 19,808 15,479 

Անվտանգության ծառայություն 6,480 6,480 

Այլ 11,567 10,118 

 599,785 447,749 

   

* 2022թ. համար աշխատակիցների հատուցումների ընդհանուր գումարը կազմել է                                          
2,146,063 հազար դրամ (2021թ-ին՝ 1,810,571 հազար դրամ): 
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8. Այլ ծախսեր 
 

հազ. դրամ 2022թ. 2021թ. 

Արձակուրդի պահուստ            36,036             28,266  

Առևտրական և այլ դեբիտորական պարտքերի արժեզրկումից 
կորուստներ             34,818               8,145  

Նվիրատվություններ 12,120 108,453 

Ապրանքների դուրսգրում              5,532             71,624  

Տրված կանխավճարների դուրսգրում              3,764               3,717  

Տույժեր և տուգանքներ              1,666               4,158  

Մաշվածություն պարապուրդից  -                  191  

Այլ            9,502           2,257  

          103,438           226,811  

   

 

9. Զուտ ֆինանսական ծախսեր 
 

հազ. դրամ 2022թ. 2021թ. 

Արդյունավետ տոկոադրույքի մեթոդով հաշվարկված 
տոկոսային եկամուտ դրամական միջոցների և դրանց 
համարժեքների գծով  11,314            21,599  

Զուտ օգուտ փոխարժեքային տարբերություններից          739,379          951,691  

Ֆինանսական եկամուտ          750,693  973,290  

Ամորտիզացված արժեքով չափվող ֆինանսական 
պարտավորություններ – տոկոսային ծախս      (2,135,703)    (1,780,021) 

Ֆինանսական ծախսեր       (2,135,703)    (1,780,021) 

Շահույթում կամ վնասում ճանաչված                                             
զուտ ֆինանսական ծախսեր      (1,385,010)       (806,731) 

   

Ամորտիզացված արժեքով չափվող ֆինանսական պարտավորությունների գծով տոկոսային ծախսերը 
ներկայացված են զուտ՝ առանց ՀՀ կառավարությունից ստացված սուբսիդիաների: 
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10. Շահութահարկ  
 

(ա)  Շահույթում կամ վնասում ճանաչված գումարներ 
 
Խումբը շահութահարկը վճարում է հայկական ընկերությունների համար կիրառվող                                                   
18% դրույքաչափով (2021թ-ին՝ 18%): 
 

հազ. դրամ 2022թ. 2021թ. 

Ընթացիկ հարկի գծով ծախս   

Ընթացիկ տարի 946,324 2,216,956 

Պակաս հաշվարկված նախորդ տարիներում - 57,814 

 946,324 2,274,770 

Հետաձգված հարկի գծով ծախս    

Ժամանակավոր տարբերությունների առաջացում և 
հակադարձում 376,013 373,402 

Ընդամենը ծախս շահութահարկի գծով 1,322,337 2,648,172 

 

 

 

Հարկի արդյունավետ դրույքաչափի համադրում 
 

 2022թ. 2021թ. 

 հազ. դրամ % հազ. դրամ % 

Շահույթը մինչև հարկումը  10,240,181 100% 15,154,089  100% 

Շահութահարկ՝ հաշվարկված հարկի  
կիրառելի դրույքաչափով 1,843,233 18% 2,727,736 18% 

Պակաս հաշվարկված նախորդ տարիներում - 0% 57,814 0.4% 

Հարկային արտոնություն*  (390,123) (4)%   

Չհարկվող եկամուտ  (130,773) (1)% (137,378) (1)% 

 1,322,337 13% 2,648,172 17% 

     

* Համաձայն ՀՀ կառավարության 2022թ. ապրիլի 15-ի թիվ 498-Ա որոշման, որը գործում է 2022թ. 
ապրիլի 30-ից, հաջորդ հինգ տարիներում աշխատանքի ընդունված աշխատողների 
աշխատավարձերը նվազեցվում են Խմբի համապատասխան տարվա շահութահարկից: Նվազեցման 
առավելագույն սահմանաչափը կազմում է Խմբի շահութահարկի 30%-ը:  
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(բ) Ճանաչված հետաձգված հարկային ակտիվներ և պարտավորություններ 
 
Հետաձգված հարկային ակտիվները և պարտավորությունները վերագրելի են հետևյալ հոդվածներին՝ 
 
 Ակտիվներ Պարտավորություններ Զուտ 

հազ. դրամ 

31 
դեկտեմբերի 

2022թ. 

31 
դեկտեմբերի 

2021թ. 

31 
դեկտեմբերի 

2022թ. 

31 
դեկտեմբերի 

2021թ. 

31 
դեկտեմբերի 

2022թ. 

31 
դեկտեմբերի 

2021թ. 
Հիմնական միջոցներ - - 3,853,820 3,506,282 3,853,820 3,506,282 

Պաշարներ - - 55,272 20,738 55,272 20,738 

Առևտրական և այլ 
դեբիտորական պարտքեր (68,492) (80,373) - - (68,492) (80,373) 

Առևտրական և այլ 
կրեդիտորական պարտքեր (17,940) - - - (17,940) - 

Զուտ հարկային (ակտիվներ)/ 
պարտավորություններ (86,432) (80,373) 3,909,092 3,527,020 3,822,660 3,446,647 
       

 
 Ակտիվներ Պարտավորություններ Զուտ 

հազ. դրամ 

31 
դեկտեմբերի 

2021թ. 

31 
դեկտեմբերի 

2020թ. 

31 
դեկտեմբերի 

2021թ. 

31 
դեկտեմբերի 

2020թ. 

31 
դեկտեմբերի 

2021թ. 

31 
դեկտեմբերի 

2020թ. 
Հիմնական միջոցներ - - 3,506,282 3,092,133 3,506,282 3,092,133 

Պաշարներ - - 20,738 39,862 20,738 39,862 

Առևտրական և այլ 
դեբիտորական պարտքեր (80,373) (52,384) - - (80,373) (52,384) 

Առևտրական և այլ 
կրեդիտորական պարտքեր - (6,366) - - - (6,366) 

Զուտ հարկային (ակտիվներ)/ 
պարտավորություններ (80,373) (58,750) 3,527,020 3,131,995 3,446,647 3,073,245 
       
 

(գ)  Հետաձգված հարկի մնացորդների փոփոխություններ 
 
Հետաձգված հարկի մնացորդների բոլոր փոփոխությունները ճանաչվում են շահույթում կամ վնասում:  
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11. Հիմնական միջոցներ 
 

հազ. դրամ 

Շենքեր, 
շինություններ 
և կառույցներ 

Մեքենաներ 
և սաքավո-

րումներ 
Փոխադրա- 
միջոցներ Այլ 

Անավարտ 
շինարարու-

թյուն Ընդամենը 
Սկզբնական արժեք       

Մնացորդը առ 1 հունվարի 
2021թ. 10,547,881 20,172,393 127,057 70,910 311,767 31,230,008 

Ավելացումներ 64,772 557,115 1,267,782 72,262 340,226 2,302,157 

Տեղափոխումներ - 331,391 - (3,342) (328,049) - 

Օտարումներ - (58,922) (24,926) (5,810) - (89,658) 

Մնացորդը առ                         
31 դեկտեմբերի 2021թ. 10,612,653 21,001,977 1,369,913 134,020 323,944 33,442,507 

       

Մնացորդը առ 1 հունվարի 
2022թ. 10,612,653 21,001,977 1,369,913 134,020 323,944 33,442,508 

Ավելացումներ 579,250 1,065,160 4,223,553 42,754 37,224 5,947,941 

Տեղափոխումներ - (97,107) 178,531 135,024 (216,448) - 

Օտարումներ (1,500) - - - - (1,500) 

Մնացորդը առ                         
31 դեկտեմբերի 2022թ. 11,190,403 21,970,030 5,771,997 311,798 144,720 39,388,949 

       

Մաշվածություն       

Մնացորդը առ 1 հունվարի 
2021թ. (576,540) (2,126,143) (8,925) (9,981) - (2,721,589) 

Տեղափոխումներ - (21) - 21 - - 

Տարվա մաշվածություն (290,893) (1,014,873) (34,301) (7,156) - (1,347,223) 

Օտարումներ - 19,907 90 289 - 20,286 

Մնացորդը առ                         
31 դեկտեմբերի 2021թ. (867,433) (3,121,130) (43,136) (16,827) - (4,048,526) 
       

Մնացորդը առ 1 հունվարի 
2022թ. (867,435) (3,121,130) (43,136) (16,827) -  (4,048,527) 

Տեղափոխումներ -  3,112  -  (3,112) -  -  

Տարվա մաշվածություն (296,269) (1,155,359) (181,000) (25,354) -  (1,657,982) 

Մնացորդը առ                         
31 դեկտեմբերի 2022թ. (1,163,704) (4,273,377) (224,136) (45,293) -  (5,706,509) 
       

Հաշվեկշռային արժեք       

Առ 1 հունվարի 2021թ. 9,971,342 18,046,250 118,133 60,928 311,767 28,508,420 

Առ 31 դեկտեմբերի 2021թ. 9,745,220 17,880,847 1,326,777 117,193 323,944 29,393,981 

Առ 31 դեկտեմբերի 2022թ. 10,026,700 17,696,653 5,547,862 266,505 144,720 33,682,440 

       

1,644,309 հազար դրամ գումարով մաշվածության ծախսը (2021թ-ին՝ 1,332,236 հազար դրամ) ներկայացվել է 
վաճառքի ինքնարժեքի կազմում, 13,673 հազար դրամ գումարով մաշվածության ծախսը                                   
(2021թ-ին՝ 14,796 հազար դրամ)՝ վարչական ծախսերի կազմում, այլ ծախսերի կազմում մաշվածության ծախս 
չի ներկայացվել (2021թ-ին՝ 191 հազար դրամ): 
 

 Ապահովություն 
 
2022թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 25,536,307 հազար դրամ (2021թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ՝ 
26,213,660 հազար դրամ) հաշվեկշռային արժեքով հիմնական միջոցները գրավադրված են բանկային վարկի 
դիմաց (Ծանոթագրություն 18(ա)): 
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12. Ներդրումային գույք 
 

(ա)  Հաշվեկշռային արժեքի համադրում 
 
հազ. դրամ 2022թ. 2021թ. 

Մնացորդը առ 1 հունվարի 1,117,043 - 

Ձեռբերումներ                    -    1,117,043 

Տարվա մաշվածություն (22,232) - 

Մնացորդը առ 31 դեկտեմբերի 1,094,811 1,117,043 

 
2021թ. դեկտեմբերի 2-ին ձեռքբերված ներդրումային գույքը ներառում է հիմնականում առևտրային 
նպատակների համար նախատեսված գույքը, որը պահվում է կապիտալի աճի կամ 
վարձակալությունից եկամուտ վաստակելու համար, կամ էլ միաժամանակ այդ երկու նպատակներով, 
և չորոշված ապագա նպատակով գույքը: 
 
Ներդրումային գույքը վարձակալության է հանձնված կապակցված կողմին անորոշ ժամկետով: 
 
Ձեռքբերված ներդրումային գույքի իրական արժեքը մոտավորապես համապատասխանում է 
վերջինիս հաշվեկշռային արժեքին: 
 

(բ)  Իրական արժեքի չափում 
 
(i) Իրական արժեքի հիերարխիա 

 
Ղեկավարությունը չի ներգրավել արտաքին գնահատողի ներդրումային գույքի գնահատման համար 
2021թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ: Ղեկավարության գնահատմամբ հաշվետու ամսաթվի դրությամբ 
ներդրումային գույքի իրական արժեքը մոտավորապես համապատասխանում է դրա հաշվեկշռային 
արժեքին: 
 
Ներդրումային գույքի իրական արժեքը չափելու համար կիրառվել են ստորև ներկայացված 
գնահատման մեթոդը և նշանակալի ոչ դիտելի ելակետային տվյալները:  
 
• Շուկայական համեմատական մոտեցում. Շուկայական համեմատական մոտեցման համաձայն՝ 

գույքի իրական արժեքը գնահատվում է համադրելի գործարքների հիման վրա: Հիմնական 
ենթադրությունները վերաբերում են որպես համեմատական միավորներ օգտագործվող շենքերի 
վիճակին, որակին և գտնվելու վայրին: Շուկայական համեմատական մոտեցումը հիմնված է 
փոխարինման սկզբունքի վրա, որի համաձայն պոտենցիալ գնորդը չի վճարի ավելի շատ գումար 
գույքի համար, քան այն գումարը, որով նա կարող է գնել համադրելի փոխարիող գույք: 
 
Ստորև ներկայացված են մոտեցման նշանակալի ոչ դիտելի ելակետային տվյալները, որոնք 
կիրառվել են 2021թ. դեկտեմբերի 31-ին: 
 
- Գտնվելու վայրը՝ -20%-ից +20% 
- Չափը՝ -30%-ից +25% 
- Ներքին/արտաքին վիճակը և վերանորոգումը՝ 70 հազար – 100 հազար դրամ մեկ քառ.մ. համար   
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13. Պաշարներ 
 

հազ. դրամ 31 դեկտեմբերի 2022թ. 31 դեկտեմբերի 2021թ. 

Հումք        6,926,805        5,524,444  

Անավարտ արտադրություն       1,525,050           726,656  

Պատրաստի արտադրանք          368,154           340,694  

Պահեստամասեր          315,743           255,796  

Հումքը ճանապարհին          307,069           115,208  

Վառելիք և սպառողական նյութեր            69,606             72,629  

Այլ             18,690               6,894  

       9,531,117        7,042,321  

   
 

14. Աևտրական և այլ դեբիտորական պարտքեր 
 

հազ. դրամ 31 դեկտեմբերի 2022թ. 31 դեկտեմբերի 2021թ. 

Առևտրական դեբիտորական պարտքեր 7,382,392  2,914,033 

Այլ դեբիտորական պարտքեր 23,775  27,568 

Առևտրական դեբիտորական պարտքերի արժեզրկման 
գծով պահուստ (52,571) (17,753) 

Փոխառությունների և դեբիտորական պարտքերի 
դասում ներառված առևտրական և այլ 
դեբիտորական պարտքեր 7,353,596  2,923,848 

Ստացվելիք հարկեր 21,648                        29,879  

Տրված կանխավճարներ 2,036,510                      485,362  

Ընդամենը առևտրական և այլ դեբիտորական 
պարտքեր 9,411,754                 3,439,089  

   

Պարտքային և արժութային ռիսկերին Խմբի ենթարկվածության և առևտրական դեբիտորական 
պարտքերի արժեզրկումից կորուստների վերաբերյալ տեղեկատվությունը ներկայացված է 
Ծանոթագրություն 21-ում:   
 
 

15. Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ 
 

հազ. դրամ 31 դեկտեմբերի 2022թ. 31 դեկտեմբերի 2021թ. 

Կանխիկը դրամարկղում 6,676 15,987 

Բանկային հաշիվների մնացորդներ 472,924 1,127,066 

Դրամական միջոցները և դրանց համարժեքները 
ֆինանսական վիճակի մասին համախմբված 
հաշվետվությունում և դրամական հոսքերի մասին 
համախմբված հաշվետվությունում 479,600 1,143,052 

   
Տոկոսադրույքային ռիսկին Խմբի ենթարկվածության վերաբերյալ տեղեկատվությունը և 
ֆինանսական ակտիվների և պարտավորությունների զգայնության վերլուծությունը ներկայացված են 
Ծանոթագրություն 21-ում:   
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16. Կապիտալ և պահուստներ 
 

(ա) Բաժնետիրական կապիտալ 
 
2022թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ հայտարարված, թողարկված և ամբողջությամբ վճարված 
բաժնետիրական կապիտալը բաղկացած է 62,923,840 սովորական բաժնետոմսից՝ 150 դրամ 
անվանական արժեքով (2021թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ՝ 62,923,840 բաժնետոմսից՝ 150 դրամ 
անվանական արժեքով): 
 
Բոլոր սովորական բաժնետոմսերի սեփականատերերն ունեն հավասար իրավունքներ Խմբի 
մնացորդային ակտիվների նկատմամբ:  
 
2022թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ բաժնետոմսերի 98.7%-ը (2021թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ՝ 
98.7%) գրավադրված էր բանկային վարկի դիմաց (Ծանոթագրություն 18(ա)):  
 

Բաժնետոմսերի քանակը, եթե այլ բան նշված չէ Սովորական բաժնետոմսեր 

 2022թ. 2021թ. 

Թողարկված առ 1 հունվարի 62,923,840 7,865,480 

Թողարկված և ամբողջությամբ վճարված                                  
(չբաշխված շահույթից տեղափոխման միջոցով) - 55,058,360 

Թողարկված առ 31 դեկտեմբերի, ամբողջությամբ 
վճարված 62,923,840 62,923,840 

Սովորական բաժնետոմսերի անվանական արժեք, ՀՀ դրամ 150 150 

 
Սովորական բաժնետոմսեր 
 
Սովորական բաժնետոմսերի սեփականատերերն իրավունք ունեն ժամանակ առ ժամանակ ստանալ 
հայտարարված շահաբաժինները և քվեարկել Խմբի բաժնետերերի ժողովներում` մեկ բաժնետոմս՝                          
մեկ ձայն սկզբունքով: 
 

(բ) Շահաբաժիններ 
 
Հայաստանի Հանրապետության օրենսդրության համաձայն՝ Խմբի բաշխման ենթակա պահուստները 
որոշվում են Խմբի ՖՀՄՍ համաձայն պատրաստված համախմբված ֆինանսական 
հաշվետվությունների տվյալների հիման վրա: 2022թ. ընթացքում Խումբը հայտարարել և 
ամբողջությամբ վճարել է 8,000,000 հազար դրամ գումարով շահաբաժիններ (2021թ-ին 
շահաբաժիններ չեն հայտարարվել և չեն վճարվել): Մեկ բաժնետոմսին բաժին ընկնող շահաբաժինը 
2022թ. համար կազմում է 127 դրամ (2021թ-ին՝ զրո): 

 
(գ) Մեկ բաժնետոմսին բաժին ընկնող շահույթ 

 
2022թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ մեկ բաժնետոմսին բաժին ընկնող բազային շահույթը հաշվարկվել 
է  սովորական բաժնետոմսերի տիրապետողներին վերագրվող 8,917,844 հազար դրամ                                        
(2021թ-ին՝ 12,505,917 հազար դրամ) շահույթի և շրջանառության մեջ գտնվող սովորական 
բաժնետոմսերի կշռված միջին թվի՝ 62,923,840 (2021թ-ին՝ 33,724,592) հիման վրա, ինչպես 
ներկայացված է ստորև: Խումբը չունի նոսրացնող պոտենցիալ սովորական բաժնետոմսեր: 
 

  2022թ. 2021թ. 

Թողարկված բաժնետոմսերը առ 1 հունվարի           62,923,840            7,865,480  

Հունիսի 14-ին թողարկված բաժնետոմսերի ազդեցությունը -          55,058,360  

Բաժնետոմսերի կշռված միջին թիվը դեկտեմբերի 31-ին 
ավարտված տարվա համար         62,923,840        33,724,592  
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17. Կապիտալի կառավարում 
 
Խումբը չունի կապիտալի կառավարման ձևակերպված քաղաքականություն, սակայն ղեկավարությունը 
ձգտում է ապահովել կապիտալի բավարար բազա՝ Խմբի գործառնական և ռազմավարական պահանջները 
բավարարելու և շուկայի մասնակիցների վստահությունն ապահովելու համար: Դա իրագործվում է 
դրամական միջոցների արդյունավետ կառավարման, Խմբի հասույթի և շահույթի շարունակական 
հսկողության, Խմբի գործառնական գործունեությունից ստացվող դրամական հոսքերի հաշվին հիմնականում 
ֆինանսավորվող երկարաժամկետ ներդրումային ծրագրերի և վարկերի ու փոխառությունների միջոցով: 
Ձեռնարկելով այս քայլերը Խումբը նպատակ ունի կայունացնել շահույթի աճը:     
 
2022թ. և 2021թ. դեկտեմբերի 31-ին ավարտված տարիների ընթացքում կապիտալի կառավարման նկատմամբ 
կիրառվող Խմբի մոտեցումը չի փոխվել: 
 
Խմբի կապիտալի նկատմամբ կիրառելի չեն արտաքին մարմինների պահանջներ: 
 
 

18. Վարկեր և փոխառություններ 
 
Այս ծանոթագրությունում ներկայացված է տեղեկատվություն ամորտիզացված արժեքով չափվող Խմբի 
տոկոսակիր վարկերի և փոխառությունների պայմանագրային պայմանների վերաբերյալ: Տոկոսադրույքի, 
արժութային և իրացվելիության ռիսկերին Խմբի ենթարկվածության վերաբերյալ առավել մանրամասն 
տեղեկատվությունը ներկայացված է Ծանոթագրություն 21-ում: 
 
հազ. դրամ 31 դեկտեմբերի 2022թ. 31 դեկտեմբերի 2021թ. 

Ոչ ընթացիկ պարտավորություններ   

Գրավով ապահովված բանկային վարկեր 5,131,726 - 

 5,131,726 - 

Ընթացիկ պարտավորություններ   

Գրավով ապահովված բանկային վարկեր 1,330,096 105,500 

 1,330,096 105,500 

   

(ա) Պայմանները և մարման ժամանակացույցը 
 
Ստորև ներկայացված են վարկերի և փոխառություններ պայմանները: 
 

    31 դեկտեմբերի 2022թ. 31 դեկտեմբերի 2021թ. 

հազ. դրամ Արժույթ 
Անվանական 

տոկոսադրույք* 
Մարման 

տարի 
Անվանակ. 

արժեք 
Հաշվեկշռ. 

արժեք 
Անվանակ. 

արժեք 
Հաշվեկշռ. 

արժեք 
Գրավով ապահովված 
բանկային վարկ 

ՀՀ դրամ 11.0% 2022 - - 105,500 105,500 
Գրավով ապահովված 
բանկային վարկ 

ԱՄՆ 
դոլար 6.50% 2025 590,995 590,995 - - 

Գրավով ապահովված 
բանկային վարկ 

ՀՀ դրամ 12.0% 2025 1,069,212 1,069,212 - - 
Գրավով ապահովված 
բանկային վարկ 

ԱՄՆ 
դոլար 7.25% 2025 688,891 688,891 - - 

Գրավով ապահովված 
բանկային վարկ 

ԱՄՆ 
դոլար 7.25% 2029 4,112,724 4,112,724 - - 

Ընդամենը տոկոսակիր 
պարտավորություններ 

   6,461,822 6,461,822 105,500 105,500 

 

   

    

* Գրավով ապահովված բանկային վարկերի անվանական տոկոսադրույքները մոտավորապես 
համապատասխանում են շուկայական տոկոսադրույքերին:  
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Բանկային վարկերի դիմաց գրավադրված են. 
 

− 2022թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 25,536,307 հազար դրամ հաշվեկշռային արժեքով հիմնական 
միջոցները (2021թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ՝ 26,213,660 հազար դրամ)                                                          
(տես Ծանոթագրություն 11), 

− 98.7% բաժնետոմսերը 2022թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ (2021թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ՝ 
98.7%) (տես Ծանոթագրություն 16(ա)): 

 
(բ) Պարտավորությունների և ֆինանսավորման գործունեությունից առաջացող դրամական 

հոսքերի փոփոխությունների համադրում 
 

հազ. դրամ Պարտավորություններ 

 Վարկեր և փոխառություններ 

 2022թ. 2021թ. 

Մնացորդը առ 1 հունվարի 105,500  20,208,884 

Փոփոխություններ ֆինանսավորման գործունեությունից 
առաջացող դրամական հոսքերի հետ կապված   

Մուտքեր վարկերից և փոխառություններից  9,448,681  540,109 

Վարկերի և փոխառությունների մարում (2,758,461) (16,033,342) 

Ընդամենը փոփոխություններ ֆինանսավորման 
գործունեությունից առաջացող դրամական հոսքերի հետ 
կապված 6,690,220  (15,493,233) 
Արտարժույթի փոխարժեքի փոփոխությունների 
հետևանքներ (336,986) (1,335,927) 

Այլ փոփոխություններ   

Տոկոսային ծախս 217,257  495,304 

Վճարված տոկոսներ (դրամական հոսքեր գործառնական 
գործունեությունից) (57,672) (3,769,528) 

Սուբսիդավորված տոկոս վարկի գծով (156,497) - 

Ընդամենը պարտավորությունների հետ կապված                         
այլ փոփոխություններ 3,088  (3,274,224) 

Մնացորդը առ 31 դեկտեմբերի  6,461,822  105,500 

   

 

19. Առևտրական և այլ կրեդիտորական պարտքեր 
 
հազ. դրամ 31 դեկտեմբերի 2022թ. 31 դեկտեմբերի 2021թ. 

Առևտրական կրեդիտորական պարտքեր 789,686 522,750 

Աշխատավարձ 131,247 119,731 

Ընդամենը ֆինանսական կրեդիտորական պարտքեր 
ընթացիկ առևտրական և այլ կրեդիտորական պարտքերի 
կազմում  920,933 642,481 

Հաճախորդներից ստացված կանխավճարներ                    -    12,656 

Վճարվելիք այլ հարկեր 224,201 88,695 

Արձակուրդային վճարների գծով պահուստ 99,664 63,628 

Ընդամենը առևտրական և այլ կրեդիտորական պարտքեր 1,244,789 807,460 

   
Առևտրական և այլ կրեդիտորական պարտքերի հետ կապված արժութային և իրացվելիության ռիսկերին 
Խմբի ենթարկվածության վերաբերյալ տեղեկատվությունը ներկայացված է Ծանոթագրություն 21-ում: 
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20. Թողարկված պարտատոմսեր 
 

հազ. դրամ Արժույթ Անվանական 
տոկոսադրույք 

Մարման 
տարի 

31 դեկտեմբերի 
2022թ. 

31 դեկտեմբերի 
2021թ. 

Թողարկված տեղական 
պարտատոմսեր ՀՀ դրամ 12% 11.06.2031 15,100,530 13,304,156  

Թողարկված տեղական 
պարտատոմսեր ԱՄՆ դոլար 7% 11.06.2031 5,927,326 259,306  

    21,027,856 13,563,462 

      
2021թ. հունիսի 11-ին Խումբը թողարկել և տեղաբաշխել ՀՀ դրամով և ԱՄՆ դոլարով արտահայտված 
պարտքային արժեթղթեր՝ համապատասխանաբար 15,000 միլիոն ՀՀ դրամ և 15 միլոն ԱՄՆ դոլար 
անվանական արժեքով: ՀՀ դրամով արտահայտված պարտքային արժեթղթերի շուրջ 60%-ը պահվում 
է բաժնետերերի կողմից, իսկ ԱՄՆ դոլարով արտահայտված պարտքային արժեթղթերի 90%-ը՝ 
կապակցված կողմերի կողմից: 2022թ. ընթացքում դուստր ընկերությունը վաճառել է 8,468 միլիոն 
դրամ ընդհանուր գումարով պարտատոմսեր։ 
 

 Պարտավորությունների և ֆինանսավորման գործունեությունից առաջացող դրամական 
հոսքերի փոփոխությունների համադրում 
 

 2022թ. 2021թ. 

Մնացորդը առ 1 հունվարի 13,563,462 -  

Փոփոխություններ ֆինանսավորման գործունեությունից 
առաջացող դրամական հոսքերի հետ կապված   

Մուտքեր թողարկումից                                      -                  22,779,150   

Թողարկված պարտատոմսերի ձեռքբերում - (8,738,383) 

Մուտքեր թողարկված պարտատոմսերի վաճառքից 8,467,525  

Ընդամենը փոփոխություններ ֆինանսավորման 
գործունեությունից առաջացող դրամական հոսքերի հետ 
կապված 8,467,525 14,040,767 

Արտարժույթի փոխարժեքի փոփոխությունների 
հետևանքներ (820,506) (602,627) 

Այլ փոփոխություններ   

Տոկոսային ծախս 2,074,943                1,284,717  

Վճարված տոկոսներ (դրամական հոսքեր գործառնական 
գործունեությունից) (2,257,569)              (1,159,395) 

Մնացորդը առ 31 դեկտեմբերի 21,027,856 13,563,462  
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21. Իրական արժեք և ռիսկերի կառավարում 
 

(ա) Հաշվապհական հաշվառման դասակարգումներ և ֆինանսական գործիքների իրական արժեք 
 
Բոլոր ֆինանսական ակտիվների և պարտավորությունների գնահատված իրական արժեքը 
մոտավորապես համապատասխանում է վերջիններիս հաշվեկշռային արժեքին: 
 

(բ) Իրական արժեքի չափում 
  
Իրական արժեքով չչափվող ֆինանսական գործիքներ 
 

Տեսակը Գնահատման մեթոդը 
Նշանակալի ոչ դիտելի 

ելակետային տվյալները 

Վարկեր և փոխառություններ Զեղչված դրամական հոսքերի մեթոդ Կիրառելի չեն 

Այլ ֆինանսական 
պարտավորություններ* Զեղչված դրամական հոսքերի մեթոդ Կիրառելի չեն 

 
*  Այլ ֆինանսական պարտավորությունները ներառում են գրավով ապահովված և չապահովված 

բանկային վարկերը, ստացված փոխառությունները, առևտրական և այլ կրեդիտորական 
պարտքերը: 

 
(գ) Ֆինանսական ռիսկերի կառավարում 

 
Ֆինանսական գործիքներն օգտագործելիս Խումբը ենթարկվում է հետևյալ ռիսկերին. 
 
− պարտքային ռիսկ (տես Ծանոթագրություն 21(գ)(ii)), 
− իրացվելիության ռիսկ (տես Ծանոթագրություն 21(գ)(iii)), 
− շուկայական ռիսկ (տես Ծանոթագրություն 21(գ)(iv)): 
 

(i) Ռիսկերի կառավարման հիմունքներ 
 
Ղեկավարությունը պատասխանատու է Խմբի ռիսկերի կառավարման համակարգի կազմակերպման 
և հսկողության համար:  
 
Խմբի ռիսկերի կառավարման քաղաքականության նպատակն է բացահայտել և վերլուծել այն ռիսկերը, 
որոնց ենթարկվում է Խումբը, սահմանել ռիսկերի համապատասխան սահմանաչափեր և հսկողության 
մեխանիզմներ, ինչպես նաև հսկել ռիսկերի մակարդակները և դրանց համապատասխանությունը 
սահմանված սահմանաչափերին: Ռիսկերի կառավարման քաղաքականությունը և ընթացակարգերը 
կանոնավոր կերպով վերանայվում են՝ շուկայական պայմանների և Խմբի գործունեության 
փոփոխություններն արտացոլելու նպատակով: Դասընթացների և կառավարման ստանդարտների և 
ընթացակարգերի միջոցով Խումբը նպատակ ունի ստեղծել հսկողության կանոնակարգված և գործող 
համակարգ, որտեղ բոլոր աշխատակիցները հստակ պատկերացում ունեն իրենց դերերի և 
պարտականությունների մասին: 
 

(ii) Պարտքային ռիսկ 
 
Պարտքային ռիսկը ֆինանսական կորուստ կրելու ռիսկն է, երբ հաճախորդը կամ ֆինանսական 
գործիքի պայմանագրային կողմը չի կատարում իր պայմանագրային պարտականությունները: 
Պարտքային ռիսկն առաջանում է հիմնականում հաճախորդներից ստացվելիք դեբիտորական 
պարտքերի հետ կապված:  
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Ֆինանսական ակտիվների հաշվեկշռային արժեքը ներկայացնում է առավելագույն 
ենթարկվածությունը պարտքային ռիսկին: 
 
հազ. դրամ  Հաշվեկշռային արժեք 
 Ծնթգ. 2022թ. 2021թ. 

Առևտրական և այլ դեբիտորական պարտքեր 14 7,353,596 2,923,848 

Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ 15 479,600 1,143,052 
  7,833,196 4,066,900 

 
Առևտրական դեբիտորական պարտքեր 
 
Պարտքային ռիսկին Խմբի ենթարկվածությունը հիմնականում կախված է յուրաքանչյուր հաճախորդի 
բնութագրերից: Այնուամենայնիվ, ղեկավարությունը դիտարկում է նաև այն գործոնները, որոնք կարող 
են ազդեցություն ունենալ իր հաճախորդների բազայի պարտքային ռիսկի վրա, այդ թվում՝ այն ոլորտին 
և երկրին բնորոշ պարտազանցման ռիսկը, որտեղ իրենց գործունեությունն են իրականացնում 
հաճախորդները: Հասույթի կենտրոնացման մանրամասները ներկայացված են                                   
Ծանոթագրություն 5-ում: 
 
Խմբում չի գործում հաճախորդների հետ կապված պարտքային ռիսկի հարցերը կարգավորող հատուկ 
քաղաքականություն, այնուամենայնիվ, Խմբի հասույթի մոտ 95%-ը վերագրելի է երկու խոշոր 
հաճախորդների հետ իրականացվող վաճառքի գործարքներին, որոնցից մեկը կապակցված կողմ է 
(2021թ-ին՝ երեք հաճախորդների հետ իրականացվող վաճառքի գործարքներին, որոնցից մեկը 
կապակցված կողմ էր): Այս հաճախորդներից ոչ մեկի պարտքերի մնացորդները դուրս գրված չեն կամ 
պարտքային առումով արժեզրկված չեն հաշվետու ամսաթվի դրութամբ: Խմբի հաճախորդների ավելի 
քան 90%-ը Խմբի հետ համագործակցում է ավելի քան չորս տարի: 
 
Առևտրական դեբիտորական պարտքերի հետ կապված պարտքային ռիսկին իր ենթարկվածությունը 
սահմանափակելու համար Խումբը հաճախորդների համար վճարման առավելագույն ժամկետ է 
սահմանել երկու ամիսը: 
 
Խումբը չի պահանջում գրավ առևտրական դեբիտորական պարտքերի հետ կապված:  
 
2022թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Խմբի երկու ամենախոշոր հաճախորդների («Moody’s» 
վարկանիշային գործակալության B2 արտաքին վարկանիշով հանքարդյունաբերական ընկերություն և 
մեծածախ առևտրով զբաղվող միջազգային ընկերություն, որի վարկանիշը ղեկավարության 
գնահատմամբ մոտավորապես համապատասխանում է «Moody’s» վարկանիշային գործակալության 
B3 վարկանիշին՝ հիմք ընդունելով այդ ընկերություն գործունեության երկրի վարկանիշը) 
հաշվեկշռային արժեքը կազմում էր 7,136,824 հազար դրամ (2021թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ՝ 
2,658,655 հազար դրամ): 
 
Ակնկալվող պարտքային կորուստների գնահատում հաճախորդների համար    
 
Խումբը պարտքային ռիսկին ենթարկվող ֆինանսական գործիքին տալիս է պարտքային ռիսկի 
վարկանշավորման մակարդակ այն տվյալների հիման վրա, որոնք օգտագործվում են կորստի ռիսկը 
կանխատեսելու համար (որոնք ներառում են, սակայն չեն սահմանափակվում հետևյալով՝ արտաքին 
վարկանիշեր, աուդիտի ենթարկված ֆինանսական հաշվետվություններ, կառավարչական 
հաշվետվություններ, դրամական հոսքերի կանխատեսումներ և հաճախորդների մասին մամուլում 
հրապարակված տեղեկատվություն), և կիրառելով պարտքային որակի վերաբերյալ փորձագետների 
դատողությունները: Պարտքային ռիսկի վարկանշավորման մակարդակները սահմանվում են 
որակական և քանակական գործոնների հիման վրա, որոնք վկայում են պարտազանցման ռիսկի մասին 
և համընկնում են այնպիսի գործակալությունների արտաքին վարկանշավորման սահմանումներին 
ինչպիսին «Moody’s Investor Services»-ն է: 
 
  



«ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ 
2022թ. համախմբված ֆինանսական հաշվետվություններին կից ծանոթագրություններ 
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Ստորև բերվող աղյուսակում ներկայացված է տեղեկատվություն 2022թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 
պարտքային ռիսկին ենթարկվածության, առևտրական դեբիտորական պարտքերի գծով ակնկալվող 
պարտքային կորուստների և հաճախորդների հետ պայմանագրերի գծով ակտիվների վերաբերյալ:  
 

31 դեկտեմբերի 2022թ. 
հազ. դրամ 

Կորստի                
միջին կշռված 

մակարդակ 

Համախառն 
հաշվեկշռային 

արժեք 

Արժեզրկումից 
կորուստների              

գծով պահուստ 

Պարտքային 
առումով 

արժեզրկված 
Առևտրական դեբիտորական 
պարտքեր և պայմանագրի 
գծով ակտիվներ  

  
 

Ցածր ռիսկ 0.7%             7,382,392  (52,571)  Ոչ 

Կասկածելի պարտք 0.0%  -   -  Այո 

             7,382,392  (52,571)   

 
Ստորև բերվող աղյուսակում ներկայացված է տեղեկատվություն 2021թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 
պարտքային ռիսկին ենթարկվածության, առևտրական դեբիտորական պարտքերի գծով ակնկալվող 
պարտքային կորուստների և հաճախորդների հետ պայմանագրերի գծով ակտիվների վերաբերյալ:  
 

31 դեկտեմբերի 2021թ. 
հազ. դրամ 

Կորստի                
միջին կշռված 

մակարդակ 

Համախառն 
հաշվեկշռային 

արժեք 

Արժեզրկումից 
կորուստների              

գծով պահուստ 

Պարտքային 
առումով 

արժեզրկված 
Առևտրական դեբիտորական 
պարտքեր և պայմանագրի 
գծով ակտիվներ  

  
 

Ցածր ռիսկ 0.6% 2,914,033 (17,753) Ոչ 

Կասկածելի պարտք 0.0% - - Այո 

  2,914,033 (17,753)  

 
Խումբը ցածր ռիսկը սահմանում է հետևյալ կերպ. 
 
Ցածր ռիսկ. հաճախորդը մոտ ապագայում ունի պայմանագրային դրամական հոսքերի 
պարտականությունները կատարելու կայուն հնարավորություն, իսկ ավելի երկար ժամկետում 
տնտեսական և առևտրային պայմանների անբարենպաստ փոփոխությունները քիչ հավանական է, որ 
նվազեցնեն պայմանագրային դրամական հոսքերի պարտականությունները կատարելու փոխառուի 
կարողությունը: 
 
Կասկածելի պարտք. հաճախորդի պարտքի ամբողջական մարումը կասկածելի է և անորոշ: Գումարի 
մարման չափը տատանվում է ամբողջական կորստից մինչև անորոշ կորուստը, եթե չձեռնարկվեն 
հարցի կարգավորմանն ուղղված միջոցառումներ: Կասկածելի պարտք ունեցող հաճախորդները 
սովորաբար իրենցից ներկայացնում են պարտականությունները չկատարող հաճախորդներ, որոնց 
համար պարտքի մնացորդի ամբողջական հավաքագրումը ռիսկային է: 
 
Առևտրական դեբիտորական պարտքերի  և պայմանագրի գծով ակտիվների արժեզրկման գծով 
պահուստի փոփոխություններ  
 
Ստորև ներկայացված են առևտրական դեբիտորական պարտքերի արժեզրկման գծով պահուստի 
փոփոխությունները տարվա ընթացքում:     
 

հազ. դրամ 2022թ. 2021թ. 

Մնացորդը առ 1 հունվարի (17,753) (9,608) 

Կորստի պահուստի զուտ վերաչափում (34,818) (8,145) 

Մնացորդը առ 31 դեկտեմբերի (52,571) (17,753) 

 

  

 



«ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ 
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Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ 
 
2022թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Խումբն ուներ 472,924 հազար դրամ գումարով բանկային հաշիվների 
մնացորդներ (2021թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ՝ 1,127,066 հազար դրամ), որոնք իրենցից ներկայացնում են 
առավելագույն ենթարկվածությունը պարտքային ռիսկին այս ակտիվների հետ կապված:  
 
Բանկային հաշիվների մնացորդները (ընթացիկ հաշիվները) պահվում են «Moody’s» վարկանիշային 
գործակալության B3 վարկանիշով Հայաստանի խոշոր բանկերում, և Խումբը չի ակնկալում, որ բանկերը չեն 
կատարի իրենց պարտականությունները:  
 
Խմբի գնահատմամբ բանկերում պահվող ընթացիկ հաշիվների գծով արժեզրկումից կորուստ չի ճանաչվել 
հիմնականում վերջիններիս կարճաժամկետայնության պատճառով:  

 
(iii) Իրացվելիության ռիսկ 

 
Իրացվելիության ռիսկը ենթադրում է, որ Խումբը կունենա դժվարություններ ֆինանսական 
պարտավորությունների հետ կապված իր պարտականությունները կատարելիս, որոնք մարվելու են դրամական 
միջոցներ կամ այլ ֆինանսական ակտիվ տրամադրելով: 
 
Իրացվելիության ռիսկի կառավարման հարցում Խմբի մոտեցումն է ապահովել, որքանով հնարավոր է, բավարար 
իրացվելիություն սովորական և արտասովոր պայմաններում պարտավորությունները սահմանված ժամկետներում 
կատարելու համար՝ առանց անընդունելի կորուստներ կրելու կամ Խմբի համբավը վտանգելու: 
 
Ենթարկվածությունն իրացվելիության ռիսկին 
 
Ստորև ներկայացված են ֆինանսական պարտավորությունների պայմանագրային մնացած մարման ժամկետները 
2022թ. դեկտեմբերի 31-ի և 2021թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ: Ներկայացված են ընդհանուր և չզեղչված 
գումարները, որոնք ներառում են գնահատված տոկոսային վճարումները և չեն ներառում հաշվանցման 
պայմանագրերի ազդեցությունը: 
 
31 դեկտեմբերի 2022թ. 
 
հազ. դրամ 

Հաշվեկշռային 
արժեք  Ընդամենը Ցպահանջ 

Մինչև 
2 ամիս 

2-12                   
ամիս 

1-2                 
տարի 

2-5                 
տարի 

Ավելի քան 
5 տարի 

Ֆինանսական 
պարտավորություններ   

 
   

  

Գրավով ապահովված 
բանկային վարկեր 6,461,822  7,113,361  -     89,450  1,353,999  975,956  3,449,879  1,244,076  

Թողարկված 
պարտատոմսեր 21,027,856  36,371,189  -  338,405  1,506,957  1,820,281  5,445,927  27,259,618  
Առևտրական և այլ 
կրեդիտորական 
պարտքեր 920,930  920,930  -  920,930  -  -  -  -  
 28,410,608  44,405,480  -  1,348,785  2,860,956  2,796,237  8,895,806  28,503,694  

 

      

  

31 դեկտեմբերի 2021թ. 
 
հազ. դրամ 

Հաշվեկշռային 
արժեք  Ընդամենը Ցպահանջ 

Մինչև 
2 ամիս 

2-12                   
ամիս 

1-2                 
տարի 

2-5                 
տարի 

Ավելի քան 
5 տարի 

Ֆինանսական 
պարտավորություններ   

 
   

  

Գրավով ապահովված 
բանկային վարկեր 

105,500 109,154 - - 109,154 - - - 

Թողարկված 
պարտատոմսեր 13,563,462 28,718,666 - 272,503 1,331,762  1,604,265  8,030,114 17,480,022 
Առևտրական և այլ 
կրեդիտորական 
պարտքեր 642,481 642,481 - 642,481 - - - - 
 14,311,443 29,470,301 - 914,984 1,440,916 1,604,265 8,030,114 17,480,022 

 
      

  

Չի ակնկալվում, որ մարման ժամկետների վերլուծությունում ներառված դրամական հոսքերը կարող են առաջանալ 
նշվածից նշանակալիորեն ավելի վաղ կամ նշվածներից նշանակալիորեն տարբեր գումարներով: 
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(iv) Շուկայական ռիսկ 
 
Շուկայական ռիսկը Խմբի եկամտի կամ ֆինանսական գործիքների արժեքի տատանման ռիսկն է 
շուկայական գների, օրինակ՝ արտարժույթի փոխարժեքների, տոկոսադրույքների և բաժնետոմսերի 
գների փոփոխությունների հետևանքով: Շուկայական ռիսկի կառավարման նպատակն է կառավարել 
և հսկել շուկայական ռիսկին ենթարկվածությունը և պահպանել այն ընդունելի սահմանաչափերում՝ 
միաժամանակ ապահովելով ռիսկի դիմաց եկամտաբերության օպտիմալացումը: 
 
Արժութային ռիսկ 
 
Խումբը ենթարկվում է արժութային ռիսկին այնքանով, որքանով արժույթները, որոնցով 
արտահայտված են վաճառքի ու գնումների գործառնությունները և փոխառությունները, չեն 
համապատասխանում Խմբի ֆունկցիոնալ արժույթին: Այս գործառնություններն հիմնականում 
իրականացվում են ԱՄՆ դոլարով և եվրոյով:   
 
Ենթարկվածությունն արժութային ռիսկին 
 
Ստորև ներկայացված է Խմբի ենթարկվածությունն արժութային ռիսկին: 
 

հազ. դրամ 
ԱՄՆ դոլարով 

արտահայտված 
ԱՄՆ դոլարով 

արտահայտված 
 31 դեկտեմբերի 2022թ. 31 դեկտեմբերի 2021թ. 
Առևտրական դեբիտորական պարտքեր                -                    -     

Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ 4,526  504,335  

Առևտրական կրեդիտորական պարտքեր (112) (35) 

Վարկեր և փոխառություններ (5,392,610) - 

Թողարկված պարտատոմսեր (5,927,326) (259,306) 

Զուտ ենթարկվածություն (11,315,522) 244,994  

   

Տարվա ընթացքում կիրառվել են արտարժույթի հետևյալ փոխարժեքները. 
 

ՀՀ դրամով 
Միջին                    

փոխարժեք 
Սփոթ փոխարժեքը հաշվետու ամսաթվի 

դրությամբ 

 2022թ. 31 դեկտեմբերի 2022թ. 31 դեկտեմբերի 2021թ. 
1 ԱՄՆ դոլար 434.86 393.57 480.14 

 
Զգայնության վերլուծություն 
 
Ստորև ներկայացված դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ ՀՀ դրամի փոխարժեքի ողջամտորեն հնարավոր 
աճը (նվազումը) այլ արտարժույթների նկատմամբ կազդեր արտարժույթով արտահայտված 
ֆինանսական գործիքների չափման վրա և մինչև հարկումը շահույթի կամ վնասի վրա ստորև 
ներկայացված գումարների չափով: Վերլուծությունն իրականացնելիս ենթադրվում է, որ մյուս բոլոր 
փոփոխականները, մասնավորապես տոկոսադրույքները, կմնան անփոփոխ և հաշվի չի առնվում 
կանխատեսվող վաճառքների և գնումերի ազդեցությունը: 
 
հազ. դրամ Աճ Նվազում 

 Շահույթ կամ վնաս Շահույթ կամ վնաս 

31 դեկտեմբերի 2022թ.   

ՀՀ դրամի փոխարժեքի 10% փոփոխություն ԱՄՆ դոլարի 
նկատմամբ 1,131,552  (1,131,552) 

31 դեկտեմբերի 2021թ.   

ՀՀ դրամի փոխարժեքի 10% փոփոխություն ԱՄՆ դոլարի 
նկատմամբ 24,499  (24,499) 
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Տոկոսադրույքային ռիսկ 
 
Տոկոսադրույքների փոփոխություններն ազդեցություն են ունենում հիմնականում վարկերի և 
փոխառությունների վրա՝ փոխելով կամ դրանց իրական արժեքը (հաստատուն տոկոսադրույքով 
պարտք) կամ ապագա դրամական հոսքերը (փոփոխուն տոկոսադրույքով պարտք): Ղեկավարությունը 
չի կիրառում հաստատուն կամ փոփոխուն տոկոսադրույքների նկատմամբ Խմբի ենթարկվածությունը 
որոշող ձևակերպված քաղաքականություն: Այնուամենայնիվ, նոր վարկերի կամ փոխառությունների 
դեպքում ղեկավարությունը հիմնվում է իր դատողությունների վրա որոշելու համար, թե որ 
տոկոսադրույքը՝ հաստատունը թե փոփոխունը, ավելի բարենպաստ կլինի Խմբի համար մինչև մարման 
ժամկետն ակնկալվող ժամանակաշրջանի ընթացքում:  
 
Ենթարկվածությունը տոկոսադրույքային ռիսկին 
 
Հաշվետու ամսաթվի դրությամբ Խմբի տոկոսակիր ֆինանսական գործիքների տոկոսադրույքների 
կառուցվածքը հետևյալն էր. 
 

հազ. դրամ Հաշվեկշռային արժեք 

 31 դեկտեմբերի 2022թ. 31 դեկտեմբերի 2021թ. 

Հաստատուն տոկոսադրույքով գործիքներ   

Ֆինանսական պարտավորություններ 27,489,677 13,668,962 

 27,489,677 13,668,962 

 
2022թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ հաստատուն տոկոսադրույքով ֆինանսական 
պարտավորությունները ներառում են 21,027,856 հազար դրամ ընդհանուր գումարով հաստատուն 
տոկոսադրույքով թողարկված պարտատոմսերը և 6,461,822 հազար դրամ գումարով գրավով 
ապահովված բանկային վարկերը: 
 
Իրական արժեքի զգայնության վերլուծություն հաստատուն տոկոսադրույքով գործիքների համար  
 
Խումբը չի հաշվառում հաստատուն տոկոսադրույքով ֆինանսական գործիքները որպես իրական 
արժեքով՝ շահույթի կամ վնասի միջոցով չափվող կամ իրական արժեքով՝ այլ համապարփակ 
ֆինանսական արդյունքի միջոցով չափվող: Ուստի, հաշվետու ամսաթվի դրությամբ 
տոկոսադրույքների փոփոխությունն ազդեցություն չէր ունենա շահույթի կամ վնասի կամ սեփական 
կապիտալի վրա: 
 
 

22. Պայմանական դեպքեր 
 
(ա) Ապահովագրություն 

 
 Հայաստանում ապահովագրական ծառայությունների ոլորտը զարգացման փուլում է, և 

ապահովագրության շատ տեսակներ, որոնք լայնորեն տարածված են այլ երկրներում, դեռ չեն 
կիրառվում Հայաստանում: Խումբն ամբողջությամբ չի ապահովագրել  իր հիմնական միջոցները և 
սարքավորումները, այն ապահովագրված չէ նաև գործունեության ընդհատումից և երրորդ կողմերի 
նկատմամբ պարտավորություններից, որոնք կարող են առաջանալ գույքին կամ շրջակա միջավայրին 
վնաս հասցնելուց՝ Խմբի տարածքում տեղի ունեցած պատահարների կամ վերջինիս գործունեության 
հետևանքով: Քանի դեռ Խումբը չունի համապատասխան ապահովագրական ծածկույթ, գոյություն 
ունի ռիսկ, որ որոշակի ակտիվների կորուստը կամ ոչնչացումը կարող է նշանակալի անբարենպաստ 
ազդեցություն ունենալ Խմբի գործունեության և ֆինանսական վիճակի վրա: 
 

(բ) Դատական վարույթներ 
 

 Ղեկավարությունը գտնում է, որ Խումբը ներգրավված չէ այնպիսի դատական վարույթներում կամ այլ 
հայցերում, որոնք կարող են էական ազդեցություն ունենալ Խմբի գործունեության արդյունքների կամ 
ֆինանսական վիճակի վրա: 
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(գ) Պայմանական հարկային պարտավորություններ 
 
Հայաստանի հարկային համակարգը, լինելով համեմատաբար նոր, բնորոշվում է օրենսդրության, 
պաշտոնական պարզաբանումների և դատական որոշումների հաճախակի փոփոխություններով, 
որոնք երբեմն հստակ չեն, հակասական են, ինչը ենթադրում է տարբեր մեկնաբանություններ: Հարկերը 
ենթակա են ստուգման և ուսումնասիրության հարկային մարմինների կողմից, որոնք իրավասու են 
սահմանել տույժեր և տուգանքներ: Հարկային օրենսդրության խախտման դեպքում հարկային 
մարմիններն իրավասու չեն առաջադրել հարկերի գծով լրացուցիչ պարտավորություններ, տույժեր կամ 
տուգանքներ, եթե խախտման ամսաթվից անցել է երեք տարի:    
 
2020թ. հունվարի 1-ից Հայաստանի Հանրապետությունում գործում է տրանսֆերային գնագոյացման 
օրենսդրությունը: Օրենսդրությունը գործում է 2020թ. և հաջորդ տարիներ համար: Տրանսֆերային 
գնագոյացման տեղական կանոնները համանման են ՏՀԶԿ-ի ուղեցույցներին, սակայն որոշակի 
հանգամանքներում առկա է անորոշություն հարկային օրենսդրության գործնական կիրառման հետ 
կապված: 
 
Տրանսֆերային գնագոյացման կանոնները պարտադրում են հարկ վճարողներին պատրաստել 
տրանսֆերային գնագոյացման փաստաթղթեր վերահսկվող գործարքների համար, սահմանում են 
լրացուցիչ հարկերի և տոկոսների հաշվեգրման հիմքեր և մեխանիզմներ, եթե վերահսկվող 
գործարքների գները տարբերվում են շուկայական գներից: 
 
Տրանսֆերային գնագոյացման կանոնները կիրառելի են ստորև ներկայացված գործարքների 
նկատմամբ, եթե վերահսկվող գործարքի հանրագումարը գերազանցում է 200 միլիոն դրամը հարկային 
տարում. 
 
- միջպետական գործարքներ կապակցված կողմերի միջև, 
- միջպետական գործարքներ օֆշորային գոտիներում գրանցված ընկերությունների հետ՝ անկախ 

վերջիններիս կապակցված կողմ լինելու հանգամանքից, 
- կապակցված կողմերի միջև երկրի ներսում իրականացվող որոշ գործարքներ, որոնք սահմանված 

են ՀՀ հարկային օրենսգրքով: 
 
Քանի որ հարկային մարմինները և դատարանները չունեն տրանսֆերային գնագոյացման կանոնների 
կիրառման փորձ, դժվար է կանխատեսել տրանսֆերային գնագոյացման նոր կանոնների 
ազդեցությունն այս համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների վրա: 
 
Վերը նշված հանգամանքները Հայաստանում կարող են առաջացնել այլ երկրների ռիսկերի համեմատ 
շատ ավելի մեծ ռիսկեր: Ղեկավարությունը գտնում է, որ համապատասխանաբար է ճանաչել 
հարկային պարտավորությունները` Հայաստանի կիրառելի հարկային օրենսդրության, պաշտոնական 
հայտարարությունների և դատական որոշումների իր մեկնաբանությունների հիման վրա: 
Այնուամենայնիվ, համապատասխան իրավասու մարմինները կարող են ունենալ այլ 
մեկնաբանություններ, և հետևանքները կարող են էական լինել այս համախմբված ֆինանսական 
հաշվետվությունների համար, եթե իրավասու մարմիններին հաջողվի գործադրել իրենց 
մեկնաբանությունները:   
 
 

23. Կապակցված կողմեր 
 
(ա) Մայր կազմակերպություն և վերջնական հսկող կողմ 

 
Ընկերության հիմնական բաժնետերերն են՝  «Մորակո Հոլդինգ Լիմիթիդ» ընկերությունը (49.35%), 
Գևորգ Հարությունյանը (16.52%), Տիգրան Հարությունյանը (16.52%) և Վահան Հարությունյանը 
(16.52%): «Մորակո Հոլդինգ Լիմիթիդ» ընկերությունը  չի հրապարակում ֆինանսական 
հաշվետվությունները: 
 
Խումբը չունի վերջնական հսկող կողմ 2022թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ:  
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(բ) Գործարքներ առանցքային ղեկավար անձնակազմի հետ 
 

(i) Առանցքային ղեկավար անձնակազմի վարձատրությունը  
 

Տարվա ընթացքում առանցքային ղեկավար անձնակազմը ստացել է ստորև ներկայացված 
վարձատրությունը, որը ներառված է աշխատակիցների հատուցումների գծով ծախսերում                               
(տես Ծանոթագրություն 7): 
 
հազ. դրամ 2022թ. 2021թ. 

Աշխատավարձ և պարգևավճարներ 56,657 51,058 
 

 

 

 

(ii) Գործարքներ առանցքային ղեկավար անձնակազմի հետ 
 
Ստորև ներկայացված են առանցքային ղեկավար անձնակազմի և այն կազմակերպությունների հետ 
գործարքների ընդհանուր գումարը և մնացորդները, որոնց նկատմամբ առանցքային ղեկավար 
անձնակազմն ունի հսկողություն կամ նշանակալի ազդեցություն:    
 

հազ. դրամ 

Գործարքի գումարը դեկտեմբերի 
31-ին ավարտված տարվա համար 

Մնացորդը առ                                         
31 դեկտեմբերի 

 2022թ. 2021թ. 2022թ. 2021թ. 
Փոխադրամիջոցների 
վարձակալություն 720 720 54 270 

    
(գ)  Այլ գործարքներ կապակցված կողմերի հետ 

 

հազ. դրամ 
Գործարքի գումարը դեկտեմբերի 
31-ին ավարտված տարվա համար 

Մնացորդը առ                                         
31 դեկտեմբերի 

 2022թ. 2021թ. 2022թ. 2021թ. 
Ապրանքներ և ծառայությունների 
վաճառք     

  Համատեղ հսկողության ներքո 
գտնվող և բաժնետերերի հետ 
կապակցված 
կազմակերպություններ 26,096,256  22,812,620  7,339,761  2,245,319  

Ապրանքներ և ծառայությունների 
գնում     
  Համատեղ հսկողության ներքո 

գտնվող և բաժնետերերի հետ 
կապակցված 
կազմակերպություններ (1,769,210) (3,694,142) (84,007) (25,640) 

Ստացված փոխառություններ     
  Բաժնետերեր - (4,510,284) - - 
  Համատեղ հսկողության ներքո 

գտնվող և բաժնետերերի հետ 
կապակցված 
կազմակերպություններ - (10,481,011) - - 

Թողարկված պարտատոմսեր     
  Բաժնետերեր (9,477,596) (10,197,426) (9,477,596) (10,197,426) 
  Համատեղ հսկողության ներքո 

գտնվող և բաժնետերերի հետ 
կապակցված 
կազմակերպություններ (5,480,564) (75,141) (5,480,564) (75,141) 

Տրամադրված փոխառություններ     
 Համատեղ հսկողության ներքո 

գտնվող և բաժնետերերի հետ 
կապակցված 
կազմակերպություններ 4,270,725 - - - 
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Կապակցված կողմերի և բաժնետերերի հետ գործարքների բոլոր մնացորդները (բացառությամբ 
թողարկված պարտատոմսերի) ենթակա  են մարման կանխիկով՝ հաշվետու ամսաթվից հետ վեց 
ամսվա ընթացքում: Գործարքների մնացորդները գրավով ապահովված չեն: Ընթացիկ կամ նախորդ 
տարում չեն ճանաչվել անհուսալի կամ կասկածելի պարտքերի գծով ծախսեր կապակցված կողմերի 
պարտքերի հետ կապված:    
 
Կապակցված կողմերից ստացված փոխառությունների գծով տոկոսային ծախս չի գրանցվել 358,304 
հազար դրամ (2021թ-ին՝ 358,304 հազար դրամ): Թողարկված պարտատոմսերի գծով տոկոսային 
ծախսը կազմում է 1,547,169 հազար դրամ (2021թ-ին՝ 768,379 հազար դրամ): 
 
 

24. Չափման հիմունքներ 
 
Համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունները պատրաստվել են սկզբնական արժեքի հիմունքով: 
 
 

25. Հաշվապահական հաշվառման քաղաքականության                       
նշանակալի մասեր 
 
Ստորև ներկայացված հաշվապահական հաշվառման քաղաքականությունը կիրառվել է 
հետևողականորեն այս համախմբված ֆինանսական հաշվետվություններում ներկայացված բոլոր 
ժամանակաշրջանների և կազմակերպությունների համար:  
 

(ա) Հասույթ  
 
Հաճախորդների հետ պայմանագրերին վերաբերող Խմբի հաշվապահական հաշվառման 
քաղաքականության մասին տեղեկատվությունը ներկայացված է Ծանոթագրություն 5-ում:  
 

(բ) Ֆինանսական եկամուտ և ֆինանսական ծախսեր 
 

Խմբի ֆինանսական եկամուտը և ֆինանսական ծախսերը ներառում են. 
 

− տոկոսային եկամուտը, 
− տոկոսային ծախսը, 
− ֆինանսական ակտիվների և ֆինանսական պարտավորությունների հետ կապված 

փոխարժեքային տարբերություններից առաջացող օգուտը կամ վնասը:  
 
Տոկոսային եկամուտը և ծախսը ճանաչվում է՝ կիրառելով արդյունավետ տոկոսադրույքի մեթոդը:  
 
Արդյունավետ տոկոսադրույքն այն դրույքն է, որը ֆինանսական գործիքի ակնկալվող ժամկետի համար 
գնահատված ապագա դրամական վճարումները կամ մուտքերը զեղչում է ճիշտ մինչև՝  
 

− ֆինանսական ակտիվի համախառն հաշվեկշռային արժեք կամ 
− ֆինանսական պարտավորության ամորտիզացված արժեք: 
 
Տոկոսային եկամուտը կամ ծախսը հաշվարկելիս արդյունավետ տոկոսադրույքը կիրառվում է ակտիվի 
համախառն հաշվեկշռային արժեքի (եթե ակտիվը պարտքային առումով արժեզրկված չէ) կամ 
պարտավորության ամորտիզացված արժեքի նկատմամբ: Այնուամենայնիվ, այն ֆինանսական 
ակտիվների համար, որոնք պարտքային առումով արժեզրկված են դարձել սկզբնական ճանաչումից 
հետո, տոկոսային եկամուտը հաշվարկվում է կիրառելով արդյունավետ տոկոսադրույքը ֆինանսական 
ակտիվի ամորտիզացված արժեքի նկատմամբ: Եթե ակտիվն այլևս չի համարվում պարտքային 
առումով արժեզրկված, տոկոսային եկամուտը կրկին սկսվում է հաշվարկվել համախառն հիմունքով: 
 
Փոխարժեքային տարբերություններից առաջացող օգուտը և վնասը ներկայացվում են զուտ հիմունքով 
որպես ֆինանսական եկամուտ կամ ֆինանսական ծախս՝ կախված այն հանգամանքից, թե որ դիրքում 
է կատարվում արտարժույթի փոփոխությունը՝ զուտ շահույթի, թե՝ զուտ վնասի: 
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(գ) Արտարժույթով գործառնություններ 
 
Արտարժույթով գործառնությունները վերահաշվարկվում են Խմբի ֆունկցիոնալ արժույթի 
գործառնության  ամսաթվի փոխարժեքով:  
 
Հաշվետու ամսաթվի դրությամբ արտարժույթով դրամային ակտիվները և պարտավորությունները 
վերահաշվարկվում են ֆունկցիոնալ արժույթի այդ օրվա փոխարժեքով: Դրամային հոդվածների հետ 
կապված արտարժույթով գործառնությունների գծով օգուտը կամ կորուստն իրենից ներկայացնում է 
տարբերությունը ժամանակաշրջանի սկզբի դրությամբ ֆունկցիոնալ արժույթով արտահայտված, 
ժամանակաշրջանի համար արդյունավետ տոկոսադրույքով հաշվարկված տոկոսների և վճարումների 
մասով ճշգրտված ամորտիզացված արժեքի և հաշվետու ժամանակաշրջանի վերջի դրությամբ գործող 
փոխարժեքով վերահաշվարկված արտարժույթով արտահայտված ամորտիզացված արժեքի միջև:  
 
Սկզբնական արժեքով չափվող արտարժույթով ոչ դրամային հոդվածները վերահաշվարկվում են 
գործառնության ամսաթվի փոխարժեքով:  
 
Արտարժույթի վերափոխարկումից առաջացող տարբերությունները ճանաչվում են շահույթում կամ 
վնասում: 
  

(դ) Աշխատակիցների կարճաժամկետ հատուցումներ 
 
Աշխատակիցների կարճաժամկետ հատուցումների գծով պարտականությունները չափվում են առանց 
զեղչման և ծախսագրվում են համապատասխան ծառայությունը մատուցելիս: Պարտավորությունը 
ճանաչվում է այն գումարի չափով, որն ակնկալվում է վճարել որպես կարճաժամկետ դրամական 
միջոցների տեսքով պարգևավճար կամ շահույթի բաշխումների պլանի շրջանակում, եթե Խումբն ունի 
ներկա իրավական կամ կառուցողական պարտականություն այդ գումարը վճարել որպես աշխատակցի 
անցյալ ծառայության արդյունք և կարող է արժանահավատորեն գնահատել պարտականությունը: 
 

(ե) Հարկում 
 
Շահութահարկը բաղկացած է ընթացիկ և հետաձգված հարկերից: Շահութահարկը ճանաչվում է 
շահույթում կամ վնասում, բացառությամբ այն մասի, որը վերաբերում է ուղղակիորեն սեփական 
կապիտալում կամ այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքում ճանաչված հոդվածներին:  
 

(i) Ընթացիկ հարկ 
 
Ընթացիկ հարկը հարկի այն գումարն է, որն ակնկալվում է վճարել կամ ստանալ տարվա հարկվող 
եկամտի կամ վնասի գծով՝ կիրառելով հարկի այն դրույքները, որոնք ուժի մեջ են եղել կամ ըստ էության 
ուժի մեջ են եղել հաշվետու ամսաթվի դրությամբ, և ներառում է նախորդ տարիների համար վճարման 
ենթակա հարկի գծով ճշգրտումները:  
 

(ii) Հետաձգված հարկ 
 
Հետաձգված հարկը ճանաչվում է համախմբված ֆինանսական հաշվետվություններում արտացոլվելու 
նպատակով որոշվող ակտիվների և պարտավորությունների հաշվեկշռային արժեքների և հարկային 
նպատակների համար օգտագործվող գումարների միջև ժամանակավոր տարբերությունների գծով: 
Հետաձգված հարկ չի ճանաչվում այն ժամանակավոր տարբերությունների գծով, որոնք առաջանում 
են ակտիվների կամ պարտավորությունների սկզբնական ճանաչման ժամանակ բիզնեսի միավորում 
չհանդիսացող գործարքի արդյունքում, որն ազդեցություն չունի ո՛չ հաշվապահական և ո՛չ հարկվող 
շահույթի կամ վնասի վրա: 
 
Հետաձգված հարկային ակտիվ ճանաչվում է չօգտագործված հարկային վնասների, չօգտագործված 
հարկային զեղչերի և նվազեցվող ժամանակավոր տարբերությունների գծով այն չափով, որով 
հավանական է, որ Խումբն ապագայում կունենա հարկվող շահույթ, որի դիմաց դրանք կարող են 
օգտագործվել: Հետաձգված հարկային ակտիվները վերանայվում են յուրաքանչյուր հաշվետու 
ամսաթվի դրությամբ և նվազեցվում են այն չափով, որով այլևս հավանական չէ, որ համապատասխան 
հարկային օգուտը կիրացվի:  
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Հետաձգված հարկը չափվում է օգտագործելով հարկի այն դրույքաչափերը, որոնք ակնկալվում է, որ 
կկիրառվեն ժամանակավոր տարբերությունների նկատմամբ վերջիններս հակադարձելիս՝ հիմք 
ընդունելով այն օրենքները, որոնք ուժի մեջ են եղել կամ ըստ էության ուժի մեջ են եղել հաշվետու 
ամսաթվի դրությամբ: 
 
Հետաձգված հարկային ակտիվները և պարտավորությունները հաշվանցվում են, եթե Խումբը տվյալ 
պահին ունի ունի ընթացիկ հարկային ակտիվները և պարտավորությունները հաշվանցելու 
իրագործելի իրավաբանորեն ամրագրված իրավունք և հետաձգված հարկային ակտիվներն ու 
հետաձգված հարկային պարտավորությունները վերաբերում են շահութահարկին, որը գանձվում է 
նույն հարկային մարմնի կողմից նույն հարկատուից կամ տարբեր հարկատուներից, որոնք մտադիր են 
կամ մարել ընթացիկ հարկային պարտավորությունները և ակտիվներ զուտ հիմունքով, կամ 
միաժամանակ իրացնել հարկային ակտիվները և մարել հարկային պարտավորությունները: 
 

(զ) Պաշարներ 
 
Պաշարները չափվում են ինքնարժեքից և իրացման զուտ արժեքից նվազագույնով: Հումքի և 
պահեստամասերի ինքնարժեքը որոշվում է «առաջինը մուտք՝ առաջինը ելք» սկզբունքով, իսկ 
պատրաստի և անավարտ արտադրանքի ինքնարժեքը որոշվում է միջին կշռված արժեքի սկզբունքով 
և ներառում է պաշարների ձեռքբերման, արտադրության կամ վերամշակման ծախսումները և 
պաշարները ներկայիս վայր և առկա վիճակի բերելու հետ կապված բոլոր այլ ծախսումները: 
Արտադրված պաշարների և անավարտ արտադրանքի դեպքում, ինքնարժեքը ներառում է 
արտադրական վերադիր ծախսումների համապատասխան մասը՝ հիմք ընդունելով արտադրական 
նորմատիվային հզորությունը 
 
Իրացման զուտ արժեքը սովորական գործունեության ընթացքում վաճառքի գնահատված գինն է՝ 
հանած համալրման և վաճառքը կազմակերպելու համար անհրաժեշտ գնահատված ծախսումները:  
 

(է) Հիմնական միջոցներ 
 

(i) Ճանաչում և չափում 
 
Հիմնական միջոցների միավորները չափվում են սկզբնական արժեքով՝ հանած կուտակված 
մաշվածությունը և կուտակված արժեզրկումից կորուստները:                     
 
Սկզբնական արժեքը ներառում է ակտիվի ձեռք բերմանն ուղղակիորեն վերագրելի ծախսումները: 
Սեփական ուժերով կառուցված ակտիվների սկզբնական արժեքը ներառում է նյութերի և աշխատուժի 
գծով ծախսումները, նախանշած նպատակներով օգտագործման համար աշխատանքային վիճակի 
բերելու հետ ուղղակիորեն կապված ցանկացած այլ ծախսումները, հիմնական միջոցների 
ապատեղակայման և քանդման, ինչպես նաև դրանց զբաղեցրած տեղանքի վերականգնման 
ծախսումները և կապիտալացված փոխառության ծախսումները: 
 
Եթե հիմնական միջոցի միավորը բաղկացած է օգտակար ծառայության տարբեր ժամկետ ունեցող 
նշանակալի մասերից, այդ մասերը հաշվառվում են որպես հիմնական միջոցների առանձին միավորներ 
(հիմնական բաղադրիչներ):  
 
Հիմնական միջոցի միավորի օտարումից ստացված օգուտը և վնասը որոշվում է համեմատելով 
օտարումից ստացված մուտքերը հիմնական միջոցի հաշվեկշռային արժեքի հետ և ճանաչվում են զուտ 
հիմունքով «Այլ եկամուտ/Այլ ծախս» հոդվածում՝ շահույթում կամ վնասում: Վերագնահատված 
ակտիվների վաճառքի դեպքում, վերագնահատման պահուստի կազմում որպես վերագնահատումից 
աճ ներառված համապատասխան գումարը փոխանցվում է չբաշխված շահույթ:  
 

(ii) Հետագա ծախսումներ 
 
Հետագա ծախսումները կապիտալացվում են, երբ հավանական է, որ Խումբ կհոսեն այդ ծախսումների 
հետ կապված ապագա տնտեսական օգուտները:   
 
Հիմնական միջոցների ամենօրյա սպասարկման ծախսումները ճանաչվում են շահույթում կամ 
վնասում՝ կատարմանը զուգընթաց:  
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(iii) Մաշվածություն 
 
Հիմնական միջոցների միավորների մաշվածության հաշվարկը սկսվում է դրանց տեղադրման և 
շահագործման հանձնելու պահից, իսկ սեփական ուժերով կառուցված ակտիվների դեպքում՝ 
վերջիններիս կառուցումն ավարտելու և շահագործման հանձնելու պահից: Մաշվածությունը 
հաշվարկվում է ակտիվի սկզբնական արժեքի հիման վրա՝ հանած դրա գնահատված մնացորդային 
արժեքը:      
 
2021թ-ից հալեցման և ձուլման գործընթացում օգտագործվող հիմնական սարքավորումների 
մաշվածությունը հաշվարկվում է արտադրության միավորի մեթոդով: Այլ միավորների գծով 
մաշվածությունըանաչվում է շահույթում կամ վնասում գծային մեթոդով հիմնական միջոցների 
յուրաքանչյուր մասի օգտակար ծառայության գնահատված ժամկետի ընթացքում, քանի որ այս 
մեթոդն առավել ճիշտ է արտացոլում ակտիվի հետ կապված ապագա տնտեսական օգուտների 
ստացման մոդելը: Ստորև ներկայացված են հիմնական միջոցների նշանակալի մասերի օգտակար 
ծառայության գնահատված ժամկետներն ընթացիկ և համադրելի ժամանակաշրջանների համար: 
 
- Շենքեր և շինություններ  50-70 տարի, 
- Հոսքագծեր    20-25 տարի, 
- Մեքենաներ և սարքավորումներ 15-25 տարի, 
- Փոխադրամիջոցներ   3-5 տարի: 
 
Մաշվածության հաշվարկման մեթոդները, օգտակար ծառայության ժամկետները և մնացորդային 
արժեքները վերանայվում են յուրաքանչյուր հաշվետու ամսաթվի դրությամբ և անհրաժեշտության 
դեպքում՝ ճշգրտվում: 
 

(ը) Ներդրումային գույք 
 
Ներդրումային գույքը սկզբնապես չափվում է սկզբնական արժեքով՝ ներառյալ գործարքի գծով 
ծախսումները: Սկզբնական ճանաչումից հետո ներդրումային գույքը չափվում է սկզբնական արժեքով՝ 
հանած կուտակված մաշվածությունը և կուտակված արժեզրկումից կորուստները: 
 
Մաշվածությունը ճանաչվում է շահույթում կամ վնասում գծային մեթոդով ներդրումային գույքի 
յուրաքանչյուր մասի օգտակար ծառայության գնահատված ժամկետի ընթացքում: Ներդումային 
գույքի օգտակար ծառայության գնահատված ժամկետը կազմում է 25 տարի: 
 
Ներդումային գույքի օտարումից ստացված ցանկացած օգուտը կամ կորուստը (որը հաշվարկվում է 
որպես օտարումից զուտ մուտքերի և միավորի հաշվեկշռային արժեքի տարբերություն) ճանաչվում է 
շահույթում կամ վնասում:  
 

(թ) Պետական շնորհներ  
 
Պետական շնորհները սկզբնապես ճանաչվում են որպես հետաձգված եկամուտ՝ իրական արժեքով, 
երբ կա հիմնավոր հավաստիացում, որ շնորհները ստացվելու են և որ Խումբը բավարարելու է դրանց 
կցված պայմանները: Պետական շնորհները ճանաչվում են շահույթում կամ վնասում որպես այլ 
եկամուտ սիստեմատիկ հիմունքով ակտիվի օգտակար ծառայության ընթացքում: 
 
Շնորհները, որոնք հատուցում են Խմբին կատարված ծախսերը, ճանաչվում են շահույթում կամ 
վնասում որպես այլ եկամուտ սիստեմատիկ հիմունքով այն ժամանակաշրջաններում, երբ ճանաչվում 
են ծախսերը, բացառությամբ այն դեպքերի, երբ շնորհ ստանալու պայմանները բավարարվում են 
համապատասխան ծախսերը ճանաչելուց հետո: Այդ դեպքում շնորհը ճանաչվում է այն ժամանակ, երբ 
դառնում է ստացման ենթակա:  
 
Բանկերից ստացված վարկերի տոկոսային ծախսերի Կառավարության սուբսիդավորման տեսքով 
շնորհները սիստեմատիկ հիմունքով ճանաչվում են շահույթում կամ վնասում, քանի որ Խումբը որպես 
ծախս ճանաչում է այն ծախսումները, որոնց հատուցման համար նախատեսված են շնորհները: 
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(ժ) Ֆինանսական գործիքներ 
 

(i) Ճանաչում և սկզբնական չափում 
 
Առևտրական դեբիտորական պարտքերը սկզբնապես ճանաչվում են սկզբնավորման ժամանակ: Մյուս 
բոլոր ֆինանսական ակտիվները և ֆինանսական պարտավորությունները սկզբնապես ճանաչվում են, 
երբ Խումբը դառնում է գործիքի պայմանագրային կողմ:   
  
Ֆինանսական ակտիվը (եթե այն առևտրական դեբիտորական պարտք չէ, որը չի պարունակում 
նշանակալի ֆինանսավորման բաղադրիչ) կամ ֆինանսական պարտավորությունը սկզբնապես 
չափվում է իրական արժեքով՝ գումարած, շահույթի կամ վնասի միջոցով իրական արժեքով չչափվող 
հոդվածի դեպքում, գործարքի գծով այն ծախսումները, որոնք ուղղակիորեն վերագրելի է 
ֆինանսական ակտիվի կամ ֆինանսական պարտավորության ձեռքբերմանը կամ թողարկմանը: 
Նշանակալի ֆինանսավորման բաղադրիչ չպարունակող առևտրական դեբիտորական պարտքը 
սկզբնապես չափվում է գործարքի գնով: 
 

(ii) Դասակարգում և հետագա չափում 
 
Սկզբնական ճանաչման պահին ֆինանսական ակտիվը դասակարգում է որպես ամորտիզացված 
արժեքով չափվող, այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքի միջոցով իրական արժեքով չափվող՝ 
պարտքային գործիքներում ներդրումների համար, այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքի 
միջոցով իրական արժեքով չափվող՝ բաժնային գործիքներում ներդրումների համար, կամ շահույթի 
կամ վնասի միջոցով իրական արժեքով չափվող: 
 
Ֆինանսական ակտիվները չեն վերադասակարգվում սկզբնական ճանաչումից հետո, բացառությամբ 
այն դեպքերի, երբ Խումբը փոխում է ակտիվների կառավարման իր բիզնես մոդելը, որի դեպքում 
փոփոխության ազդեղությունը կրող բոլոր ֆինանսական ակտիվները վերադասակարգվում են բիզնես 
մոդելի փոփոխությանը հաջորդող առաջին հաշվետու ժամանակաշրջանի առաջին օրը:   
 
Ֆինանսական ակտիվը չափվում է ամորտիզացված արժեքով, եթե բավարարում է ստորև 
ներկայացված երկու պայմանները և նախորոշված չէ որպես իրական արժեքով՝ շահույթի կամ վնասի 
միջոցով չափվող.  
 
- ակտիվը պահվում է այնպիսի բիզնես մոդելի շրջանակում, որի նպատակն է պահել ակտիվները 

պայմանագրային դրամական հոսքերը հավաքելու համար և  
- ֆինանսական ակտիվի պայմանագրային պայմանները որոշակի ամսաթվերին առաջացնում են 

դրամական հոսքեր, որոնք միայն մայր գումարի և չմարված մայր գումարի գծով հաշվարկված 
տոկոսների վճարումներ են: 

 
Բոլոր ֆինանսական ակտիվները, որոնք դասակարգված չեն որպես ամորտիզացված արժեքով չափվող 
կամ այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքի միջոցով իրական արժեքով չափվող, չափվում են 
իրական արժեքով շահույթի կամ վնասի միջոցով: Այս ակտիվները ներառում են բոլոր ածանցյալ 
ֆինանսական ակտիվները: Սկզբնական ճանաչման պահին Խումբը կարող է անշրջելիորեն նախորոշել 
ֆինանսական ակտիվը, որն այլապես բավարարում է ամորտիզացված արժեքով կամ այլ 
համապարփակ ֆինանսական արդյունքի միջոցով չափվելու պահանջները, որպես իրական արժեքով՝ 
շահույթի կամ վնասի միջոցով չափվող, եթե դա թույլ կտա վերացնել կամ էականորեն նվազեցնել 
հաշվառման անհամապատասխանությունը, որը հակառակ դեպքում կառաջանա:  
 
Ֆինանսական ակտիվներ. Բիզնես մոդելի գնահատում 
 
Խումբը պորտֆելի մակարդակով գնահատում է այն բիզնես մոդելի նպատակը, որի շրջանակում 
պահվում է ակտիվը, քանի որ այս գնահատումը լավագույնս արտացոլում է գործունեությունը 
կառավարելու և ղեկավարությանը տեղեկատվություն տրամադրելու եղանակը:     Այդ դեպքում 
դիտարկվում է հետևյալ տեղեկատվությունը. 
 
- պորտֆելի համար սահմանված քաղաքականությունը և նպատակները և այդ քաղաքականության 

աշխատանքը գործնականում: Մասնավորապես, արդյոք ղեկավարության ռազմավարության 
նպատակն է ստանալ պայմանագրով նախատեսված տոկոսային եկամուտը, ապահովել 
տոկոսադրույքների որոշակի կառուցվածքը, ֆինանսական ակտիվների ժամկետները 
համապատասխանեցնել համապատասխան ֆինանսական պարտավորությունների 
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ժամկետներին կամ դրամական միջոցների ակնկալվող արտահոսքին կամ իրացնել դրամական 
հոսքերն ակտիվների վաճառքի միջոցով:   

- բիզնես մոդելի (և այդ բիզնես մոդելում պահվող ֆինանսական ակտիվների) վրա ազդող ռիսկերը 
և այդ ռիսկերի կառավարման եղանակը:  

- նախորդ ժամանակաշրջաններում ֆինանսական ակտիվների վաճառքների 
հաճախականությունը, ծավալը և ժամկետները, այդ վաճառքների պատճառները և ապագա 
վաճառքների հետ կապված ակնկալիքները:  

 
Ֆինանսական ակտիվների փոխանցումը երրորդ կողմերին այնպիսի գործարքներում, որոնք չեն 
բավարարում ապաճանաչման պայմանները, չի դիտարկվում որպես վաճառք այս նպատակի համար, 
և Խումբը շարունակում է ճանաչել այդ ակտիվները:   
 
Ֆինանսական ակտիվները, որոնք պահվում են առևտրական նպատակների համար կամ 
կառավարվում են և որոնց ստեղծած արդյունքը գնահատվում է իրական արժեքի հիմունքով, չափվում 
են իրական արժեքով շահույթի կամ վնասի միջոցով:   
 
Ֆինանսական ակտիվներ. Գնահատում, թե արդյոք պայմանագրային դրամական հոսքերը 
հանդիսանում են միայն մայր գումարի և տոկոսների վճարումներ 
 
Այս գնահատման նպատակների համար «մայր գումարը» սահմանվում է որպես ֆինանսական ակտիվի 
իրական արժեք սկզբնական ճանաչման պահին: «Տոկոսը» բաղկացած է փողի ժամանակային արժեքի 
և որոշակի ժամանակահատվածում չմարված մայր գումարի հետ կապված պարտքային ռիսկի և 
փոխատվության հետ առնչվող այլ հիմնական ռիսկերի և ծախսերի (օրինակ՝ իրացվելիության ռիսկի և 
վարչական ծախսերի) համար փոխհատուցումից, ինչպես նաև շահույթի մարժայից: 
 
Գնահատելիս, թե արդյոք պայմանագրային դրամական հոսքերը հանդիսանում են միայն մայր 
գումարի և տոկոսների վճարումներ, Խումբը դիտարկում է գործիքի պայմանագրային պայմանները: 
Այս դեպքում գնահատվում է, թե արդյոք ֆինանսական ակտիվը պարունակում է այնպիսի 
պայմանագրային պայման, որը կարող է այնպես փոխել պայմանագրային դրամական հոսքերի 
ժամկետները կամ գումարը, որ ֆինանսական ակտիվը չբավարարի այդ պայմանը:  Այս գնահատումն 
իրականացնելիս Խումբը դիտարկում է հետևյալը.  
 
- պայմանական դեպքերը, որոնք կարող են փոխել դրամական հոսքերի գումարը կամ ժամկետները,   
- պայմանները, որոնք կարող են ճշգրտել պայմանագրային արժեկտրոնային տոկոսադրույքը,                      

այդ թվում՝ փոփոխական տոկոսադրույքի պայմանները 
- վաղաժամ մարման և ժամկետի երկարաձգման պայմանները,   
- պայմանները, որոնք սահմանափակում են Խմբի պահանջը որոշակի ակտիվներից առաջացող 

դրամական հոսքերով (օրինակ՝ առանց ռեգրեսի իրավունքի ֆինանսական ակտիվ):   
 
Վաղաժամ մարման պայմանը համապատասխանում է միայն մայր գումարի և տոկոսների վճարում 
հանդիսանալու չափանիշին, եթե վաղավճարման գումարն ըստ էության իրենից ներկայացնում է մայր 
գումարի և չմարված մայր գումարի գծով տոկոսների չվճարված գումարները, որոնք կարող են ներառել 
պայմանագրի վաղաժամ դադարեցման համար ողջամիտ փոխհատուցում: Բացի այդ, պայմանագրի 
անվանական արժեքի նկատմամբ զեղչով կամ հավելագնով ձեռքբերված ֆինանսական ակտիվի 
համար վաղաժամ մարում թույլատրող կամ պահանջող պայմանն այն գումարով, որն ըստ էության 
իրենից ներկայացնում է պայմանագրային անվանական արժեքը գումարած հաշվեգրված (սակայն 
չվճարված) պայմանագրային տոկոսը (որը կարող է ներառել լրացուցիչ ողջամիտ փոխհատուցումը 
պայմանագրի վաղաժամ դադարեցման համար), դիտարկվում է որպես նշված չափանիշին 
համապատասխանող, եթե վաղաժամկետ մարման հատկանիշի իրական արժեքն աննշան է 
սկզբնական ճանաչման պահին:    
 
Ֆինանսական ակտիվներ. Հետագա չափում, օգուտներ և կորուստներ 
 
Խումբն իր ֆինանսական ակտիվները դասում է ամորտիզացված արժեքով չափվող գործիքների 
դասին: Այս ակտիվները հետագայում չափվում են ամորտիզացված արժեքով՝ կիրառելով 
արդյունավետ տոկոսադրույքի մեթոդը: Ամորտիզացված արժեքը նվազեցվում է արժեզրկումից 
կորուստների չափով: Տոկոսային եկամուտը, փոխարժեքային տարբերություններից առաջացող 
օգուտը և վնասը և արժեզրկումը ճանաչվում են շահույթում կամ վնասում: Ապաճանաչումից 
առաջացող օգուտը կամ կորուստը ճանաչվում է շահույթում կամ վնասում: 
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Ֆինանսական պարտավորություններ. Դասակարգում, հետագա չափում, օգուտներ և 
կորուստներ 
 
Ֆինանսական պարտավորությունները դասակարգվում են որպես ամորտիզացված արժեքով չափվող 
կամ իրական արժեքով՝ շահույթի կամ վնասի միջոցով չափվող: Ֆինանսական պարտավորությունը 
դասակարգում է որպես իրական արժեքով՝ շահույթի կամ վնասի միջոցով չափվող, եթե այն դասվում է 
առևտրական նպատակներով պահվող գործիքների դասին, հանդիսանում է ածանցյալ գործիք կամ 
նախորոշված է որպես այդպիսին սկզբնական ճանաչման պահին: Շահույթի կամ վնասի միջոցով 
իրական արժեքով չափվող ֆինանսական պարտավորությունները չափվում են իրական արժեքով, իսկ 
դրանց գծով զուտ օգուտը և կորուստները, ներառյալ՝ տոկոսային ծախսը, ճանաչվում են շահույթում 
կամ վնասում: Այլ  ֆինանսական պարտավորությունները հետագայում չափվում են ամորտիզացված 
արժեքով՝ կիրառելով արդյունավետ տոկոսադրույքի մեթոդը: Տոկոսային ծախսը և փոխարժեքային 
տարբերություններից առաջացող օգուտը և վնասը ճանաչվում են շահույթում կամ վնասում: 
Ապաճանաչումից առաջացող ցանկացած օգուտը կամ կորուստը նույնպես ճանաչվում է շահույթում 
կամ վնասում: 
 

(iii) Ֆինանսական ակտիվների և ֆինանսական պարտավորությունների փոփոխում 
 
Ֆինանսական ակտիվներ 
 
Եթե ֆինանսական ակտիվի պայմանները փոփոխվում են, Խումբը գնահատում է, թե արդյոք 
փոփոխված ակտիվի դրամական հոսքերը նշանակալիորեն տարբեր են: Եթե դրամական հոսքերը 
նշանակալիորեն տարբեր են («նշանակալի փոփոխություն»), ապա սկզբնական ֆինանսական 
ակտիվի դրամական հոսքերի նկատմամբ պայմանագրային իրավունքները համարվում են ուժը 
կորցրած: Այս դեպքում սկզբնական ֆինանսական ակտիվն ապաճանաչվում է և ճանաչվում է նոր 
ֆինանսական ակտիվ՝ իրական արժեքով: 
 
Խումբն իրականացնում է փոփոխության նշանակալի լինելու քանակական և որակական գնահատում, 
այսինքն, գնահատում է, թե արդյոք սկզբնական ֆինանսական ակտիվի դրամական հոսքերը 
նշանակալիորեն տարբերվում են փոփոխված կամ փոխարինված ֆինանսական ակտիվի դրամական 
հոսքերից: Խումբը գնահատում է փոփոխության նշանակալի լինելը դիտարկելով քանակական և 
որակական գործոնները հետևյալ հերթականությամբ՝ որակական գործոններ, քանակական 
գործոններ, որակական և քանակական գործոնների համատեղ ազդեցություն: Եթե դրամական 
հոսքերը նշանակալիորեն տարբեր են, ապա սկզբնական ֆինանսական ակտիվի դրամական հոսքերի 
նկատմամբ պայմանագրային իրավունքները համարվում են ուժը կորցրած: Այս գնահատումն 
իրականացնելիս Խումբը կիրառում է ֆինանսական պարտավորությունների ապաճանաչման համար 
օգտագործված ուղեցույցին նմանատիպ ուղեցույց: 
 
Խումբը եզրահանգում է, որ փոփոխությունը նշանակալի է հետևյալ որակական գործոնների հիման 
վրա.   
 
- ֆինանսական ակտիվի արժույթի փոփոխություն,   
- գրավի կամ պարտքի որակի բարելավման այլ միջոցների փոփոխություն, 
- ֆինանսական ակտիվի պայմանների այնպիսի փոփոխություն, որը հանգեցնում է միայն մայր 

գումարի և տոկոսների վճարումներ հանդիսանալու չափանիշի հետ անհամապատասխանության 
(օրինակ՝ փոխարկման պայմանի ներառում): 

 
Եթե ամորտիզացված արժեքով հաշվառվող փոփոխված ֆինանսական ակտիվից առաջացող 
դրամական հոսքերը նշանակալիորեն տարբեր չեն, փոփոխությունը չի հանգեցնում ֆինանսական 
ակտիվի ապաճանաչմանը: Այս դեպքում, Խումբը վերահաշվարկում է ֆինանսական ակտիվի 
համախառն հաշվեկշռային արժեքը և համախառն հաշվեկշռային արժեքի ճշգրտումից առաջացող 
գումարը ճանաչում է որպես փոփոխությունից օգուտ կամ կորուստ՝ շահույթի կամ վնասի կազմում: 
Ֆինանսական ակտիվի համախառն հաշվեկշռային արժեքը վերահաշվարկվում է որպես 
վերաբանակցված կամ փոփոխված պայմանագրային դրամական հոսքերի ներկա արժեք, որոնք 
զեղչվում են ֆինանսական ակտիվի սկզբնական արդյունավետ տոկոսադրույքով: Ցանկացած կրած 
ծախսում կամ վճար ճշգրտում է փոփոխված ֆինանսական ակտիվի հաշվեկշռային արժեքը և 
ամորտիզացվում է փոփոխված ֆինանսական ակտիվի մնացած ժամկետի ընթացքում:  
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Ֆինանսական պարտավորություններ 
 
Խումբն ապաճանաչում է ֆինանսական պարտավորությունը, երբ փոխվում են վերջինիս պայմանները 
և երբ փոփոխված պարտավորության դրամական հոսքերը նշանակալիորեն տարբեր են: Այս դեպքում 
փոփոխված պայմանների հիման վրա ճանաչվում է նոր ֆինանսական պարտավորություն՝ իրական 
արժեքով: Մարված ֆինանսական պարտավորության հաշվեկշռային արժեքի և փոփոխված 
պայմաններով նոր ֆինանսական պարտավորության արժեքի տարբերությունը ճանաչվում է 
շահույթում կամ վնասում:   
 
Եթե փոփոխությունը (կամ փոխանակումը) չի հանգեցնում ֆինանսական պարտավորության 
ապաճանաչմանը, Խումբը կիրառում է այն հաշվապահական հաշվառման քաղաքականությունը, 
համաձայն որի ֆինանսական ակտիվի համախառն հաշվեկշռային արժեքը ճշգրտվում է, երբ 
փոփոխությունը չի հանգեցնում ֆինանսական ակտիվի ապաճանաչման, այսինքն, Խումբը ճանաչում 
է փոփոխության (կամ փոխանակման) արդյունքում առաջացող ֆինանսական պարտավորության 
ամորտիզացված արժեքի ճշգրտում շահույթում կամ վնասում՝ փոփոխության (կամ փոխանակման) 
ամսաթվի դրությամբ: Գոյություն ունեցող ֆինանսական պարտավորությունների դրամական 
հոսքերի փոփոխությունները չեն դիտարկվում որպես փոփոխություն, եթե բխում են գոյություն 
ունեցող պայմանագրային պայմաններից 
 
Խումբն իրականացնում է փոփոխության նշանակալի լինելու քանակական և որակական գնահատում՝ 
դիտարկելով որակական գործոնները, քանակական գործոնները և որակական և քանակական 
գործոնների համատեղ ազդեցությունը: Խումբը եզրահանգում է, որ փոփոխությունը նշանակալի է 
հետևյալ որակական գործոնների հիման վրա. 
 
- ֆինանսական պարտավորության արժույթի փոփոխություն,   
- գրավի կամ պարտքի որակի բարելավման այլ միջոցների փոփոխություն, 
- փոխարկման հնարավորության ներառում, 
- ֆինանսական պարտավորության ստորադասության փոփոխություն: 
 
Քանակական գնահատման համար պայմանները նշանակալիորեն տարբեր են, եթե նոր պայմաններով 
դրամական հոսքերի զեղչված ներկա արժեքը, ներառյալ վճարված վճարները՝ հանած ստացված 
վճարները, որոնք զեղչված են սկզբնական արդյունավետ տոկոսադրույքով, նվազագույնը 10 տոկոսով 
տարբերվում է սկզբնական ֆինանսական պարտավորության մնացած դրամական հոսքերի զեղչված 
ներկա արժեքից: Եթե պարտքային գործիքների փոխանակումը կամ պայմանների փոփոխումը 
հաշվառվում է որպես մարում, ապա ցանկացած կրած ծախսում կամ վճար ճանաչվում է որպես 
մարումից օգուտի կամ կորստի մաս: Եթե փոխանակումը կամ պայմանների փոփոխումը չի 
հաշվառվում է որպես մարում, ապա ցանկացած կրած ծախսում կամ վճար ճշգրտում է 
պարտավորության հաշվեկշռային արժեքը և ամորտիզացվում է փոփոխված պարտավորության 
մնացած ժամանակահատվածում: 
 

(iv) Ապաճանաչում 
 
Ֆինանսական ակտիվներ 
 
Խումբն ապաճանաչում է ֆինանսական ակտիվն այն դեպքում, երբ ֆինանսական ակտիվից 
առաջացող դրամական հոսքերի նկատմամբ պայմանագրային իրավունքները կորցնում են իրենց ուժը, 
կամ երբ փոխանցում է դրամական հոսքեր ստանալու իրավունքներն այնպիսի գործարքում, որում 
փոխանցվում են ֆինանսական ակտիվի սեփականության հետ կապված, ըստ էության, բոլոր ռիսկերն 
ու հատույցները, կամ որում Խումբը ոչ փոխանցում, ոչ էլ պահպանում է սեփականության հետ 
կապված, ըստ էության, բոլոր ռիսկերն ու հատույցները և չի պահպանում ֆինանսական ակտիվի 
նկատմամբ հսկողությունը:  
 
Խումբն իրականացնում է գործարքներ, որոնց շրջանակում փոխանցում է ֆինանսական վիճակի 
մասին համախմբված հաշվետվությունում ճանաչված ակտիվները, սակայն պահպանում է 
փոխանցված ակտիվների սեփականության հետ կապված կամ բոլոր, կամ, ըստ էության, բոլոր 
ռիսկերն ու  հատույցները: Նման դեպքերում փոխանցված ակտիվները չեն ապաճանաչվում:  
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Ֆինանսական պարտավորություններ 
 
Խումբն ապաճանաչում է ֆինանսական պարտավորությունն այն դեպքում, երբ իր պայմանագրային 
պարտականությունները կատարվում են, կամ չեղյալ են համարվում, կամ ուժը կորցնում են: Խումբը 
նաև ապաճանաչում է ֆինանսական պարտավորությունը, երբ փոփոխվում են վերջինիս պայմանները 
և երբ փոփոխված պարտավորությունից առաջացող դրամական հոսքերը նշանակալիորեն տարբեր 
են, որի դեպքում փոփոխված պայմանների հիման վրա ճանաչվում է նոր ֆինանսական 
պարտավորություն՝ իրական արժեքով:    
 
Ֆինանսական պարտավորության ապաճանաչման ժամանակ մարված ֆինանսական 
պարտավորության հաշվեկշռային արժեքի և վճարված հատուցման (ներառյալ՝ փոխանցված 
ցանկացած ոչ դրամային ակտիվները կամ ստանձնած պարտավորությունները) միջև տարբերությունը 
ճանաչվում է շահույթում կամ վնասում: 
 

(v) Հաշվանցում 
 
Ֆինանսական ակտիվները և պարտավորությունները հաշվանցվում են և ֆինանսական վիճակի 
մասին համախմբված հաշվետվությունում ներկայացվում է զուտ գումարն այն և միայն այն դեպքում, 
երբ Խումբը տվյալ պահին ունի գումարները հաշվանցելու իրագործելի իրավաբանորեն ամրագրված 
իրավունք և մտադիր է կամ հաշվարկն իրականացնել զուտ հիմունքով, կամ իրացնել ակտիվը և մարել 
պարտավորությունը միաժամանակ:  
 

(ի) Բաժնետիրական կապիտալ 
 
Սովորական բաժնետոմսեր 
 
Սովորական բաժնետոմսերը դասակարգվում են որպես սեփական կապիտալ: Սովորական 
բաժնետոմսերի և բաժնետոմսերի օպցիոններին թողարկմանն ուղղակիորեն վերագրելի լրացուցիչ 
ծախսումները ճանաչվում են որպես սեփական կապիտալի նվազեցում՝ առանց հարկերի: 
 

(լ) Արժեզրկում 
 

(i) Ոչ ածանցյալ ֆինանսական ակտիվներ 
 

Ֆինանսական գործիքներ  
 
Խումբը ճանաչում է կորստի պահուստ ամորտիզացված արժեքով չափվող ֆինանսական ակտիվներից 
ակնկալվող պարտքային կորուստների գծով:  
   
Առևտրական դեբիտորական պարտքերի գծով կորստի պահուստը միշտ չափվում է ամբողջ 
ժամկետում ակնկալվող պարտքային կորուստներին հավասար գումարով: 
 
Երբ Խումբը որոշում է, թե արդյոք տեղի է ունեցել ֆինանսական ակտիվի գծով պարտքային ռիսկի 
նշանակալի աճ սկզբնական ճանաչումից ի վեր և երբ գնահատում է ակնկալվող պարտքային 
կորուստները, այն դիտարկում է ողջամիտ և հիմնավորված տեղեկատվությունը, որը տեղին է և 
հասանելի առանց անհարկի ծախսումների կամ ջանքերի: Գնահատումը  ներառում է քանակական և 
որակական տվյալները, ինչպես նաև Խմբի անցյալ ժամանակաշրջանների փորձի և պարտքի 
հիմնավորված գնահատման վրա հիմնված վերլուծությունը և ապագայամետ տեղեկատվությունը: 
 
Խումբը ենթադրում է, որ տեղի է ունեցել ֆինանսական ակտիվի գծով պարտքային ռիսկի նշանակալի 
աճ, եթե այն ավելի քան 30 օր ժամկետանց է: 
 
Խումբը համարում է, որ ֆինանսական ակտիվի գծով տեղի է ունեցել պարտազանցում, եթե՝   
 
- հավանական չէ, որ փոխառուն ամբողջությամբ կկատարի պարտքի հետ կապված իր 

պարտականությունները, եթե Խումբը չձեռնարկի այնպիսի գործողություններ, ինչպիսին գրավի 
իրացումն է (վերջինիս առկայության դեպքում), կամ 

- ֆինանսական ակտիվն ավելի քան 90 օր ժամկետանց է:       
 
Ամբողջ ժամկետում ակնկալվող պարտքային կորուստներն այն ակնկալվող պարտքային կորուստներն 
են, որոնք առաջանում են բոլոր հնարավոր պարտազանցման դեպքերից ֆինանսական գործիքի 
ակնկալվող ժամկետի ընթացքում: 
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12-ամսյա ակնկալվող պարտքային կորուստներն իրենցից ներկայացնում են ակնկալվող պարտքային 
կորուստների այն մասը, որոնք առաջանում են ֆինանսական գործիքի գծով հաշվետու ամսաթվից 
հետո հաջորդող 12 ամսում հնարավոր պարտազանցման դեպքերից (կամ ավելի կարճ ժամկետում, 
եթե ֆինանսական գործիքի ակնկալվող ժամկետը պակաս է 12 ամսից):  
 
Առավելագույն ժամկետը, որը դիտարկվում է ակնկալվող պարտքային կորուստները չափելիս, 
պայմանագրի առավելագույն ժամկետն է, որի ընթացքում Խումբը ենթարկվում է պարտքային ռիսկին:  
 
Ակնկալվող պարտքային կորուստների չափում 
 
Ակնկալվող պարտքային կորուստները ֆինանսական գործիքի պարտքային կորուստների 
հավանականությամբ կշռված գնահատականն են: Պարտքային կորուստները չափվում են որպես բոլոր 
դրամական պակասորդների ներկա արժեք (պայմանագրին համապատասխան Խմբին հասանելիք 
դրամական հոսքերի և Խմբի կողմից ակնկալվող ստացվելիք դրամական հոսքերի միջև 
տարբերություն): 
 
Ակնկալվող պարտքային կորուստները զեղչվում ֆինանսական ակտիվի արդյունավետ 
տոկոսադրույքով: 
 
Պարտքային առումով արժեզրկված ֆինանսական ակտիվներ 
 
Յուրաքանչյուր հաշվետու ամսաթվի դրությամբ Խումբը գնահատում է ամորտիզացված արժեքով 
հաշվառվող ֆինանսական ակտիվները պարտքային  առումով արժեզրկված լինելու տեսանկյունից: 
Ֆինանսական ակտիվը պարտքային առումով արժեզրկված է, երբ տեղի են ունեցել մեկ կամ մի քանի 
դեպքեր, որոնք բացասական ազդեցություն ունեն այդ ֆինանսական ակտիվի գնահատված ապագա 
դրամական հոսքերի վրա: 
  
Ֆինանսական ակտիվի պարտքային առումով արժեզրկված լինելու ապացույցներից են հետևյալ 
դեպքերի վերաբերյալ դիտելի տվյալները. 
 
- փոխառուի կամ թողարկողի նշանակալի ֆինանսական դժվարությունները,   
- պայմանագրի խախտումը, ինչպիսին է՝ պարտազանցումը կամ ավելի քան 90 օր ժամկետանց 

դառնալը,  
- Խմբի կողմից փոխառության կամ փոխատվության պայմանների այնպիսի վերանայումը, որը 

Խումբն այլ պայմաններում չէր դիտարկի, 
- հավանականությունը, որ հաճախորդը կսնանկանա կամ այլ կերպ ֆինանսապես 

կվերակազմակերպվի: 
 

Ակնկալվող պարտքային կորուստների ներկայացումը ֆինանսական վիճակի մասին 
համախմբված հաշվետվությունում 
 
Ամորտիզացված արժեքով չափվող ֆինանսական ակտիվների գծով կորստի պահուստը նվազեցվում է 
այդ ակտիվների համախառն հաշվեկշռային արժեքից:   
 
Դուրսգրում 
 
Ֆինանսական ակտիվի համախառն հաշվեկշռային արժեքը դուրս է գրվում, երբ Խումբը չունի 
ֆինանսական ակտիվն ամբողջությամբ կամ կամ դրա մի մասը փոխհատուցելու հիմնավոր ակնկալիք: 
Ֆիզիկական անձ հանդիսացող հաճախորդների համար Խումբը կիրառում է համախառն 
հաշվեկշռային արժեքի դուրսգրման քաղաքականություն ֆինանսական ակտիվի ավելի քան 180 օր 
ժամկետանց լինելու դեպքում՝ հիմք ընդունելով նմանատիպ ակտիվների գծով գծով գումարների 
փոխհատուցման անցյալ ժամանակաշրջանների փորձը: Իրավաբանական անձ հանդիսացող 
հաճախորդների համար Խումբն իրականացնում է դուրսգրման ժամկետների և գումարի առանձին 
գնահատում՝ ելնելով փոխհատուցման ողջամիտ ակնկալիքներից: Խումբը չի ակնկալում դուրսգրված 
գումարների էական փոխհատուցում: Այնուամենայնիվ, դուրսգրված ֆինանսական ակտիվները 
կարող են դեռևս հանդիսանալ կատարողական գործողությունների առարկա՝ հասանելի գումարների 
փոխհատուցման հետ կապված Խմբի ընթացակարգերի հետ համապատասխանությունն 
ապահովելու համար:   
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 Ոչ ֆինանսական ակտիվներ 
 

 Խմբի ոչ ֆինանսական ակտիվների, բացառությամբ պաշարների և հետաձգված հարկային 
ակտիվների, հաշվեկշռային արժեքը վերանայվում է յուրաքանչյուր հաշվետու ամսաթվի դրությամբ՝ 
որոշելու համար, թե արդյոք առկա է որևէ հայտանիշ, ըստ որի ակտիվը կարող է արժեզրկված 
համարվել: Եթե որևէ այդպիսի հայտանիշ առկա է, ապա գնահատվում են ակտիվի փոխհատուցվող 
գումարը:  

 
 Արժեզրկման ստուգման նպատակով ակտիվները, որոնց արժեզրկումը հնարավոր չէ գնահատել 

անհատական հիմունքով,  խմբավորվում են ակտիվների փոքրագույն խմբերի, որոնք շարունակական 
օգտագործման արդյունքում առաջացնում են այլ ակտիվներից կամ ակտիվների խմբերից կամ 
դրամաստեղծ միավորից մեծապես անկախ դրամական միջոցների ներհոսքեր:     

 
 Ակտիվի կամ դրամաստեղծ միավորի փոխհատուցվող գումարը որոշվում է որպես հետևյալ երկու 

մեծություններից առավելագույնը. օգտագործման արժեք և իրական արժեք՝ հանած վաճառքի 
ծախսումները: Օգտագործման արժեքը գնահատելիս գնահատված ապագա դրամական հոսքերը 
զեղչվում են մինչև իրենց ներկա արժեքը՝ օգտագործելով զեղչման մինչև հարկումը դրույքը, որն 
արտացոլում է փողի ժամանակային արժեքի ընթացիկ շուկայական գնահատումները և ակտիվին կամ 
դրամաստեղծ միավորին հատուկ ռիսկերը: 

  
 Արժեզրկումից կորուստ ճանաչվում է, երբ ակտիվի կամ նրա դրամաստեղծ միավորի հաշվեկշռային 

արժեքը գերազանցում է գնահատված փոխհատուցվող գումարը:     
  
 Արժեզրկումից կորուստները ճանաչվում են շահույթում կամ վնասում: Դրամաստեղծ միավորի 

(միավորների խմբի) ակտիվների հաշվեկշռային արժեքը նվազեցնելու նպատակով արժեզրկումից 
կորուստը բաշխվում է համամասնորեն: 

 
 Նախորդ ժամանակաշրջաններում ճանաչված արժեզրկումից կորուստները գնահատվում են 

յուրաքանչյուր հաշվետու ամսաթվի դրությամբ՝ բացահայտելու համար, թե առկա է արդյոք որևէ 
հայտանիշ, ըստ որի արժեզրկումից կորուստը հնարավոր է, որ այլևս գոյություն չունի կամ նվազել է: 
Արժեզրկումից կորուստը հակադարձվում է, եթե տեղի են ունեցել փոփոխություններ փոխհատուցվող 
գումարը որոշելիս օգտագործված գնահատականներում: Արժեզրկումից կորուստը հակադարձվում է 
միայն այն չափով, որքանով ակտիվի հաշվեկշռային արժեքը չի գերազանցում այն հաշվեկշռային 
արժեքը, որը որոշված կլիներ (առանց համապատասխան մաշվածության կամ ամորտիզացիայի), եթե 
արժեզրկումից կորուստ ճանաչված չլիներ: 

 
(խ) Պահուստներ  

 
Պահուստը ճանաչվում է, երբ Խումբը՝ որպես անցյալ դեպքերի արդյունք, ներկա պահին ունի 
իրավական կամ կառուցողական պարտականություն, որը հնարավոր է արժանահավատորեն 
գնահատել, և հավանական է, որ այդ պարտականությունը մարելու համար կպահանջվի տնտեսական 
օգուտների արտահոսք: Պահուստները որոշվում են զեղչելով ակնկալվող ապագա դրամական հոսքերը 
զեղչման մինչև հարկումը դրույքով, որն արտացոլում է փողի ժամանակային արժեքի ընթացիկ 
շուկայական գնահատումները և այդ պարտավորությանը հատուկ ռիսկերը: Զեղչի գծով ծախսը 
ճանաչվում է որպես ֆինանսական ծախս: 
 

(ծ) Սեգմենտային հաշվետվություններ 
 
Գործառնական սեգմենտը Խմբի բաղադրիչ է, որը ներգրավված է ձեռնարկատիրական 
գործունեություններում, որոնցից կարող է վաստակել հասույթներ և կրել ծախսեր (ներառյալ Խմբի այլ 
բաղադրիչների հետ գործառնություններից հասույթները և ծախսերը), որի գործառնական 
արդյունքները կանոնավոր կերպով վերանայվում են գլխավոր գործառնական որոշում կայացնողի 
կողմից՝ սեգմենտին միջոցների բաշխման վերաբերյալ որոշում կայացնելու և դրա գործունեության 
արդյունքները գնահատելու նպատակով, և որի գծով առկա է առանձին ֆինանսական 
տեղեկատվություն: Ղեկավարությունը գտնում է, որ Խումբը բաղկացած է մեկ գործառնական 
սեգմենտից, քանի որ Խմբի խորհուրդը վերահսկում է Խմբի գործառնական արդյունքները որպես մեկ 
բիզնես միավոր: Գլխավոր տնօրենը համարվում է Խմբի գլխավոր գործառնական որոշում կայացնողը՝ 
ռեսուրսների բաշխման և կատարողականի գնահատման վերաբերյալ որոշումներ կայացնելու 
նպատակով: 
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26. Դեռևս չկիրառվող նոր ստանդարտներ և մեկնաբանություններ  
 
Մի շարք նոր ստանդարտներ գործում են 2022թ. հունվարի 1-ին կամ հետո սկսվող տարեկան 
ժամանակաշրջանների համար, և թույլատրվում է այդ ստանդարտների վաղաժամ կիրառումը: 
Այնուամենայնիվ, այս համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունները պատրաստելիս Խումբը 
վաղաժամ չի կիրառել նոր կամ փոփոխված ստանդարտները: 
 

(ա) Մեկ գործարքից առաջացած ակտիվներին և պարտավորություններին վերաբերող 
հետաձգված հարկ (ՀՀՄՍ 12 փոփոխություններ) 
 
Փոփոխությունները սահմանափակում են սկզբնական ճանաչման ժամանակ կիրառվող բացառության 
շրջանակը՝ բացառելու համար այն գործարքները, որոնք առաջացնում են հավասար և հաշվանցվող 
ժամանակավոր տարբերություններ, օրինակ՝ վարձակալության և ապագործարկման 
պարտավորությունների դեպքում: Փոփոխությունները գործում են 2023թ. հունվարի 1-ին կամ հետո 
սկսվող տարեկան հաշվետու ժամանակաշրջանների համար: Վարձակալությանը և ապագործարկման 
պարտավորություններին վերաբերող հետաձգված հարկային ակտիվները և պարտավորությունները 
պետք է ճանաչվեն ներկայացված ամենավաղ համադրելի ժամանակաշրջանի սկզբից՝ ցանկացած 
կուտակային հետևանքը ճանաչելով որպես չբաշխված շահույթի կամ սեփական կապիտալի այլ 
բաղադրիչների ճշգրտում այդ ամսաթվի դրությամբ: Մյուս բոլոր գործարքների համար 
փոփոխությունները կիրառվում են այն գործարքների նկատմամբ, որոնք տեղի են ունենում 
ներկայացված ամենավաղ ժամանակաշրջանի սկզբից հետո: 
 
Փոփոխությունների կիրառումն ազդեցություն չի ունենա Խմբի համախմբված ֆինանսական 
հաշվետվությունների վրա: 
 

(բ) Պարտավորությունների դասակարգում ընթացիկ և ոչ ընթացիկ դասերի                                              
(ՀՀՄՍ 1 փոփոխություններ) 
 
2020թ-ին հրապարակված փոփոխությունները նպատակ ունեն պարզաբանել պարտավորության 
ընթացիկ կամ ոչ ընթացիկ լինելը որոշելու պահանջները և կիրառելի են 2023թ. հունվարի 1-ին կամ 
հետո սկսվող տարեկան հաշվետու ժամանակաշրջանների համար: Այնուամենայնիվ, ՀՀՄՍԽ-ն 
հետագայում առաջարկել է ՀՀՄՍ 1-ի լրացուցիչ փոփոխություններ և 2020թ. փոփոխությունների ուժի 
մեջ մտնելու ժամկետի հետաձգում մինչև 2024թ. հունվարի 1-ը: Այս շարունակական զարգացումների 
պատճառով Խումբը չի կարող որոշել այդ փոփոխությունների ազդեցությունը համախմբված 
ֆինանսական հաշվետվությունների վրա սկզբնական կիրառման ժամանակաշրջանում: Խումբը 
հետևում է զարգացումներին: 
 

(գ) Այլ ստանդարտներ 
 
Ստորև ներկայացված նոր կամ փոփոխված ստանդարտներն ըստ ակնկալիքների նշանակալի 
ազդեցություն չեն ունենա Խմբի համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների վրա:   
 
- ՖՀՍՄ 17 «Ապահովագրության պայմանագրեր» և ՖՀՍՄ 17 «Ապահովագրության պայմանագրեր» 

փոփոխություններ 
- Հաշվապահական հաշվառման քաղաքականության բացահայտում (ՀՀՄՍ 1-ի և ՖՀՄՍ 

վերաբերյալ գործնական առաջարկներ 2 փոփոխություններ) 
- Հաշվապահական հաշվառման գնահատումների սահմանում (ՀՀՄՍ 8-ի փոփոխություններ) 
 



  
 

 
  

 

 

 

 

 

 

 

«ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ 
 

Համախմբված ֆինանսական հաշվետվություններ 
2023թ. համար 

 



«ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ 
 
 

  
 

Բովանդակություն 
 

Անկախ աուդիտորական եզրակացություն 3 

Ֆինանսական վիճակի մասին համախմբված հաշվետվություն 6 

Շահույթի կամ վնասի և այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքի                              
մասին համախմբված հաշվետվություն 7 

Սեփական կապիտալում փոփոխությունների մասին                                                                                                                                                                
համախմբված հաշվետվություն         8 

Դրամական հոսքերի մասին համախմբված հաշվետվություն  9 

Համախմբված ֆինանսական հաշվետվություններին կից 
ծանոթագրություններ 10 

 

 



 
 

 
«Քեյ-Փի-Էմ-Ջի Արմենիա» ՍՊԸ 
Հայաստանի Հանրապետություն, Երևան 0010  
Վ. Սարգսյան փ. 26/1 
«Էրեբունի Պլազա» բիզնես կենտրոն, 8-րդ հարկ  
Հեռախոս  + 374 (10) 595 999 
Կայք        www.kpmg.am 

 
 
 

 
«Քեյ-Փի-Էմ-Ջի Արմենիա» ՍՊԸ, Հայաստանի Հանրապետության օրենսդրության համաձայն գրանցված 
ընկերություն և մասնակիցների երաշխավորություններով սահմանափակված մասնավոր անգլիական 
ընկերությանը՝ «KPMG International Limited»-ին անդամակցող «Քեյ-Փի-Էմ-Ջի» անկախ ընկերությունների 
համաշխարհային կազմակերպության անդամ 

Անկախ աուդիտորական եզրակացություն 
 

«ԱՍԿԵ Գրուպ» ԲԲԸ-ի Տնօրենների խորհրդին 
 

Կարծիք 

 
Մենք աուդիտի ենք ենթարկել «ԱՍԿԵ Գրուպ» ԲԲԸ-ի (Ընկերություն) և վերջինիս դուստր 
ընկերության (Խումբ) համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունները, որոնք 
ներառում են ֆինանսական վիճակի մասին համախմբված հաշվետվությունը՝ առ                          
31 դեկտեմբերի 2023թ. և այդ ամսաթվին ավարտված տարվա շահույթի կամ վնասի և այլ 
համապարփակ ֆինանսական արդյունքի, սեփական կապիտալում փոփոխությունների և 
դրամական հոսքերի մասին համախմբված հաշվետվությունները, ինչպես նաև 
համախմբված ֆինանսական հաշվետվություններին կից ծանոթագրությունները, որոնք 
ներառում են հաշվապահական հաշվառման քաղաքականության էական մասերը և այլ 
բացատրական տեղեկատվություն: 
 
Մեր կարծիքով, կից համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունները բոլոր էական 
առումներով ճշմարիտ են ներկայացնում Խմբի համախմբված ֆինանսական վիճակը 
2023թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ, ինչպես նաև այդ ամսաթվին ավարտված տարվա 
համախմբված ֆինանսական արդյունքները և համախմբված դրամական հոսքերը՝ 
Հաշվապահական հաշվառման միջազգային ստանդարտների խորհրդի կողմից 
հրապարակված ՖՀՄՍ ֆինանսական հաշվետվությունների ստանդարտների                         
(ՖՀՄՍ ֆինանսական հաշվետվությունների ստանդարտներ) համաձայն: 
 

Կարծիքի հիմք 

 
Մենք աուդիտն իրականացրել ենք Աուդիտի միջազգային ստանդարտներին (ԱՄՍ) 
համապատասխան: Այդ ստանդարտներից բխող մեր պատասխանատվությունը 
լրացուցիչ ներկայացված է մեր եզրակացության «Աուդիտորի պատասխանատվությունը 
համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների աուդիտի համար» բաժնում: Մենք 
անկախ ենք Խմբից՝ համաձայն Հաշվապահների էթիկայի միջազգային ստանդարտների 
խորհրդի կողմից հրապարակած Պրոֆեսիոնալ հաշվապահի էթիկայի միջազգային 
կանոնագրքի (ներառյալ՝ Անկախության միջազգային ստանդարտները) (ՀԷՄՍԽ 
կանոնագիրք) և Հայաստանի Հանրապետությունում համախմբված ֆինանսական 
հաշվետվությունների աուդիտի նկատմամբ կիրառելի էթիկայի պահանջների, և կատարել 
ենք էթիկայի պահպանման մեր այլ պարտականություններն այս պահանջներին և ՀԷՄՍԽ 
կանոնագրքին համապատասխան: Մենք գտնում ենք, որ ձեռք ենք բերել բավարար 
համապատասխան աուդիտորական ապացույցներ՝ մեր կարծիքն արտահայտելու համար: 
 
Ղեկավարության և կառավարման օղակներում գտնվող անձանց 
պատասխանատվությունը համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների 
համար 
 
Ղեկավարությունը պատասխանատու է ՖՀՄՍ ֆինանսական հաշվետվությունների 
ստանդարտների համաձայն համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների 
պատրաստման և ճշմարիտ ներկայացման, և այնպիսի ներքին հսկողության համար, որն 
ըստ ղեկավարության անհրաժեշտ է խարդախության կամ սխալի հետևանքով էական 
խեղաթյուրումներից զերծ համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների 
պատրաստումն ապահովելու համար: 

  



 

«ԱՍԿԵ Գրուպ» ԲԲԸ 
Անկախ աուդիտորական եզրակացություն 
Էջ 2 

 

 

Համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունները պատրաստելիս ղեկավարությունը 
պատասխանատու է Խմբի անընդհատ գործելու կարողության գնահատման համար՝ 
անհրաժեշտության դեպքում բացահայտելով անընդհատությանը վերաբերող հարցերը, 
ինչպես նաև հաշվապահական հաշվառման անընդհատության հիմունքը կիրառելու 
համար, եթե ղեկավարությունը չունի Խումբը լուծարելու կամ Խմբի գործունեությունը 
դադարեցնելու մտադրություն, կամ չունի դրանից խուսափելու իրատեսական 
այլընտրանք: 
 
Կառավարման օղակներում գտնվող անձիք պատասխանատու են Խմբի ֆինանսական 
հաշվետվողականության գործընթացի վերահսկման համար: 
 
Աուդիտորի պատասխանատվությունը համախմբված ֆինանսական 
հաշվետվությունների համար 

 
Մեր նպատակն է ձեռք բերել ողջամիտ հավաստիացում առ այն, որ համախմբված 
ֆինանսական հաշվետվություններն, ամբողջությամբ վերցված, զերծ են էական 
խեղաթյուրումներից, անկախ դրանց խարդախության կամ սխալի հետևանքով 
առաջացման հանգամանքից և ներկայացնել մեր կարծիքը ներառող աուդիտորական 
եզրակացություն: Ողջամիտ հավաստիացումը բարձր մակարդակի հավաստիացում է, 
սակայն այն չի երաշխավորում, որ ԱՄՍ-ներին համապատասխան իրականացված 
աուդիտի ընթացքում միշտ կհայտնաբերվի էական խեղաթյուրումը, երբ առկա է: 
Խեղաթյուրումները կարող են առաջանալ խարդախության կամ սխալի հետևանքով և 
համարվում են էական, երբ խելամտորեն կարող է ակնկալվել, որ դրանք, առանձին կամ 
միասին վերցրած, կազդեն համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների 
օգտագործողների՝ այդ համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների հիման վրա 
կայացվող տնտեսական որոշումների վրա: 
 
ԱՄՍ-ների համաձայն իրականացվող աուդիտի ողջ ընթացքում կիրառում ենք 
մասնագիտական դատողություն և պահպանում մասնագիտական կասկածամտություն:         
Ի լրումն՝ 
 

– հատկորոշում և գնահատում ենք խարդախության կամ սխալի հետևանքով 
համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների էական խեղաթյուրման ռիսկերը, 
նախագծում և իրականացնում ենք աուդիտորական ընթացակարգեր այդ ռիսկերին 
արձագանքելու նպատակով և ձեռք ենք բերում աուդիտորական ապացույցներ, որոնք 
բավարար համապատասխան հիմք են հանդիսանում մեր կարծիքի համար: 
Խարդախության հետևանքով առաջացած էական խեղաթյուրումը չհայտնաբերելու 
ռիսկն ավելի մեծ է, քան սխալի հետևանքով էական խեղաթյուրումը չհայտնաբերելու 
ռիսկը, քանի որ խարդախությունը կարող է ներառել հանցավոր համաձայնություն, 
զեղծարարություն, միտումնավոր բացթողումներ, սխալ ներկայացումներ կամ ներքին 
հսկողության համակարգի շրջանցում: 

 

– պատկերացում ենք կազմում աուդիտին վերաբերող ներքին հսկողության մասին՝ 
տվյալ հանգամանքներին համապատասխան աուդիտորական ընթացակարգեր 
նախագծելու, և ոչ թե Խմբի ներքին հսկողության արդյունավետության վերաբերյալ 
կարծիք արտահայտելու համար: 

 

– գնահատում ենք կիրառված հաշվապահական հաշվառման քաղաքականության 
տեղին լինելը և ղեկավարության կողմից կատարած հաշվապահական հաշվառման 
գնահատումների և կից բացահայտումների խելամտությունը: 

 

– եզրահանգում ենք ղեկավարության կողմից հաշվապահական հաշվառման 
անընդհատության հիմունքի կիրառման տեղին լինելու վերաբերյալ և, հիմնվելով ձեռք 
բերված աուդիտորական ապացույցների վրա՝ գնահատում ենք, արդյոք առկա է 
էական անորոշություն դեպքերի կամ հանգամանքները հետ կապված, որոնք կարող են 
նշանակալի կասկած հարուցել Խմբի անընդհատ գործելու կարողության վերաբերյալ: 
Եթե մենք եզրահանգում ենք, որ առկա է էական անորոշություն, մեզանից 
պահանջվում է մեր աուդիտորական եզրակացությունում ուշադրություն հրավիրել 
համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների համապատասխան 
բացահայտումներին, կամ, եթե այդ բացահայտումները բավարար չեն, ձևափոխել մեր 
կարծիքը: Մեր եզրահանգումները հիմնված են մինչև մեր աուդիտորական 
եզրակացության ամսաթիվը ձեռք բերված աուդիտորական ապացույցների վրա: 
Այնուամենայնիվ, ապագա դեպքերը կամ հանգամանքները կարող են հանգեցնել Խմբի 
կողմից անընդհատության հիմունքով գործունեությունը շարունակելու դադարեցմանը: 
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– գնահատում ենք համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների ընդհանուր
ներկայացումը, կառուցվածքը և բովանդակությունը, ներառյալ բացահայտումները,
ինչպես նաև համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների հիմքում ընկած
գործարքների և դեպքերի ճշմարիտ ներկայացումը:

– ձեռք ենք բերում բավարար համապատասխան աուդիտորական ապացույցներ Խմբի
ներսում գործող կազմակերպությունների կամ ձեռնարկատիրական
գործունեությունների ֆինանսական տեղեկատվության վերաբերյալ՝ համախմբված
ֆինանսական հաշվետվությունների վերաբերյալ կարծիք արտահայտելու նպատակով:
Մենք պատասխանատու ենք խմբի աուդիտի ուղղորդման, ղեկավարման և
իրականացման համար: Մենք ամբողջովին պատասխանատու ենք  մեր
աուդիտորական կարծիքի համար:

Կառավարման օղակներում գտնվող անձանց, ի թիվս այլ հարցերի, մենք տեղեկացնում 
ենք աուդիտի պլանավորված շրջանակի և ժամկետների, աուդիտի ընթացքում 
հայտնաբերված նշանակալի հարցերի, ներառյալ՝ ներքին հսկողությանը վերաբերող 
նշանակալի թերությունների մասին:  

Կառավարման օղակներում գտնվող անձանց տրամադրում ենք նաև հավաստիացում, որ 
պահպանել ենք անկախությանը վերաբերող էթիկայի պահանջները և տեղեկացնում ենք 
բոլոր հարաբերությունների և այլ հարցերի մասին, որոնք ըստ ողջամիտ ենթադրության, 
կարող են անդրադառնալ մեր անկախության վրա, և, կիրառելի լինելու դեպքում, ռիսկերը 
վերացնելու կամ անկախության պահպանմանն ուղղված միջոցառումների վերաբերյալ:  

Կառավարման օղակներում գտնվող անձանց հաղորդակցված հարցերից որոշում ենք այն 
հարցերը, որոնք առավել նշանակալի էին հաշվետու ժամանակաշրջանի համախմբված 
ֆինանսական հաշվետվությունների աուդիտի ընթացքում և, հետևաբար, հանդիսանում 
են աուդիտի առանցքային հարցեր: Մենք նկարագրում ենք այդ հարցերը մեր 
աուդիտորական եզրակացությունում, բացառությամբ այն դեպքերի, երբ օրենքով կամ 
կարգավորող ակտերով արգելված է հարցի հրապարակային բացահայտումը, կամ, երբ 
խիստ բացառիկ հանգամանքներում, որոշում ենք, որ տվյալ հարցը չպետք է ներկայացվի 
աուդիտորական եզրակացությունում, քանի որ կարող է ողջամտորեն ակնկալվել, որ դրա 
ներկայացման հետ կապված բացասական հետևանքներն ավելի շատ կլինեն, քան դրա 
ներկայացումից հանրային օգուտը: 

Այս անկախ աուդիտորական եզրակացության ներկայացման հիմք հանդիսացող աուդիտի 
իրականացման համար պատասխանատու գործընկերն է՝ 

Դավիթ Շամշյան Իրինա Գևորգյան 
Առաջադրանքի համար       
պատասխանատու գործընկեր 

Ղեկավար գործընկեր       
«Քեյ-Փի-Էմ-Ջի Արմենիա» ՍՊԸ-ի տնօրեն 

«Քեյ-Փի-Էմ-Ջի Արմենիա» ՍՊԸ  
30 ապրիլի 2024թ. 
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Ֆինանսական վիճակի մասին համախմբված հաշվետվությունը պետք է դիտարկվի համախմբված ֆինանսական 
հաշվետվությունների բաղկացուցիչ մասը կազմող ծանոթագրությունների հետ մեկտեղ:  

Ֆինանսական վիճակի մասին համախմբված հաշվետվություն                                     
առ 31 դեկտեմբերի 2023թ. 

 

հազ. դրամ Ծնթգ. 
31 դեկտեմբերի 

2023թ. 
31 դեկտեմբերի 

2022թ. 

Ակտիվներ    

Հիմնական միջոցներ 11 38,950,596 33,682,440 

Ներդրումային գույք 12 1,072,520 1,094,811 

Կանխավճարներ ոչ ընթացիկ ակտիվների համար  189,429 2,045,761 

Այլ ակտիվներ  4,938 5,610 

Ոչ ընթացիկ ակտիվներ  40,217,483 36,828,622 

    

Պաշարներ 13 12,279,756 9,531,117 

Առևտրական և այլ դեբիտորական պարտքեր 14 8,704,360 9,411,754 

Դրամական միջոցների և դրանց համարժեքներ 15 2,690,656 479,600 

Ընթացիկ ակտիվներ  23,674,772 19,422,471 

Ընդամենը ակտիվներ  63,892,255 56,251,093 

    

Սեփական կապիտալ 16   

Բաժնետիրական կապիտալ  9,753,195 9,438,576 

Չբաշխված շահույթ   18,898,626 13,928,124 

Ընդամենը սեփական կապիտալ  28,651,821 23,366,700 

    

Պարտավորություններ    

Վարկեր և փոխառություններ 18  6,425,763                    5,131,726  

Հետաձգված հարկային պարտավորություններ 10  3,733,969                    3,822,660  

Թողարկված պարտատոմսեր 20  21,071,850                  20,903,550  

Ոչ ընթացիկ պարտավորություններ  31,231,582 29,857,936 

    

Վարկեր և փոխառություններ 18 2,151,081 1,330,096 

Առևտրական և այլ կրեդիտորական պարտքեր 19 1,462,070 1,244,798 

Թողարկված պարտատոմսեր 20 124,967 124,306 

Ընթացիկ հարկային պարտավորություն  270,734 327,257 

Ընթացիկ պարտավորություններ  4,008,852 3,026,457 

Ընդամենը պարտավորություններ  35,240,434 32,884,393 

Ընդամենը սեփական կապիտալ և 
պարտավորություններ  63,892,255 56,251,093 
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Սեփական կապիտալում փոփոխությունների մասին համախմբված հաշվետվությունը պետք է դիտարկվի համախմբված 
ֆինանսական հաշվետվությունների բաղկացուցիչ մասը կազմող ծանոթագրությունների հետ մեկտեղ: 

Սեփական կապիտալում փոփոխությունների մասին                                         
համախմբված հաշվետվություն 2023թ. համար 

 

հազ. դրամ 
Բաժնետիրական 

կապիտալ 
Չբաշխված                 

շահույթ Ընդամենը 

Մնացորդը առ 1 հունվարի 2022թ.        9,438,576           13,010,280           22,448,856    

Ընդամենը համապարփակ ֆինանսական 
արդյունք 

   

Տարվա շահույթ -          8,917,844             8,917,844    

Ընդամենը տարվա համապարփակ             
ֆինանսական արդյունք -          8,917,844             8,917,844    
Գործառնություններ Խմբի սեփականատերերի 
հետ    

Վճարված շահաբաժիններ -        (8,000,000)          (8,000,000)   

Ընդամենը գործառնություններ Խմբի 
սեփականատերերի հետ -        (8,000,000)          (8,000,000)   
Մնացորդը առ 31 դեկտեմբերի 2022թ.        9,438,576           13,928,124           23,366,700    

    

Մնացորդը առ 1 հունվարի 2023թ.        9,438,576           13,928,124           23,366,700    

Ընդամենը համապարփակ ֆինանսական 
արդյունք 

   

Տարվա շահույթ -  5,285,121     5,285,121    

Ընդամենը տարվա համապարփակ                                 
ֆինանսական արդյունք -  5,285,121     5,285,121    

Գործառնություններ Խմբի սեփականատերերի 
հետ 

   

Չբաշխված շահույթի փոխանցում       
բաժնետիրական կապիտալ (Ծնթգ. 16)          314,619             (314,619)   - 

Ընդամենը գործառնություններ Խմբի 
սեփականատերերի հետ          314,619             (314,619)   - 

Մնացորդը առ 31 դեկտեմբերի 2023թ.  9,753,195     18,898,626     28,651,821    
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Դրամական հոսքերի մասին համախմբված հաշվետվությունը պետք է դիտարկվի համախմբված ֆինանսական 
հաշվետվությունների բաղկացուցիչ մասը կազմող ծանոթագրությունների հետ մեկտեղ: 

Դրամական հոսքերի մասին համախմբված հաշվետվություն                            
2023թ. համար 

 
հազ. դրամ 2023թ. 2022թ. 

Դրամական հոսքեր գործառնական գործունեությունից   

Հաճախորդներից ստացված գումարներ 37,776,191  35,960,657  

Աշխատակիցներին վճարված գումարներ (1,996,389) (1,560,535) 

Մատակարարներին վճարված գումարներ (22,308,412) (24,900,791) 

Հարկեր՝ բացառությամբ շահութահարկի (5,586,844) (4,307,355) 

Այլ վճարումներ (152,116) (183,010) 

Դրամական հոսքեր գործառնական գործունեությունից՝ 
մինչև շահութահարկի և տոկոսների վճարումը 7,732,430  5,008,966  

Վճարված տոկոսներ (2,413,506) (2,315,241) 

Վճարված շահութահարկ (947,930) (2,474,368) 

Գործառնական գործունեությունից ստացված                         
զուտ դրամական միջոցներ   4,370,994  219,357  

   

Դրամական հոսքեր ներդրումային գործունեությունից   

Հիմնական միջոցների ձեռքբերում (4,145,278) (7,890,242) 

Մուտքեր ոչ ընթացիկ վաճառքից 6,188  19,189  

Տրամադրված փոխառություններ -  (4,270,725) 

Մուտքեր տրամադրված փոխառությունների մարումից -  4,270,725  

Ներդրումային գործունեության համար օգտագործված               
զուտ դրամական միջոցներ (4,139,090) (7,871,053) 

   

Դրամական հոսքեր ֆինանսավորման գործունեությունից   

Մուտքեր վարկերից և փոխառություններից 4,103,353  9,448,681  

Վարկերի և փոխառությունների մարում (2,125,585) (2,758,461) 

Մուտքեր թողարկված պարտատոմսերի վաճառքից - 8,467,525  

Վճարված շահաբաժիններ - (8,000,000) 

Ֆինանսավորման գործունեությունից ստացված                             
զուտ դրամական միջոցներ 1,977,768 7,157,745  

   

Դրամական միջոցների և դրանց համարժեքների                       
զուտ աճ/նվազում 2,209,672   (493,951) 

Դրամական միջոցները և դրանց համարժեքները առ 1 հունվարի 479,600   1,143,052  

Արտարժույթի փոխարժեքի տատանումների ազդեցությունը 
դրամական միջոցների և դրանց համարժեքների վրա 1,384   (169,501) 

Դրամական միջոցները և դրանց համարժեքները                            
առ 31 դեկտեմբերի 2,690,656   479,600  
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2023թ. համախմբված ֆինանսական հաշվետվություններին կից 
ծանոթագրություններ 

 
 

Ծանոթագրություն Էջ  Ծանոթագրություն Էջ 
 

1. Հաշվետու կազմակերպություն 11 

2. Պատրաստման հիմունքներ 12 

3. Ֆունկցիոնալ և ներկայացման արժույթ 12 

4. Գնահատումների և դատողությունների 
օգտագործում 12 

5. Հասույթ 13 

6. Վաճառքի ինքնարժեք 16 

7. Վարչական ծախսեր 16 

8. Այլ ծախսեր 17 

9. Զուտ ֆինանսական ծախսեր 17 

10. Շահութահարկ 18 
11. Հիմնական միջոցներ 20 

12. Ներդրումային գույք 21 

13. Պաշարներ 22 

14. Աևտրական և այլ դեբիտորական պարտքեր
 22 

15. Դրամական միջոցներ և դրանց 
համարժեքներ 22 

16. Կապիտալ և պահուստներ 23 

17. Կապիտալի կառավարում 23 

18. Վարկեր և փոխառություններ 24 

19. Առևտրական և այլ կրեդիտորական 
պարտքեր 25 

20. Թողարկված պարտատոմսեր 26 
21. Իրական արժեք և ռիսկերի կառավարում 27 

22. Պայմանական դեպքեր 32 

23. Կապակցված կողմեր 33 

24. Չափման հիմունքներ 35 

25. Հաշվապահական հաշվառման 
քաղաքականության                                                      
էական մասեր 35 

26. Դեռևս չկիրառվող նոր ստանդարտներ և 
մեկնաբանություններ 41 
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1. Հաշվետու կազմակերպություն 
 

(ա) Կազմակերպչական կառուցվածքը և հիմնական գործունեությունը 
 
Այս համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունները պատրաստվել են 2023թ. դեկտեմբերի 31-ին 
ավարտված տարվա համար «ԱՍԿԵ Գրուպ» ԲԲԸ-ի (Ընկերություն) և վերջինիս դուստր ընկերության 
(միասին՝ Խումբ) համար: 
 
«ԱՍԿԵ Գրուպ» ԲԲԸ-ն (Ընկերություն) Հայաստանի Հանրապետությունում գրանցված բաց 
բաժնետիրական ընկերություն է: Ընկերությունը հիմնադրվել է «Հայձուլ» ՓԲԸ-ի                             
(նախկինում՝ «Ավտոձուլ» ՓԲԸ) սեփականաշնորհման արդյունքում՝ որպես բաց բաժնետիրական 
ընկերություն 1998թ. սեպտեմբերի 4-ին:  
 
Ընկերության իրավաբանական հասցեն է՝ Հայաստանի Հանրապետություն, Կոտայքի մարզ,                        
ք. Չարենցավան, Երևանյան փող. 2:  
 
2023թ. դեկտեմբերի 31-ի և 2022թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Ընկերության  շրջանառության մեջ 
գտնվող ընդհանուր բաժնետոմսերի ավելի քան 3%-ը պատկանում էր հետևյալ բաժնետերերին.  
 
Մասնակցության % առ 31 դեկտեմբերի 2023թ. 2022թ. 
«Մորակո Հոլդինգ Լիմիթիդ» 49.35% 49.35% 

Պրն. Միխայիլ Հարությունյան 16.53% - 

Պրն. Տիգրան Հարությունյան 16.53% 16.53% 

Պրն. Վահան Հարությունյան 16.30% 16.29% 

Պրն. Գևորգ Հարությունյան - 16.53% 

 
Մյուս բաժնետերերին անհատապես պատկանում է բաժնետոմսերի 3%-ից պակաս մասնաբաժին:                                                            
 
2023թ. դեկտեմբերի 31-ի և 2022թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ «Մորակո Հոլդինգ Լիմիթիդ»-ի հսկող 
անձն է Միխայիլ Հարությունյանը: 2023թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Խմբի վերջնական հսկող անձն 
է Միխայիլ Հարությունյանը:  
 
Կապակցված կողմերի հետ գործարքների վերաբերյալ տեղեկատվությունը ներկայացված է 
Ծանոթագրություն 23-ում: 
 
Խմբի հիմնական գործունեությունը Չարենցավանում գտնվող գործարանում ամրանների և 
մետաղական գնդերի արտադրությունն ու իրացումն է: Խմբի արտադրանքը վաճառվում է 
Հայաստանի Հանրապետությունում և արտերկրում:  
 
Ստորև ներկայացված է համախմբված դուստր ընկերությունը: 
 
  2023թ. 2022թ. 

Դուստր ընկերություն Գրանցման երկիր 

Սեփականության 
իրավունք/                             

Ձայնի իրավունք 

Սեփականության 
իրավունք/                         

Ձայնի իրավունք 
«ԱՍԿԵ Թրեյդ» ՍՊԸ Հայաստանի Հանրապետություն 100% 100% 

 
Դուստր ընկերության հիմնական գործունեությունը «ԱՍԿԵ Գրուպ» ԲԲԸ-ի կողմից թողարկված 
պարտատոմսերի առքն ու վաճառնք է:   
 

(բ) Հայաստանի գործարար միջավայրը 
 
Խումբն իր գործունեությունն իրականացնում է Հայաստանում: Հետևաբար, Խմբի գործունեության 
վրա ազդեցություն են ունենում Հայաստանի տնտեսությունը և ֆինանսական շուկան, որին բնորոշ է 
զարգացող շուկայի հատկանիշներ: Իրավական, հարկային և օրենսդրական համակարգերը 
շարունակում են զարգանալ, սակայն կարող են ունենալ տարբեր մեկնաբանություններ և ենթակա են 
հաճախակի փոփոխությունների, ինչը, այլ իրավական և ֆինանսական խոչընդոտների հետ մեկտեղ, 
լրացուցիչ բարդություններ է ստեղծում Հայաստանում գործող կազմակերպությունների համար:  
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Բացի այդ, 2020թ. սեպտեմբերին Լեռնային Ղարաբաղում բռնկված զինված հակամարտությունը, որին 
հաջորդեց հրադադարի մասին համաձայնագիրը Լեռնային Ղարաբաղի վիճելի տարածքների շուրջ, 
հանգեցրեց սոցիալական հուզումների Հայաստանում: Չնայած հրադադարի մասին համաձայնագրի, 
Հայաստանի և Ադրբեջանի զինված ուժերը ներքաշվել էին սահմանային բախման մեջ, ինչն իր հերթին 
մեծացրել էր անորոշությունը բիզնես միջավայրում: 2023թ. սեպտեմբերին Ադրբեջանի ռազմական 
ուժերը սկսեցին նոր ռազմական գործողություն, որի հետևանքով Լեռնային Ղարաբաղի 
բնակչությունը ստիպված էր լքել իր բնակավայրը և տեղափոխվել Հայաստան՝ Ադրբեջանին թողնելով 
հսկողությունը տարածքի նկատմամբ: 
 
2022թ. փետրվարին Ռուսաստանի Դաշնության և Ուկրաինայի միջև բռնկված ռազմական 
հակամարտության պատճառով մի շարք երկրներ պատժամիջոցներ սահմանեցին Ռուսաստանի 
Դաշնության դեմ։ Հակամարտությունն ազդեցություն ունի ոչ միայն երկու երկրների տնտեսական 
գործունեության, այլև՝ համաշխարհային տնտեսության վրա։ Պատժամիջոցների արդյունքում 
աշխարհի շատ երկրներում հումքային և պարենային ապրանքների գներն աճել են, խախտվել են 
ռեսուրսների մատակարարման հաստատված կապերը, դիտվում է գնաճի ազդեցություն գների վրա, և 
վերլուծաբանները կանխատեսում են նաև տնտեսական հետևանքներ համաշխարհային 
արդյունաբերության համար։ 
 
Համախմբված ֆինանսական հաշվետվություններն արտացոլում են Խմբի գործունեության և 
ֆինանսական վիճակի վրա Հայաստանի գործարար միջավայրի ազդեցության ղեկավարության 
գնահատականը: Ապագա գործարար միջավայրը կարող է տարբերվել ղեկավարության 
գնահատականից: 
 
 

2. Պատրաստման հիմունքներ 
 

 Համապատասխանության հավաստում 
 
Այս համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունները պատրաստվել են Հաշվապահական 
հաշվառման միջազգային ստանդարտների խորհրդի կողմից հրապարակված ՖՀՄՍ ֆինանսական 
հաշվետվությունների ստանդարտների (ՖՀՄՍ ֆինանսական հաշվետվությունների ստանդարտներ) 
համաձայն: 
 
 

3. Ֆունկցիոնալ և ներկայացման արժույթ 
 
Հայաստանի Հանրապետության ազգային արժույթը ՀՀ դրամն է («դրամ»), որը Խմբի ֆունկցիոնալ և 
այս համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների ներկայացման արժույթն է: Ամբողջ 
ֆինանսական տեղեկատվությունը ներկայացված է դրամով` հազարների ճշտությամբ, եթե այլ բան 
նշված չէ: 
 
 

4. Գնահատումների և դատողությունների օգտագործում 
 
Այս համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունները ՖՀՄՍ պահանջներին համապատասխան 
պատրաստելու համար ղեկավարությունից պահանջվում է կատարել մի շարք դատողություններ, 
գնահատումներ և ենթադրություններ, որոնք ազդեցություն ունեն հաշվապահական հաշվառման 
քաղաքականության կիրառման, ինչպես նաև ակտիվների, պարտավորությունների, եկամուտների և 
ծախսերի ներկայացված գումարների վրա: Փաստացի արդյունքները կարող են տարբերվել այդ 
գնահատումներից:    
 
Գնահատումները և հիմքում ընկած ենթադրությունները շարունակաբար վերանայվում են: 
Հաշվապահական հաշվառման գնահատումների վերանայումները ճանաչվում են այն 
ժամանակաշրջանում որում վերանայվել են և այն ապագա ժամանակաշրջաններում, որոնց վրա 
կարող են ազդեցություն ունենալ:  
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Հաշվապահական հաշվառման քաղաքականության կիրառման ընթացքում կատարված այն կարևոր 
դատողությունների վերաբերյալ տեղեկատվությունը, որոնք նշանակալի ազդեցություն ունեն 
համախմբված ֆինանսական հաշվետվություններում ճանաչված գումարների վրա,  ներկայացված են 
Ծանոթագրություն 25(է)(iii)՝ հիմնական միջոցների օգտակար ծառայության ժամկետների հետ 
կապված: 
 
Իրական արժեքի չափում  
 
Խմբի հաշվապահական հաշվառման քաղաքականության մի շարք դրույթներ և բացահայտումներ 
պահանջում են ֆինանսական և ոչ ֆինանսական ակտիվների և պարտավորությունների իրական 
արժեքի չափում:  
 
Ակտիվի կամ պարտավորության իրական արժեքը չափելիս Խումբը հնարավորության սահմաններում 
օգտագործում է դիտելի շուկայական տվյալները: Իրական արժեքները դասակարգվում են ըստ 
իրական արժեքի հիերարխիայի մակարդակների՝ հիմք ընդունելով գնհատման մեթոդներում 
օգտագործված ելակետային տվյալները, ինչպես ներկայացված է ստորև:    
 
- 1-ին մակարդակ. նույնական ակտիվների կամ պարտավորությունների համար ակտիվ 

շուկաներում գնանշվող գները (չճշգրտվող):  
- 2-րդ մակարդակ. 1-ին մակարդակում ներառվող գնանշվող գներից տարբեր ելակետային 

տվյալները, որոնք ակտիվի կամ պարտավորության համար դիտելի են կամ ուղղակիորեն (այսինքն՝ 
որպես գներ) կամ անուղղակիորեն (այսինքն՝ գներից ստացվող):   

- 3-րդ մակարդակ. ակտիվի կամ պարտավորության ելակետային տվյալները, որոնք հիմնված չեն 
դիտելի շուկայական տվյալների վրա (ոչ դիտելի ելակետային տվյալներ): 

 
Եթե ակտիվի կամ պարտավորության իրական արժեքը չափելու համար օգտագործված ելակետային 
տվյալները կարող են դասակարգվել իրական արժեքի հիերարխիայի տարբեր մակարդակներում, ապա 
իրական արժեքի չափումն որպես մեկ ամբողջություն դասակարգվում է իրական արժեքի 
հիերարխիայի այն նույն մակարդակում, որտեղ դասակարգվում են ամենացածր մակարդակի 
տվյալները, որոնք նշանակալի են ամբողջ չափման համար:  
 
Իրական արժեքի հիերարխիայի մակարդակների միջև տեղափոխումները Խումբը ճանաչում է այն 
հաշվետու ժամանակաշրջանի վերջում, որի ընթացքում տեղի է ունեցել փոփոխությունը: Իրական 
արժեքի չափման ժամանակ կատարվող ենթադրությունների վերաբերյալ լրացուցիչ 
տեղեկատվությունը ներկայացված է Ծանոթագրություն 21-ում՝ «Իրական արժեք և ռիսկերի 
կառավարում»:  
   
 

5. Հասույթ 
 

(ա) Հասույթի ուղղություններ 
 
Խումբը հասույթը հիմնականում ստանում է ամրանների և մետաղական գնդերի վաճառքից: 
 
հազ. դրամ 2023թ. 2022թ. 

Ապրանքների վաճառք 30,927,254 34,238,588 

Հասույթ մատուցված ծառայություններից 12,751 50,165 

Ընդամենը հասույթ հաճախորդների հետ պայմանագրերից 30,940,005 34,288,753 
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(բ) Հաճախորդների պայմանագրերից հասույթի մանրամասնեցում 
 

Ստորև բերվող աղյուսակներում հաճախորդների հետ պայմանագրերից հասույթը ներկայացված է 
ըստ հիմնական աշխարհագրական շուկաների, հիմնական արտադրատեսակների/ծառայությունների 
և հասույթի ճանաչման ժամկետների 2023թ. դեկտեմբերի 31-ին և 2022թ. դեկտեմբերի 31-ին 
ավարտված տարիների համար: 
 
31 դեկտեմբերի 2023թ. 
 
հազ. դրամ 

Հանքարդյունա-
բերական 

ընկերություններ 
Շինարարական 

ընկերություններ 
Այլ ոլորտների 

ընկերություններ Ընդամենը 
Հիմնական աշխարհագրական 
շուկաներ     

Հայաստանի Հանրապետություն  2,441,085   28,328,412  163,582   30,933,079  
Արտահանում Վրաստան  -      -      6,926   6,926  

  2,441,085  28,328,412 170,508   30,940,005  
     

Հիմնական արտադրատեսակներ/         
ծառայություններ     

Ամրաններ   -      28,316,534   11,810   28,328,344  
Մետաղական գնդեր  2,441,085    -      13,386   2,454,471  
Նախապատրաստվածքներ   -       -      144,439   144,439  
Փոխադրման ծառայություններ   -      11,878   873   12,751  

  2,441,085  28,328,412     170,508   30,940,005  
     

Հասույթի ճանաչման ժամկետներ     
Ժամանակի որոշակի պահին 
փոխանցված արտադրանք  2,441,085   28,316,534   169,635   30,927,254  
Ժամանակի ընթացքում        
փոխանցված ծառայություններ   -      11,878   873   12,751  

Հասույթ հաճախորդների հետ 
պայմանագրերից  2,441,085   28,328,412   170,508   30,940,005  
     

2022թ-ին Վրաստանի գործընկերոջը վաճառվել են 3,814,208 հազար դրամ արժեքով 
նախապատրաստվածքներ, արտադրության և վաճառքի նոր պատվերներ 2023թ-ին չեն եղել: 
 
31 դեկտեմբերի 2022թ. 
 
հազ. դրամ 

Հանքարդյունա-
բերական 

ընկերություններ 
Շինարարական 

ընկերություններ 
Այլ ոլորտների 

ընկերություններ Ընդամենը 
Հիմնական աշխարհագրական 
շուկաներ     

Հայաստանի Հանրապետություն       4,005,530      26,245,833           223,182      30,474,545  
Արտահանում Վրաստան                    -                       -          3,814,208        3,814,208  

       4,005,530      26,245,833        4,037,390      34,288,753  
     

Հիմնական արտադրատեսակներ/         
ծառայություններ     

Ամրաններ                    -        26,226,022               4,209      26,230,231  
Մետաղական գնդեր       4,005,530                     -             183,126        4,188,656  
Նախապատրաստվածքներ                    -                       -          3,819,701        3,819,701  
Փոխադրման ծառայություններ                    -               19,811             30,354             50,165  

       4,005,530      26,245,833        4,037,390      34,288,753  
     

Հասույթի ճանաչման ժամկետներ     
Ժամանակի որոշակի պահին 
փոխանցված արտադրանք       4,005,530      26,226,022        4,007,036      34,238,588  
Ժամանակի ընթացքում        
փոխանցված ծառայություններ                    -               19,811             30,354             50,165  

Հասույթ հաճախորդների հետ 
պայմանագրերից       4,005,530      26,245,833        4,037,390      34,288,753  
     

 



«ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ 
2023թ. համախմբված ֆինանսական հաշվետվություններին կից ծանոթագրություններ 

 
 

15 

(գ) Պայմանագրերի գծով մնացորդներ 
 
Ստորև բերվող աղյուսակում ներկայացված է տեղեկատվություն հաճախորդների հետ 
պայմանագրերի գծով դեբիտորական պարտքերի վերաբերյալ:  
 

հազ. դրամ Ծնթգ. 
31 դեկտեմբերի 

2023թ. 
31 դեկտեմբերի 

2022թ. 
«Առևտրական և այլ դեբիտորական պարտքերի» 
կազմում ներառված դեբիտորական պարտքեր 14 6,851,752 7,382,392 

 
Պայմանագրի գծով պարտավորությունները վերաբերում են հաճախորդներից ստացված 
կանխավճարներին: 2023թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Խումբը չի ունեցել պայմանագրի գծով 
պարտավորություններ (2022թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ այդպիսի պարտավորություններ չեն 
եղել): 
 

(դ) Կատարման պարտականություններ և հասույթի ճանաչման քաղաքականություն 
 
Հասույթը չափվում է հաճախորդի հետ պայմանագրում սահմանված հատուցման հիման վրա: Խումբը 
ճանաչում է հասույթը, երբ հաճախորդին է փոխանցում ապրանքի կամ ծառայության նկատմամբ 
հսկողությունը:   
 
Ստորև բերվող աղյուսակում ներկայացված է տեղեկատվություն հաճախորդների հետ 
պայմանագրերի կատարման պարտականությունների բնույթի և կատարման ժամկետների, այդ թվում՝ 
վճարման նշանակալի պայմանների և հասույթի ճանաչման համապատասխան քաղաքականության 
վերաբերյալ: 
 
Արտադրանքի/ 
ծառայության 
տեսակը 
 

Կատարման պարտականությունների բնույթը և 
կատարման ժամկետները, ներառյալ՝ վճարման 
նշանակալի պայմանները 
 

Հասույթի ճանաչման 
քաղաքականություն 

Ամրանների,  
մետաղական գնդերի 
և նախապատրաստ-
վածքների վաճառք 

Հաճախորդներն ապրանքների նկատմամբ 
հսկողությունը ձեռք են բերում, երբ ապրանքներն 
առաքվում են նշված վայր կամ ուղարկվում են 
Խմբի պահեստից` առքուվաճառքի պայմանագրերի 
համաձայն: Հաշիվները դուրս են գրվում 
ժամանակի որոշակի պահին: Հաշիվները 
սովորաբար ենթակա են վճարման երկու ամսվա 
ընթացքում: 
 
Ապրանքների համար զեղչեր, կուտակային 
միավորներ կամ գումարի վերադարձ չեն 
առաջարկվում: 
 

Հասույթը ճանաչվում է, երբ 
ապրանքներն առաքվում են 
նշված վայր կամ ուղարկվում են 
նշված վայրից՝ պայմանագրի 
համաձայն:  
 

Փոխադրման 
ծառայությունների 
մատուցում 

Խումբը նաև մատուցում է հաճախորդներին 
վաճառված ապրանքների փոխադրման 
ծառայություններ: 
 
Հաշիվները սովորաբար ենթակա են վճարման երկու 
ամսվա ընթացքում: 
 

Հասույթը ճանաչվում է 
ժամանակի ընթացքում՝ 
ծառայության  մատուցմանը 
զուգահեռ: 
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6. Վաճառքի ինքնարժեք 
 

հազ. դրամ 2023թ. 2022թ. 

Նյութեր 13,200,279 14,116,468 

Կոմունալ ծառայություններ 3,815,497 4,254,349 

Աշխատավարձ 2,187,795 1,842,920 

Մաշվածություն 1,807,518 1,592,945 

Այլ 117,181 80,375 

 21,128,269 21,887,057 
   

 

Ծախսերն ըստ բնույթի 
 

հազ. դրամ 2023թ. 2022թ. 

Փոխություններ պատրաստի և անավարտ արտադրանքի 
պաշարներում (1,433,787) (825,854) 

Նյութեր 14,093,851 14,650,837 

Կոմունալ ծառայություններ 4,119,641 4,457,484 

Աշխատավարձ 2,793,388 2,146,063 

Մաշվածություն 1,969,516 1,689,821 

Ապահովագրության և բանկային ծառայությունների վճարներ 137,253 164,235 

Մասնագիտական ծառայություններ 64,730 85,650 

Հարկեր՝ բացառությամբ շահութահարկի 17,016 19,808 

Անվտանգության ծառայություն 7,200 6,480 

Տրված կանխավճարների դուրսգրում 3,481 3,764 

Այլ ծախսեր 298,636 191,992 

 22,070,925 22,590,280 

 

 

 

 

7. Վարչական ծախսեր 
 

հազ. դրամ 2023թ. 2022թ. 

Աշխատավարձ* 457,494 233,380 

Ապահովագրության և բանկային ծառայությունների վճարներ 137,253 164,235 

Մասնագիտական ծառայություններ 48,730 69,650 

Գրասենյակային և կոմունալ ծառայություններ 45,860 42,089 

Մաշվածություն 39,641 36,576 

Հարկեր՝ բացառությամբ շահութահարկի 17,016 19,808 

Աուդիտորական ծառայությունների արժեքը 16,000 16,000 

Անվտանգության ծառայություն 7,200 6,480 

Այլ 13,141 11,567 

 782,335 599,785 

   

* 2023թ-ին աշխատակիցների հատուցումների ընդհանուր գումարը կազմել է 2,793,063 հազար դրամ 
(2022թ-ին՝ 2,146,063 հազար դրամ): 
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8. Այլ ծախսեր 
 

հազ. դրամ 2023թ. 2022թ. 

Արձակուրդի պահուստ  96,943   36,036  

Նվիրատվություններ  32,471   12,120  

Ապրանքների դուրսգրում  18,351   5,532  

Տրված կանխավճարների դուրսգրում  3,481   3,764  

Տույժեր և տուգանքներ  40   1,666  

Առևտրային և այլ դեբիտորական պարտքերի արժեզրկումից 
կորուստներ 

 -    
 34,818  

Այլ  9,036   9,502  

 160,322  103,438  

   

 
9. Զուտ ֆինանսական ծախսեր 

 

հազ. դրամ 2023թ. 2022թ. 

Արդյունավետ տոկոադրույքի մեթոդով հաշվարկված 
տոկոսային եկամուտ դրամական միջոցների և դրանց 
համարժեքների գծով  491,552   167,811  

Զուտ օգուտ փոխարժեքային տարբերություններից -  739,379  

Ֆինանսական եկամուտ 491,552  907,190  

Ամորտիզացված արժեքով չափվող ֆինանսական 
պարտավորություններ – տոկոսային ծախս (2,910,576) (2,292,200) 

Զուտ կորուստ փոխարժեքային տարբերություններից (457,342) - 

Ֆինանսական ծախսեր   (3,367,918)  (2,292,200) 

Շահույթում կամ վնասում ճանաչված                                             
զուտ ֆինանսական ծախսեր  (2,876,366)  (1,385,010) 

   

Ամորտիզացված արժեքով չափվող ֆինանսական պարտավորությունների գծով տոկոսային ծախսերը 
ներկայացված են զուտ՝ առանց ՀՀ կառավարությունից ստացված սուբսիդիաների: 
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10. Շահութահարկ  
 

(ա)  Շահույթում կամ վնասում ճանաչված գումարներ 
 
Խումբը շահութահարկը վճարում է հայկական ընկերությունների համար կիրառվող                                                   
18% դրույքաչափով (2022թ-ին՝ 18%): 
 

հազ. դրամ 2023թ. 2022թ. 

Ընթացիկ հարկի գծով ծախս   

Ընթացիկ տարի 891,408  946,324 

 891,408  946,324 

Հետաձգված հարկի գծով ծախս    

Ժամանակավոր տարբերությունների առաջացում և 
հակադարձում (88,691) 376,013 

Ընդամենը ծախս շահութահարկի գծով 802,717 1,322,337 
 

 
 

 
Հարկի արդյունավետ դրույքաչափի համադրում 
 

 2023թ. 2022թ. 

 հազ. դրամ % հազ. դրամ % 

Շահույթը մինչև հարկումը  6,087,838 100% 10,240,181 100% 

Շահութահարկ՝ հաշվարկված հարկի  
կիրառելի դրույքաչափով 1,095,811 18.0% 1,843,233 18% 

Հարկային արտոնություն* (382,032) (6)%  (390,123) (4)% 

Չնվազեցվող ծախսեր/(Չհարկվող եկամուտ) 88,938  2%  (130,773) (1)% 

 802,717 13% 1,322,337 13% 

     

* ՀՀ կառավարության 2022 թվականի ապրիլի 15-ի N 498-Ա որոշմամբ Ընկերության համար նախատեսվել է 
հարկային արտոնությունների ծրագիր, համաձայն որի հաստատվել է Ընկերության բիզնես ծրագիրը (ծրագիր) 
և սկսած 2022 թվականի ապրիլի 30-ից և դրան հաջորդող հինգ հարկային տարիների ընթացքում, ծրագրի 
աշխատանքների շրջանակում ընդունված նոր աշխատակիցների աշխատավարձերը և դրանց հավասարեցված 
գումարները նվազեցվում են եկամտահարկի գումարից 100%-ով, բայց ոչ ավել քան Խմբի եկամտահարկի                   
30%-ի չափով:: 
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(բ) Ճանաչված հետաձգված հարկային ակտիվներ և պարտավորություններ 
 
Հետաձգված հարկային ակտիվները և պարտավորությունները վերագրելի են հետևյալ հոդվածներին՝ 
 
 Ակտիվներ Պարտավորություններ Զուտ 

հազ. դրամ 

31 
դեկտեմբերի 

2023թ. 

31 
դեկտեմբերի 

2022թ. 

31 
դեկտեմբերի 

2023թ. 

31 
դեկտեմբերի 

2022թ. 

31 
դեկտեմբերի 

2023թ. 

31 
դեկտեմբերի 

2022թ. 
Հիմնական միջոցներ  -      -  3,776,342    3,853,820  3,776,342    3,853,820 

Պաշարներ  -      -  37,023    55,272  37,023    55,272 

Առևտրական և այլ 
դեբիտորական պարտքեր  (44,113)   (68,492) 

 -      
-  (44,113)   (68,492) 

Առևտրական և այլ 
կրեդիտորական պարտքեր  (35,283)   (17,940) 

 -      
-  (35,283)   (17,940) 

Զուտ հարկային (ակտիվներ)/ 
պարտավորություններ  (79,396)   (86,432)  3,813,365    3,909,092  3,733,969    3,822,660 

       

 Ակտիվներ Պարտավորություններ Զուտ 

հազ. դրամ 

31 
դեկտեմբերի 

2022թ. 

31 
դեկտեմբերի 

2021թ. 

31 
դեկտեմբերի 

2022թ. 

31 
դեկտեմբերի 

2021թ. 

31 
դեկտեմբերի 

2022թ. 

31 
դեկտեմբերի 

2021թ. 
Հիմնական միջոցներ - - 3,853,820 3,506,282 3,853,820 3,506,282 

Պաշարներ - - 55,272 20,738 55,272 20,738 

Առևտրական և այլ 
դեբիտորական պարտքեր (68,492) (80,373) - - (68,492) (80,373) 

Առևտրական և այլ 
կրեդիտորական պարտքեր (17,940) - - - (17,940) - 

Զուտ հարկային (ակտիվներ)/ 
պարտավորություններ (86,432) (80,373) 3,909,092 3,527,020 3,822,660 3,446,647 

       

(գ)  Հետաձգված հարկի մնացորդների փոփոխություններ 
 
Հետաձգված հարկի մնացորդների բոլոր փոփոխությունները ճանաչվում են շահույթում կամ վնասում:  
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11. Հիմնական միջոցներ 
 

հազ. դրամ 

Շենքեր, 
շինություններ 
և կառույցներ 

Մեքենաներ 
և սաքավո-

րումներ 
Փոխադրա- 
միջոցներ Այլ 

Անավարտ 
շինարարու-

թյուն Ընդամենը 
Սկզբնական արժեք       

Մնացորդը առ 1 հունվարի 
2022թ. 10,612,653 21,001,977 1,369,913 134,020 323,944 33,442,508 

Ավելացումներ 579,250 1,065,160 4,223,553 42,754 37,224 5,947,941 

Տեղափոխումներ - (97,107) 178,531 135,024 (216,448) - 

Օտարումներ (1,500) - - - - (1,500) 

Մնացորդը առ                         
31 դեկտեմբերի 2022թ. 11,190,403 21,970,030 5,771,997 311,798 144,720 39,388,949 

       

Մնացորդը առ 1 հունվարի 
2023թ. 11,190,403 21,970,030 5,771,997 311,798 144,720 39,388,949 

Ավելացումներ  701,223   1,966,573   214,334   139,946   4,236,719    7,258,795  

Տեղափոխումներ  -   (914,671)  20,869   (550)  894,352   -  

Օտարումներ  (1,000)  (867)  -   (9,800)  -   (11,667) 

Մնացորդը առ                         
31 դեկտեմբերի 2023թ.  11,890,626   23,021,065   6,007,200   441,394   5,275,791   46,636,077  
       

Մաշվածություն       

Մնացորդը առ 1 հունվարի 
2022թ. (867,435) (3,121,130) (43,136) (16,827) -  (4,048,527) 

Տեղափոխումներ -  3,112  -  (3,112) -  -  

Տարվա մաշվածություն (296,269) (1,155,359) (181,000) (25,354) -  (1,657,982) 

Մնացորդը առ                         
31 դեկտեմբերի 2022թ. (1,163,704) (4,273,377) (224,136) (45,293) -  (5,706,509) 
       

Մնացորդը առ 1 հունվարի 
2023թ. 

 (1,163,704)  (4,273,377)  (224,136)  (45,293)  -   (5,706,509) 

Տեղափոխումներ  (308,702)  (1,305,957)  (337,702)  (30,959)  -   (1,983,320) 

Տարվա մաշվածություն  9   482   -   3,858    4,349  

Մնացորդը առ                         
31 դեկտեմբերի 2023թ.  (1,472,397)  (5,578,852)  (561,838)  (72,394)  -   (7,685,480) 
       

Հաշվեկշռային արժեք       

Առ 1 հունվարի 2022թ. 9,745,220 17,880,847 1,326,777 117,193 323,944 29,393,981 

Առ 31 դեկտեմբերի 2022թ. 10,026,700 17,696,653 5,547,862 266,505 144,720 33,682,440 

Առ 31 դեկտեմբերի 2022թ.  10,418,230   17,442,215   5,445,362   369,000   5,275,791   38,950,596 

       

1,929,875 հազար դրամ գումարով մաշվածության ծախսը (2022թ-ին՝ 1,332,236 հազար դրամ) ներկայացվել է 
վաճառքի ինքնարժեքի կազմում, 17,409  հազար դրամ գումարով մաշվածության ծախսը                                   
(2022թ-ին՝ 13,673 հազար դրամ)՝ վարչական ծախսերի կազմում, այլ ծախսերի կազմում մաշվածության ծախս 
չի ներկայացվել (2022թ-ին այլ ծախսերի կազմում մաշվածության ծախս չի ներկայացվել): 36,036 հազար դրամ 
գումարով մաշվածության ծախսը կապիտալացվել է:  
 

 Ապահովություն 
 
2023թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 24,746,080 հազար դրամ (2022թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ՝ 
25,536,307 հազար դրամ) հաշվեկշռային արժեքով հիմնական միջոցները գրավադրված են բանկային վարկի 
դիմաց (Ծանոթագրություն 18(ա)): 
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12. Ներդրումային գույք 
 

(ա)  Հաշվեկշռային արժեքի համադրում 
 
հազ. դրամ 2023թ. 2022թ. 

Մնացորդը առ 1 հունվարի 1,094,811 1,117,043 

Տարվա մաշվածություն (22,291) (22,232) 

Մնացորդը առ 31 դեկտեմբերի 1,072,520 1,094,811 

 
Ներդրումային գույքը վարձակալության է հանձնված կապակցված կողմին անորոշ ժամկետով: 
 
Ներդրումային գույքի իրական արժեքը մոտավորապես համապատասխանում է վերջինիս 
հաշվեկշռային արժեքին: 
 

(բ)  Համախառն հաշվեկշռային արժեքի և կուտակված մաշվածություն 
 
հազ. դրամ 2023թ. 2022թ. 

Համախառն հաշվեկշռային արժեքը առ 1 հունվարի 1,117,043 1,117,043 

Կուտակված մաշվածություն (44,523) (22,232) 

Հաշվեկշռային արժեքը առ 31 դեկտեմբերի 1,072,520 1,094,811 

 
(բ)  Իրական արժեքի չափում 
 
(i) Իրական արժեքի հիերարխիա 

 
Ղեկավարությունը չի ներգրավել արտաքին գնահատողի ներդրումային գույքի գնահատման համար 
2023թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ: Ղեկավարության գնահատմամբ հաշվետու ամսաթվի դրությամբ 
ներդրումային գույքի իրական արժեքը մոտավորապես համապատասխանում է դրա հաշվեկշռային 
արժեքին: 
 
Ներդրումային գույքի իրական արժեքը չափելու համար կիրառվել են ստորև ներկայացված 
գնահատման մեթոդը և նշանակալի ոչ դիտելի ելակետային տվյալները:  
 

• Շուկայական համեմատական մոտեցում. Շուկայական համեմատական մոտեցման համաձայն՝ 
գույքի իրական արժեքը գնահատվում է համադրելի գործարքների հիման վրա: Հիմնական 
ենթադրությունները վերաբերում են որպես համեմատական միավորներ օգտագործվող շենքերի 
վիճակին, որակին և գտնվելու վայրին: Շուկայական համեմատական մոտեցումը հիմնված է 
փոխարինման սկզբունքի վրա, որի համաձայն պոտենցիալ գնորդը չի վճարի ավելի շատ գումար 
գույքի համար, քան այն գումարը, որով նա կարող է գնել համադրելի փոխարիող գույք: 
 
Ստորև ներկայացված են մոտեցման նշանակալի ոչ դիտելի ելակետային տվյալները, որոնք 
կիրառվել են 2021թ. դեկտեմբերի 31-ին: 
 
- Գտնվելու վայրը՝ -20%-ից +20% 
- Չափը՝ -30%-ից +25% 
- Ներքին/արտաքին վիճակը և վերանորոգումը՝ 70 հազար – 100 հազար դրամ մեկ քառ.մ. համար   
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13. Պաշարներ 
 

հազ. դրամ 
31 դեկտեմբերի 

2023թ. 
31 դեկտեմբերի 

2022թ. 

Հումք   7,788,777        6,926,805  

Անավարտ արտադրություն  2,836,852  1,525,050 

Պատրաստի արտադրանք  490,139           368,154  

Պահեստամասեր  772,467           315,743  

Հումքը ճանապարհին  206,520           307,069  

Վառելիք և սպառողական նյութեր  95,218             69,606  

Այլ   89,783             18,690  

  12,279,756        9,531,117  

   
 

14. Աևտրական և այլ դեբիտորական պարտքեր 
 

հազ. դրամ 
31 դեկտեմբերի        

2023թ. 
31 դեկտեմբերի 

2022թ. 
Առևտրական դեբիտորական պարտքեր 6,851,752 7,382,392 

Այլ դեբիտորական պարտքեր 22,321 23,775 

Առևտրական դեբիտորական պարտքերի արժեզրկման գծով 
պահուստ (39,388) (52,571) 

Փոխառությունների և դեբիտորական պարտքերի դասում 
ներառված առևտրական և այլ դեբիտորական պարտքեր 6,834,685 7,353,596 

Ստացվելիք հարկեր 183,407 21,648 

Տրված կանխավճարներ 1,686,268  2,036,510 

Ընդամենը առևտրական և այլ դեբիտորական պարտքեր 8,704,360  9,411,754 

   

Պարտքային և արժութային ռիսկերին Խմբի ենթարկվածության և առևտրական դեբիտորական 
պարտքերի արժեզրկումից կորուստների վերաբերյալ տեղեկատվությունը ներկայացված է 
Ծանոթագրություն 21-ում:   
 
 

15. Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ 
 

հազ. դրամ 
31 դեկտեմբերի        

2023թ. 
31 դեկտեմբերի 

2022թ. 
Կանխիկը դրամարկղում 14,548 6,676 

Բանկային հաշիվների մնացորդներ 2,676,108 472,924 

Դրամական միջոցները և դրանց համարժեքները 
ֆինանսական վիճակի մասին համախմբված 
հաշվետվությունում և դրամական հոսքերի մասին 
համախմբված հաշվետվությունում 2,690,656 479,600 

   

Ակնկալվող պարտքային կորստի չափման նպատակով դրամական միջոցների և դրանց 
համարժեքների մնացորդները դասված են 1-ին փուլ: Ակնկալվող պարտքային կորստի պահուստի 
գումարը 2023թ․ դեկտեմբերի 31-ի և 2022թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ էական չէ: 
 
Տոկոսադրույքային ռիսկին Խմբի ենթարկվածության վերաբերյալ տեղեկատվությունը և 
ֆինանսական ակտիվների և պարտավորությունների զգայնության վերլուծությունը ներկայացված են 
Ծանոթագրություն 21-ում:   
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16. Կապիտալ և պահուստներ 
 

(ա) Բաժնետիրական կապիտալ 
 
2023թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ հայտարարված, թողարկված և ամբողջությամբ վճարված 
բաժնետիրական կապիտալը բաղկացած է 62,923,840 սովորական բաժնետոմսից՝ 155 դրամ 
անվանական արժեքով (2022թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ՝ 62,923,840 բաժնետոմսից՝ 150 դրամ 
անվանական արժեքով): 
 
Բոլոր սովորական բաժնետոմսերի սեփականատերերն ունեն հավասար իրավունքներ Խմբի 
մնացորդային ակտիվների նկատմամբ:  
 
2023թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ բաժնետոմսերի 98.7%-ը (2022թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ՝ 
98.7%) գրավադրված էր բանկային վարկի դիմաց (Ծանոթագրություն 18(ա)):  
 
Բաժնետիրական կապիտալի աճը տեղի է ունեցել չբաշխված շահույթից տեղի ունեցած փոխանցման 
միջոցով: Բաժնետոմսերի քանակը չի փոխվել, փոխարենը բարձրացվել է սովորական բաժնետոմսերի 
անվանական արժեքը։ 
 
Սովորական բաժնետոմսեր 
 
Սովորական բաժնետոմսերի սեփականատերերն իրավունք ունեն ժամանակ առ ժամանակ ստանալ 
հայտարարված շահաբաժինները և քվեարկել Խմբի բաժնետերերի ժողովներում` մեկ բաժնետոմս՝                          
մեկ ձայն սկզբունքով: 
 

(բ) Շահաբաժիններ 
 
Հայաստանի Հանրապետության օրենսդրության համաձայն՝ Խմբի բաշխման ենթակա պահուստները 
որոշվում են Խմբի ՖՀՄՍ ֆինանսական հաշվետվությունների ստանդարտների համաձայն 
պատրաստված համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների տվյալների հիման վրա:                               
2023թ. ընթացքում շահաբաժիններ չեն հայտարարվել և չեն վճարվել (2022թ-ին Խումբը հայտարարել 
և ամբողջությամբ վճարել է 8,000,000 հազար դրամ գումարով շահաբաժիններ): 2022թ-ին մեկ 
բաժնետոմսին բաժին ընկնող շահաբաժինը կազմում էր 127 դրամ: 
 

(գ) Մեկ բաժնետոմսին բաժին ընկնող շահույթ 
 
2023թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ մեկ բաժնետոմսին բաժին ընկնող բազային շահույթը հաշվարկվել 
է սովորական բաժնետոմսերի տիրապետողներին վերագրվող 5,285,118 հազար դրամ                                        
(2022թ-ին՝ 8,917,844 հազար դրամ) շահույթի և շրջանառության մեջ գտնվող սովորական 
բաժնետոմսերի կշռված միջին թվի՝ 62,923,840 (2022թ-ին՝ 62,923,840) հիման վրա: Խումբը չունի 
նոսրացնող պոտենցիալ սովորական բաժնետոմսեր: 
 
 

17. Կապիտալի կառավարում 
 
Խումբը չունի կապիտալի կառավարման ձևակերպված քաղաքականություն, սակայն 
ղեկավարությունը ձգտում է ապահովել կապիտալի բավարար բազա՝ Խմբի գործառնական և 
ռազմավարական պահանջները բավարարելու և շուկայի մասնակիցների վստահությունն ապահովելու 
համար: Դա իրագործվում է դրամական միջոցների արդյունավետ կառավարման, Խմբի հասույթի և 
շահույթի շարունակական հսկողության, Խմբի գործառնական գործունեությունից ստացվող 
դրամական հոսքերի հաշվին հիմնականում ֆինանսավորվող երկարաժամկետ ներդրումային 
ծրագրերի և վարկերի ու փոխառությունների միջոցով: Ձեռնարկելով այս քայլերը Խումբը նպատակ 
ունի կայունացնել շահույթի աճը:     
 
2023թ. և 2022թ. դեկտեմբերի 31-ին ավարտված տարիների ընթացքում կապիտալի կառավարման 
նկատմամբ կիրառվող Խմբի մոտեցումը չի փոխվել: 
 
Խմբի կապիտալի նկատմամբ կիրառելի չեն արտաքին մարմինների պահանջներ: 
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18. Վարկեր և փոխառություններ 
 
Այս ծանոթագրությունում ներկայացված է տեղեկատվություն ամորտիզացված արժեքով չափվող Խմբի 
տոկոսակիր վարկերի և փոխառությունների պայմանագրային պայմանների վերաբերյալ: Տոկոսադրույքի, 
արժութային և իրացվելիության ռիսկերին Խմբի ենթարկվածության վերաբերյալ առավել մանրամասն 
տեղեկատվությունը ներկայացված է Ծանոթագրություն 21-ում: 
 
հազ. դրամ 31 դեկտեմբերի 2023թ. 31 դեկտեմբերի 2022թ. 
Ոչ ընթացիկ պարտավորություններ   

Գրավով ապահովված բանկային վարկեր 6,425,763 5,131,726 

 6,425,763 5,131,726 
   

Ընթացիկ պարտավորություններ   

Գրավով ապահովված բանկային վարկեր 2,151,081 1,330,096 

 2,151,081 1,330,096 

   

(ա) Պայմանները և մարման ժամանակացույցը 
 
Ստորև ներկայացված են վարկերի և փոխառություններ պայմանները: 
 

    31 դեկտեմբերի 2023թ. 31 դեկտեմբերի 2022թ. 

հազ. դրամ Արժույթ 
Անվանական 

տոկոսադրույք* 
Մարման 

տարի 
Անվանակ. 

արժեք 
Հաշվեկշռ. 

արժեք 
Անվանակ. 

արժեք 
Հաշվեկշռ. 

արժեք 
Գրավով ապահովված 
բանկային վարկ 

ԱՄՆ 
դոլար 7.00% 2025  607,714   607,714   590,995   590,995  

Գրավով ապահովված 
բանկային վարկ 

ՀՀ դրամ 12.00% 2025  2,222,351   2,222,351   772,114   772,114  
Գրավով ապահովված 
բանկային վարկ 

ՀՀ դրամ 12.00% 2025  442,010   442,010   297,098   297,098  
Գրավով ապահովված 
բանկային վարկ 

ԱՄՆ 
դոլար 7.25% 2025  625,892   625,892   688,891   688,891  

Գրավով ապահովված 
բանկային վարկ 

ԱՄՆ 
դոլար 7.25% 2027  3,709,638   3,709,638   4,112,724   4,112,724  

Գրավով ապահովված 
բանկային վարկ ՀՀ դրամ 12.75% 2029  969,239   969,239   -   -  

Ընդամենը տոկոսակիր 
պարտավորություններ 

    8,576,844   8,576,844   6,461,822   6,461,822  

 

   

    
 

* Գրավով ապահովված բանկային վարկերի անվանական տոկոսադրույքները մոտավորապես 
համապատասխանում են շուկայական տոկոսադրույքերին:  

 
Բանկային վարկերի դիմաց գրավադրված են. 
 

− 2023թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 24,746,080  հազար դրամ հաշվեկշռային արժեքով հիմնական 
միջոցները (2022թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ՝ 25,536,307 հազար դրամ)                                                          
(տես Ծանոթագրություն 11), 

− 2023թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 98.7% բաժնետոմսերը (2022թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ՝ 
98.7%) (տես Ծանոթագրություն 16(ա)): 
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(բ) Պարտավորությունների և ֆինանսավորման գործունեությունից առաջացող դրամական 
հոսքերի փոփոխությունների համադրում 
 
հազ. դրամ Պարտավորություններ 

 Վարկեր և փոխառություններ 

 2023թ. 2022թ. 

Մնացորդը առ 1 հունվարի 6,461,822  105,500  

Փոփոխություններ ֆինանսավորման գործունեությունից 
առաջացող դրամական հոսքերի հետ կապված   

Մուտքեր վարկերից և փոխառություններից  4,103,353  9,448,681  

Վարկերի և փոխառությունների մարում (2,125,585) (2,758,461) 

Ընդամենը փոփոխություններ ֆինանսավորման 
գործունեությունից առաջացող դրամական հոսքերի հետ 
կապված 1,977,768  6,690,220  
Արտարժույթի փոխարժեքի փոփոխությունների հետևանքներ 132,737  (336,986) 

Այլ փոփոխություններ   

Տոկոսային ծախս 698,547  217,257  

Վճարված տոկոսներ (դրամական հոսքեր գործառնական 
գործունեությունից) (203,150) (57,672) 

Սուբսիդավորված տոկոս վարկի գծով (490,880) (156,497) 

Ընդամենը պարտավորությունների հետ կապված                         
այլ փոփոխություններ 4,517  3,088  

Մնացորդը առ 31 դեկտեմբերի  8,576,844  6,461,822  

   
 

19. Առևտրական և այլ կրեդիտորական պարտքեր 
 

հազ. դրամ 
31 դեկտեմբերի        

2023թ. 
31 դեկտեմբերի 

2022թ. 

Առևտրական կրեդիտորական պարտքեր 969,697 789,686 

Աշխատավարձ 182,381 131,247 

Ընդամենը ֆինանսական կրեդիտորական պարտքեր ընթացիկ 
առևտրական և այլ կրեդիտորական պարտքերի կազմում  1,152,078 920,933 

Վճարվելիք այլ հարկեր 113,977 224,201 

Արձակուրդային վճարների գծով պահուստ 196,015 99,664 

Ընդամենը առևտրական և այլ կրեդիտորական պարտքեր 1,462,070 1,244,798 

   

Առևտրական և այլ կրեդիտորական պարտքերի հետ կապված արժութային և իրացվելիության 
ռիսկերին Խմբի ենթարկվածության վերաբերյալ տեղեկատվությունը ներկայացված է 
Ծանոթագրություն 21-ում: 
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20. Թողարկված պարտատոմսեր 
 

հազ. դրամ Արժույթ Անվանական 
տոկոսադրույք 

Մարման 
տարի 

31 դեկտեմբերի 
2023թ. 

31 դեկտեմբերի 
2022թ. 

Թողարկված տեղական 
պարտատոմսեր ՀՀ դրամ 12% 11.06.2031 15,101,678 15,100,530 

Թողարկված տեղական 
պարտատոմսեր ԱՄՆ դոլար 7% 11.06.2031 6,095,139 5,927,326 

    21,196,817 21,027,856 

      
2021թ. հունիսի 11-ին Խումբը թողարկել և տեղաբաշխել ՀՀ դրամով և ԱՄՆ դոլարով արտահայտված 
պարտքային արժեթղթեր՝ համապատասխանաբար 15,000 միլիոն ՀՀ դրամ և 15 միլոն ԱՄՆ դոլար 
անվանական արժեքով: ՀՀ դրամով արտահայտված պարտքային արժեթղթերի շուրջ 63%-ը (2022-ին՝ 
60%-ը) իսկ ԱՄՆ դոլարով արտահայտված պարտքային արժեթղթերի 92%-ը (2022-ին՝ 90%-ը)՝ 
պահվում է բաժնետերերի կողմից: 2023թ. ընթացքում դուստր ընկերությունը պարտատոմսեր չի 
վաճառել (2022թ-ին՝ վաճառել է 8,468 միլիոն դրամ գումարով պարտատոմսեր)։ 
 

 Պարտավորությունների և ֆինանսավորման գործունեությունից առաջացող դրամական 
հոսքերի փոփոխությունների համադրում 
 

 2023թ. 2022թ. 

Մնացորդը առ 1 հունվարի 21,027,856  13,563,462 

Փոփոխություններ ֆինանսավորման գործունեությունից 
առաջացող դրամական հոսքերի հետ կապված   

Մուտքեր թողարկված պարտատոմսերի վաճառքից - 8,467,525 

Ընդամենը փոփոխություններ ֆինանսավորման 
գործունեությունից առաջացող դրամական հոսքերի հետ 
կապված - 8,467,525 

Արտարժույթի փոխարժեքի փոփոխությունների հետևանքներ 167,289  (820,506) 

Այլ փոփոխություններ   

Տոկոսային ծախս 2,212,029  2,074,943 

Վճարված տոկոսներ (դրամական հոսքեր գործառնական 
գործունեությունից) (2,210,357) (2,257,569) 

Մնացորդը առ 31 դեկտեմբերի 21,196,817  21,027,856 
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21. Իրական արժեք և ռիսկերի կառավարում 
 

(ա) Հաշվապհական հաշվառման դասակարգումներ և ֆինանսական գործիքների իրական արժեք 
 
Բոլոր ֆինանսական ակտիվների և պարտավորությունների գնահատված իրական արժեքը 
մոտավորապես համապատասխանում է վերջիններիս հաշվեկշռային արժեքին: 
 

(բ) Իրական արժեքի չափում 
  
Իրական արժեքով չչափվող ֆինանսական գործիքներ 
 

Տեսակը Գնահատման մեթոդը 
Նշանակալի ոչ դիտելի 

ելակետային տվյալները 

Վարկեր և փոխառություններ Զեղչված դրամական հոսքերի մեթոդ Կիրառելի չեն 

Այլ ֆինանսական 
պարտավորություններ* Զեղչված դրամական հոսքերի մեթոդ Կիրառելի չեն 

 
*  Այլ ֆինանսական պարտավորությունները ներառում են գրավով ապահովված բանկային վարկերը, 

թողարկված պարտատոմսերը և առևտրական և այլ կրեդիտորական պարտքերը: 
 

(գ) Ֆինանսական ռիսկերի կառավարում 
 
Ֆինանսական գործիքներն օգտագործելիս Խումբը ենթարկվում է հետևյալ ռիսկերին. 
 
− պարտքային ռիսկ (տես Ծանոթագրություն 21(գ)(ii)), 
− իրացվելիության ռիսկ (տես Ծանոթագրություն 21(գ)(iii)), 
− շուկայական ռիսկ (տես Ծանոթագրություն 21(գ)(iv)): 
 

(i) Ռիսկերի կառավարման հիմունքներ 
 
Ղեկավարությունը պատասխանատու է Խմբի ռիսկերի կառավարման համակարգի կազմակերպման 
և հսկողության համար:  
 
Խմբի ռիսկերի կառավարման քաղաքականության նպատակն է բացահայտել և վերլուծել այն ռիսկերը, 
որոնց ենթարկվում է Խումբը, սահմանել ռիսկերի համապատասխան սահմանաչափեր և հսկողության 
մեխանիզմներ, ինչպես նաև հսկել ռիսկերի մակարդակները և դրանց համապատասխանությունը 
սահմանված սահմանաչափերին: Ռիսկերի կառավարման քաղաքականությունը և ընթացակարգերը 
կանոնավոր կերպով վերանայվում են՝ շուկայական պայմանների և Խմբի գործունեության 
փոփոխություններն արտացոլելու նպատակով: Դասընթացների և կառավարման ստանդարտների և 
ընթացակարգերի միջոցով Խումբը նպատակ ունի ստեղծել հսկողության կանոնակարգված և գործող 
համակարգ, որտեղ բոլոր աշխատակիցները հստակ պատկերացում ունեն իրենց դերերի և 
պարտականությունների մասին: 
 

(ii) Պարտքային ռիսկ 
 
Պարտքային ռիսկը ֆինանսական կորուստ կրելու ռիսկն է, երբ հաճախորդը կամ ֆինանսական 
գործիքի պայմանագրային կողմը չի կատարում իր պայմանագրային պարտականությունները: 
Պարտքային ռիսկն առաջանում է հիմնականում հաճախորդներից ստացվելիք դեբիտորական 
պարտքերի հետ կապված:  
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Ֆինանսական ակտիվների հաշվեկշռային արժեքը ներկայացնում է առավելագույն 
ենթարկվածությունը պարտքային ռիսկին: 
 
հազ. դրամ  Հաշվեկշռային արժեք 
 Ծնթգ. 2023թ. 2022թ. 

Առևտրական և այլ դեբիտորական պարտքեր 14 6,834,685  7,353,596 

Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ 15 2,676,108 472,924 
  9,510,793  7,826,520  

 
Առևտրական դեբիտորական պարտքեր 
 
Պարտքային ռիսկին Խմբի ենթարկվածությունը հիմնականում կախված է յուրաքանչյուր հաճախորդի 
բնութագրերից: Այնուամենայնիվ, ղեկավարությունը դիտարկում է նաև այն գործոնները, որոնք կարող 
են ազդեցություն ունենալ իր հաճախորդների բազայի պարտքային ռիսկի վրա, այդ թվում՝ այն ոլորտին 
և երկրին բնորոշ պարտազանցման ռիսկը, որտեղ իրենց գործունեությունն են իրականացնում 
հաճախորդները: Հասույթի կենտրոնացման մանրամասները ներկայացված են                                   
Ծանոթագրություն 5-ում: 
 
Խմբում չի գործում հաճախորդների հետ կապված պարտքային ռիսկի հարցերը կարգավորող հատուկ 
քաղաքականություն, այնուամենայնիվ, Խմբի հասույթի մոտ 95%-ը վերագրելի է երկու խոշոր 
հաճախորդների հետ իրականացվող վաճառքի գործարքներին, որոնցից մեկը կապակցված կողմ է 
(2022թ-ին՝ երեք հաճախորդների հետ իրականացվող վաճառքի գործարքներին, որոնցից մեկը 
կապակցված կողմ էր): Այս հաճախորդներից ոչ մեկի պարտքերի մնացորդները դուրս գրված չեն կամ 
պարտքային առումով արժեզրկված չեն հաշվետու ամսաթվի դրութամբ: Խմբի հաճախորդների ավելի 
քան 90%-ը Խմբի հետ համագործակցում է ավելի քան չորս տարի: 
 
Առևտրական դեբիտորական պարտքերի հետ կապված պարտքային ռիսկին իր ենթարկվածությունը 
սահմանափակելու համար Խումբը հաճախորդների համար վճարման առավելագույն ժամկետ է 
սահմանել երկու ամիսը: 
 
Խումբը չի պահանջում գրավ առևտրական դեբիտորական պարտքերի հետ կապված:  
 
2023թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Խմբի ամենախոշոր հաճախորդի (մեծածախ առևտրով զբաղվող 
միջազգային ընկերություն, որի վարկանիշը ղեկավարության գնահատմամբ մոտավորապես 
համապատասխանում է «Moody’s» վարկանիշային գործակալության B3 վարկանիշին՝ հիմք 
ընդունելով այդ ընկերություն գործունեության երկրի վարկանիշը) դեբիտորական պարտքերի 
հաշվեկշռային արժեքը կազմում էր 6,523,206 հազար դրամ (2022թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ՝ 
7,136,824 հազար դրամ): 
 
Ակնկալվող պարտքային կորուստների գնահատում հաճախորդների համար    
 
Խումբը պարտքային ռիսկին ենթարկվող ֆինանսական գործիքին տալիս է պարտքային ռիսկի 
վարկանշավորման մակարդակ այն տվյալների հիման վրա, որոնք օգտագործվում են կորստի ռիսկը 
կանխատեսելու համար (որոնք ներառում են, սակայն չեն սահմանափակվում հետևյալով՝ արտաքին 
վարկանիշեր, աուդիտի ենթարկված ֆինանսական հաշվետվություններ, կառավարչական 
հաշվետվություններ, դրամական հոսքերի կանխատեսումներ և հաճախորդների մասին մամուլում 
հրապարակված տեղեկատվություն), և կիրառելով պարտքային որակի վերաբերյալ փորձագետների 
դատողությունները: Պարտքային ռիսկի վարկանիշները սահմանվում են որակական և քանակական 
գործոնների հիման վրա, որոնք վկայում են պարտազանցման ռիսկի մասին և համընկնում են այնպիսի 
գործակալությունների արտաքին վարկանիշների հետ ինչպիսին «Moody’s Investor Services»-ն է: 
Առևտրային դեբիտորական պարտքերի գծով կորստի պահուստները միշտ չափվում են այնպիսի գումարով, 
որը հավասար է ցմահ ակնկալվող վարկային կորուստներին: 
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Ստորև բերվող աղյուսակում ներկայացված է տեղեկատվություն 2023թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 
պարտքային ռիսկին ենթարկվածության, առևտրական դեբիտորական պարտքերի գծով ակնկալվող 
պարտքային կորուստների և հաճախորդների հետ պայմանագրերի գծով ակտիվների վերաբերյալ:  
 

31 դեկտեմբերի 2023թ. 
հազ. դրամ 

Կորստի                
միջին կշռված 

մակարդակ 

Համախառն 
հաշվեկշռային 

արժեք 

Արժեզրկումից 
կորուստների              

գծով պահուստ 

Պարտքային 
առումով 

արժեզրկված 
Առևտրական դեբիտորական 
պարտքեր և պայմանագրի 
գծով ակտիվներ  

  
 

Ցածր ռիսկ 0.6%   6,851,752  (39,388)  Ոչ 

               6,851,752   (39,388)  

 
Ստորև բերվող աղյուսակում ներկայացված է տեղեկատվություն 2022թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 
պարտքային ռիսկին ենթարկվածության, առևտրական դեբիտորական պարտքերի գծով ակնկալվող 
պարտքային կորուստների և հաճախորդների հետ պայմանագրերի գծով ակտիվների վերաբերյալ:  
 

31 դեկտեմբերի 2022թ. 
հազ. դրամ 

Կորստի                
միջին կշռված 

մակարդակ 

Համախառն 
հաշվեկշռային 

արժեք 

Արժեզրկումից 
կորուստների              

գծով պահուստ 

Պարտքային 
առումով 

արժեզրկված 
Առևտրական դեբիտորական 
պարտքեր և պայմանագրի 
գծով ակտիվներ  

  
 

Ցածր ռիսկ 0.7%             7,382,392  (52,571)  Ոչ 

             7,382,392  (52,571)   

 
Խումբը ցածր ռիսկը սահմանում է հետևյալ կերպ. 
 
Ցածր ռիսկ. հաճախորդը մոտ ապագայում ունի պայմանագրային դրամական հոսքերի 
պարտականությունները կատարելու կայուն հնարավորություն, իսկ ավելի երկար ժամկետում 
տնտեսական և առևտրային պայմանների անբարենպաստ փոփոխությունները քիչ հավանական է, որ 
նվազեցնեն պայմանագրային դրամական հոսքերի պարտականությունները կատարելու փոխառուի 
կարողությունը: 
 
Կասկածելի պարտք. հաճախորդի պարտքի ամբողջական մարումը կասկածելի է և անորոշ: Գումարի 
մարման չափը տատանվում է ամբողջական կորստից մինչև անորոշ կորուստը, եթե չձեռնարկվեն 
հարցի կարգավորմանն ուղղված միջոցառումներ: Կասկածելի պարտք ունեցող հաճախորդները 
սովորաբար իրենցից ներկայացնում են պարտականությունները չկատարող հաճախորդներ, որոնց 
համար պարտքի մնացորդի ամբողջական հավաքագրումը ռիսկային է: 
 
Առևտրական դեբիտորական պարտքերի  և պայմանագրի գծով ակտիվների արժեզրկման գծով 
պահուստի փոփոխություններ  
 
Ստորև ներկայացված են առևտրական դեբիտորական պարտքերի արժեզրկման գծով պահուստի 
փոփոխությունները տարվա ընթացքում:     
 

հազ. դրամ 2023թ. 2022թ. 

Մնացորդը առ 1 հունվարի (52,571) (17,753) 

Կորստի պահուստի զուտ վերաչափում 13,183  (34,818) 

Մնացորդը առ 31 դեկտեմբերի (39,388) (52,571) 
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Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ 
 
2023թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Խումբն ուներ 2,676,108 հազար դրամ գումարով բանկային հաշիվների 
մնացորդներ (2022թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ՝ 472,924 հազար դրամ), որոնք իրենցից ներկայացնում են 
առավելագույն ենթարկվածությունը պարտքային ռիսկին այս ակտիվների հետ կապված:  
 
Բանկային հաշիվների մնացորդները (ընթացիկ հաշիվները) պահվում են «Moody’s» վարկանիշային 
գործակալության B3 վարկանիշով Հայաստանի խոշոր բանկերում, և Խումբը չի ակնկալում, որ բանկերը չեն 
կատարի իրենց պարտականությունները:  
 
Խմբի գնահատմամբ բանկերում պահվող ընթացիկ հաշիվների գծով արժեզրկումից կորուստ չի ճանաչվել 
հիմնականում վերջիններիս կարճաժամկետայնության պատճառով:  

 
(iii) Իրացվելիության ռիսկ 

 
Իրացվելիության ռիսկը ենթադրում է, որ Խումբը կունենա դժվարություններ ֆինանսական 
պարտավորությունների հետ կապված իր պարտականությունները կատարելիս, որոնք մարվելու են դրամական 
միջոցներ կամ այլ ֆինանսական ակտիվ տրամադրելով: 
 
Իրացվելիության ռիսկի կառավարման հարցում Խմբի մոտեցումն է ապահովել, որքանով հնարավոր է, բավարար 
իրացվելիություն սովորական և արտասովոր պայմաններում պարտավորությունները սահմանված ժամկետներում 
կատարելու համար՝ առանց անընդունելի կորուստներ կրելու կամ Խմբի համբավը վտանգելու: 
 
Ենթարկվածությունն իրացվելիության ռիսկին 
 
Ստորև ներկայացված են ֆինանսական պարտավորությունների պայմանագրային մնացած մարման ժամկետները 
2023թ. դեկտեմբերի 31-ի և 2022թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ: Ներկայացված են ընդհանուր և չզեղչված 
գումարները, որոնք ներառում են գնահատված տոկոսային վճարումները և չեն ներառում հաշվանցման 
պայմանագրերի ազդեցությունը: 
 
31 դեկտեմբերի 2023թ. 
 
հազ. դրամ 

Հաշվեկշռային 
արժեք  Ընդամենը Ցպահանջ 

Մինչև 
2 ամիս 

2-12                   
ամիս 

1-2                 
տարի 

2-5                 
տարի 

Ավելի քան 
5 տարի 

Ֆինանսական 
պարտավորություններ   

 
   

  

Գրավով ապահովված 
բանկային վարկեր  8,576,844   10,139,424   -     380,021   2,443,759   3,960,775   2,882,631   472,237  

Թողարկված 
պարտատոմսեր 21,196,817 37,768,715  -    377,950 1,853,175 2,225,030 6,681,184 26,631,376 
Առևտրական և այլ 
կրեդիտորական 
պարտքեր 1,152,078 1,152,078  -    1,152,078 - - - - 
 30,925,739 49,060,217  -    1,910,049 4,296,934 6,185,805 9,563,815 27,103,613 

 

      

  

31 դեկտեմբերի 2022թ. 
 
հազ. դրամ 

Հաշվեկշռային 
արժեք  Ընդամենը Ցպահանջ 

Մինչև 
2 ամիս 

2-12                   
ամիս 

1-2                 
տարի 

2-5                 
տարի 

Ավելի քան 
5 տարի 

Ֆինանսական 
պարտավորություններ   

 
   

  

Գրավով ապահովված 
բանկային վարկեր 6,461,822  7,113,361  -     89,450  1,353,999  975,956  3,449,879  1,244,076  

Թողարկված 
պարտատոմսեր 21,027,856  36,371,189  -  338,405  1,506,957  1,820,281  5,445,927  27,259,618  
Առևտրական և այլ 
կրեդիտորական 
պարտքեր 920,930  920,930  -  920,930  -  -  -  -  
 28,410,608  44,405,480  -  1,348,785  2,860,956  2,796,237  8,895,806  28,503,694  

 
      

  

Չի ակնկալվում, որ մարման ժամկետների վերլուծությունում ներառված դրամական հոսքերը կարող են առաջանալ 
նշվածից նշանակալիորեն ավելի վաղ կամ նշվածներից նշանակալիորեն տարբեր գումարներով: 
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(iv) Շուկայական ռիսկ 
 
Շուկայական ռիսկը Խմբի եկամտի կամ ֆինանսական գործիքների արժեքի տատանման ռիսկն է 
շուկայական գների, օրինակ՝ արտարժույթի փոխարժեքների, տոկոսադրույքների և բաժնետոմսերի 
գների փոփոխությունների հետևանքով: Շուկայական ռիսկի կառավարման նպատակն է կառավարել 
և հսկել շուկայական ռիսկին ենթարկվածությունը և պահպանել այն ընդունելի սահմանաչափերում՝ 
միաժամանակ ապահովելով ռիսկի դիմաց եկամտաբերության օպտիմալացումը: 
 
Արժութային ռիսկ 
 
Խումբը ենթարկվում է արժութային ռիսկին այնքանով, որքանով արժույթը, որով արտահայտված են 
վաճառքի ու գնումների գործառնությունները և փոխառությունները, չի համապատասխանում Խմբի 
ֆունկցիոնալ արժույթին: Այս գործառնություններն հիմնականում իրականացվում են ԱՄՆ դոլարով:   
 
Ենթարկվածությունն արժութային ռիսկին 
 
Ստորև ներկայացված է Խմբի ենթարկվածությունն արժութային ռիսկին: 
 

հազ. դրամ 
ԱՄՆ դոլարով 

արտահայտված 
ԱՄՆ դոլարով 

արտահայտված 
 31 դեկտեմբերի 2023թ. 31 դեկտեմբերի 2022թ. 
Առևտրական դեբիտորական պարտքեր -                -     

Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ 409,276 4,526  

Առևտրական կրեդիտորական պարտքեր (498,256) (112) 

Վարկեր և փոխառություններ (4,940,615) (5,392,610) 

Թողարկված պարտատոմսեր (6,095,722) (5,927,326) 

Զուտ ենթարկվածություն (11,125,317) (11,315,522) 

   

Տարվա ընթացքում կիրառվել են արտարժույթի հետևյալ փոխարժեքները. 
 

ՀՀ դրամով 
Միջին                    

փոխարժեք 
Միջին                    

փոխարժեք 
Սփոթ փոխարժեքը հաշվետու 

ամսաթվի դրությամբ 

 2023թ. 2022թ. 
31 դեկտեմբերի 

2023թ. 
31 դեկտեմբերի 

2022թ. 
1 ԱՄՆ դոլար 392.54 434.86 404.79 393.57 

 
Զգայնության վերլուծություն 
 
Ստորև ներկայացված դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ ՀՀ դրամի փոխարժեքի ողջամտորեն հնարավոր 
աճը (նվազումը) այլ արտարժույթների նկատմամբ կազդեր արտարժույթով արտահայտված 
ֆինանսական գործիքների չափման վրա և մինչև հարկումը շահույթի կամ վնասի վրա ստորև 
ներկայացված գումարների չափով: Վերլուծությունն իրականացնելիս ենթադրվում է, որ մյուս բոլոր 
փոփոխականները, մասնավորապես տոկոսադրույքները, կմնան անփոփոխ և հաշվի չի առնվում 
կանխատեսվող վաճառքների և գնումերի ազդեցությունը: 
 
հազ. դրամ Աճ Նվազում 

 Շահույթ կամ վնաս Շահույթ կամ վնաս 

31 դեկտեմբերի 2023թ.   

ՀՀ դրամի փոխարժեքի 10% փոփոխություն ԱՄՆ դոլարի 
նկատմամբ 1,112,532  (1,112,532) 

31 դեկտեմբերի 2022թ.   

ՀՀ դրամի փոխարժեքի 10% փոփոխություն ԱՄՆ դոլարի 
նկատմամբ 1,131,552  (1,131,552) 
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Տոկոսադրույքային ռիսկ 
 
Տոկոսադրույքների փոփոխություններն ազդեցություն են ունենում հիմնականում վարկերի և 
փոխառությունների վրա՝ փոխելով կամ դրանց իրական արժեքը (հաստատուն տոկոսադրույքով 
պարտք) կամ ապագա դրամական հոսքերը (փոփոխուն տոկոսադրույքով պարտք): Ղեկավարությունը 
չի կիրառում հաստատուն կամ փոփոխուն տոկոսադրույքների նկատմամբ Խմբի ենթարկվածությունը 
որոշող ձևակերպված քաղաքականություն: Այնուամենայնիվ, նոր վարկերի կամ փոխառությունների 
դեպքում ղեկավարությունը հիմնվում է իր դատողությունների վրա որոշելու համար, թե որ 
տոկոսադրույքը՝ հաստատունը թե փոփոխունը, ավելի բարենպաստ կլինի Խմբի համար մինչև մարման 
ժամկետն ակնկալվող ժամանակաշրջանի ընթացքում:  
 
Ենթարկվածությունը տոկոսադրույքային ռիսկին 
 
Հաշվետու ամսաթվի դրությամբ Խմբի տոկոսակիր ֆինանսական գործիքների տոկոսադրույքների 
կառուցվածքը հետևյալն էր. 
 
հազ. դրամ Հաշվեկշռային արժեք 

 31 դեկտեմբերի 2023թ. 31 դեկտեմբերի 2022թ. 

Հաստատուն տոկոսադրույքով գործիքներ   

Ֆինանսական պարտավորություններ 29,773,661  27,489,677 

 29,773,661  27,489,677 

 
2023թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ հաստատուն տոկոսադրույքով ֆինանսական 
պարտավորությունները ներառում են 21,196,817 հազար դրամ ընդհանուր գումարով հաստատուն 
տոկոսադրույքով թողարկված պարտատոմսերը և 8,576,844 հազար դրամ գումարով գրավով 
ապահովված բանկային վարկերը: 
 
Իրական արժեքի զգայնության վերլուծություն հաստատուն տոկոսադրույքով գործիքների համար  
 
Խումբը չի հաշվառում հաստատուն տոկոսադրույքով ֆինանսական գործիքները որպես իրական 
արժեքով՝ շահույթի կամ վնասի միջոցով չափվող կամ իրական արժեքով՝ այլ համապարփակ 
ֆինանսական արդյունքի միջոցով չափվող: Ուստի, հաշվետու ամսաթվի դրությամբ 
տոկոսադրույքների փոփոխությունն ազդեցություն չէր ունենա շահույթի կամ վնասի կամ սեփական 
կապիտալի վրա: 
 
 

22. Պայմանական դեպքեր 
 
(ա) Ապահովագրություն 

 
 Հայաստանում ապահովագրական ծառայությունների ոլորտը զարգացման փուլում է, և 

ապահովագրության շատ տեսակներ, որոնք լայնորեն տարածված են այլ երկրներում, դեռ չեն 
կիրառվում Հայաստանում: Խումբն ամբողջությամբ չի ապահովագրել  իր հիմնական միջոցները և 
սարքավորումները, այն ապահովագրված չէ նաև գործունեության ընդհատումից և երրորդ կողմերի 
նկատմամբ պարտավորություններից, որոնք կարող են առաջանալ գույքին կամ շրջակա միջավայրին 
վնաս հասցնելուց՝ Խմբի տարածքում տեղի ունեցած պատահարների կամ վերջինիս գործունեության 
հետևանքով: Քանի դեռ Խումբը չունի համապատասխան ապահովագրական ծածկույթ, գոյություն 
ունի ռիսկ, որ որոշակի ակտիվների կորուստը կամ ոչնչացումը կարող է նշանակալի անբարենպաստ 
ազդեցություն ունենալ Խմբի գործունեության և ֆինանսական վիճակի վրա: 
 

(բ) Դատական վարույթներ 
 

 Ղեկավարությունը գտնում է, որ Խումբը ներգրավված չէ այնպիսի դատական վարույթներում կամ այլ 
հայցերում, որոնք կարող են էական ազդեցություն ունենալ Խմբի գործունեության արդյունքների կամ 
ֆինանսական վիճակի վրա: 
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(գ) Պայմանական հարկային պարտավորություններ 
 
Հայաստանի հարկային համակարգը, լինելով համեմատաբար նոր, բնորոշվում է օրենսդրության, 
պաշտոնական պարզաբանումների և դատական որոշումների հաճախակի փոփոխություններով, 
որոնք երբեմն հստակ չեն, հակասական են, ինչը ենթադրում է տարբեր մեկնաբանություններ: Հարկերը 
ենթակա են ստուգման և ուսումնասիրության հարկային մարմինների կողմից, որոնք իրավասու են 
սահմանել տույժեր և տուգանքներ: Հարկային օրենսդրության խախտման դեպքում հարկային 
մարմիններն իրավասու չեն առաջադրել հարկերի գծով լրացուցիչ պարտավորություններ, տույժեր կամ 
տուգանքներ, եթե խախտման ամսաթվից անցել է երեք տարի:    
 
2020թ. հունվարի 1-ից Հայաստանի Հանրապետությունում գործում է տրանսֆերային գնագոյացման 
օրենսդրությունը: Օրենսդրությունը գործում է 2020թ. և հաջորդ տարիներ համար: Տրանսֆերային 
գնագոյացման տեղական կանոնները համանման են ՏՀԶԿ-ի ուղեցույցներին, սակայն որոշակի 
հանգամանքներում առկա է անորոշություն հարկային օրենսդրության գործնական կիրառման հետ 
կապված: 
 
Տրանսֆերային գնագոյացման կանոնները պարտադրում են հարկ վճարողներին պատրաստել 
տրանսֆերային գնագոյացման փաստաթղթեր վերահսկվող գործարքների համար, սահմանում են 
լրացուցիչ հարկերի և տոկոսների հաշվեգրման հիմքեր և մեխանիզմներ, եթե վերահսկվող 
գործարքների գները տարբերվում են շուկայական գներից: 
 
Տրանսֆերային գնագոյացման կանոնները կիրառելի են ստորև ներկայացված գործարքների 
նկատմամբ, եթե վերահսկվող գործարքի հանրագումարը գերազանցում է 200 միլիոն դրամը հարկային 
տարում. 
 
- միջպետական գործարքներ կապակցված կողմերի միջև, 
- միջպետական գործարքներ օֆշորային գոտիներում գրանցված ընկերությունների հետ՝ անկախ 

վերջիններիս կապակցված կողմ լինելու հանգամանքից, 
- կապակցված կողմերի միջև երկրի ներսում իրականացվող որոշ գործարքներ, որոնք սահմանված 

են ՀՀ հարկային օրենսգրքով: 
 
Քանի որ հարկային մարմինները և դատարանները չունեն տրանսֆերային գնագոյացման կանոնների 
կիրառման փորձ, դժվար է կանխատեսել տրանսֆերային գնագոյացման նոր կանոնների 
ազդեցությունն այս համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների վրա: 
 
Վերը նշված հանգամանքները Հայաստանում կարող են առաջացնել այլ երկրների ռիսկերի համեմատ 
շատ ավելի մեծ ռիսկեր: Ղեկավարությունը գտնում է, որ համապատասխանաբար է ճանաչել 
հարկային պարտավորությունները` Հայաստանի կիրառելի հարկային օրենսդրության, պաշտոնական 
հայտարարությունների և դատական որոշումների իր մեկնաբանությունների հիման վրա: 
Այնուամենայնիվ, համապատասխան իրավասու մարմինները կարող են ունենալ այլ 
մեկնաբանություններ, և հետևանքները կարող են էական լինել այս համախմբված ֆինանսական 
հաշվետվությունների համար, եթե իրավասու մարմիններին հաջողվի գործադրել իրենց 
մեկնաբանությունները:   
 
 

23. Կապակցված կողմեր 
 
(ա) Մայր կազմակերպություն և վերջնական հսկող կողմ 

 
Ընկերության հիմնական բաժնետերերն են՝  «Մորակո Հոլդինգ Լիմիթիդ» ընկերությունը (49.35%), 
Միխայիլ Հարությունյանը (16.53%), Տիգրան Հարությունյանը (16.53%) և Վահան Հարությունյանը 
(16.30%): «Մորակո Հոլդինգ Լիմիթիդ» ընկերությունը չի հրապարակում ֆինանսական 
հաշվետվությունները: 
 
2023թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Խմբի վերջնական հսկող անձն է Միխայիլ Հարությունյանը:  
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(բ) Գործարքներ առանցքային ղեկավար անձնակազմի հետ 
 

(i) Առանցքային ղեկավար անձնակազմի վարձատրությունը  
 

Տարվա ընթացքում առանցքային ղեկավար անձնակազմը ստացել է ստորև ներկայացված 
վարձատրությունը, որը ներառված է աշխատակիցների հատուցումների գծով ծախսերում                               
(տես Ծանոթագրություն 7): 
 

հազ. դրամ 2023թ. 2022թ. 

Աշխատավարձ և պարգևավճարներ 230,788 51,058 
 

 

 

 

(ii) Գործարքներ առանցքային ղեկավար անձնակազմի հետ 
 
Ստորև ներկայացված են առանցքային ղեկավար անձնակազմի և այն կազմակերպությունների հետ 
գործարքների ընդհանուր գումարները և մնացորդները, որոնք նկատմամբ առանցքային ղեկավար 
անձնակազմն ունի հսկողություն կամ նշանակալի ազդեցություն:    
 

հազ. դրամ 
Գործարքի գումարը դեկտեմբերի 
31-ին ավարտված տարվա համար 

Մնացորդը առ                                         
31 դեկտեմբերի 

 2023թ. 2022թ. 2023թ. 2022թ. 
Փոխադրամիջոցների 
վարձակալություն 600 720 600 54 

    
(գ)  Այլ գործարքներ կապակցված կողմերի հետ 

 

հազ. դրամ 
Գործարքի գումարը դեկտեմբերի 
31-ին ավարտված տարվա համար 

Մնացորդը առ                                         
31 դեկտեմբերի 

 2023թ. 2022թ. 2023թ. 2022թ. 
Ապրանքներ և ծառայությունների 
վաճառք     

  Համատեղ հսկողության ներքո 
գտնվող և բաժնետերերի հետ 
կապակցված 
կազմակերպություններ 28,326,184  26,116,067  6,534,090  7,339,761  

Ապրանքներ և ծառայությունների 
գնում     
  Համատեղ հսկողության ներքո 

գտնվող և բաժնետերերի հետ 
կապակցված 
կազմակերպություններ (2,777,570) (5,291,152) 1,259,426  (84,239) 

Թողարկված պարտատոմսեր     
  Բաժնետերեր - (9,477,596) (15,123,070) (9,477,596) 
  Համատեղ հսկողության ներքո 

գտնվող և բաժնետերերի հետ 
կապակցված 
կազմակերպություններ  (5,480,564) (292,180) (5,480,564) 

Տրամադրված փոխառություններ     
 Համատեղ հսկողության ներքո 

գտնվող և բաժնետերերի հետ 
կապակցված 
կազմակերպություններ - 4,270,725 - - 

 
Կապակցված կողմերի և բաժնետերերի հետ գործարքների բոլոր մնացորդները (բացառությամբ 
թողարկված պարտատոմսերի) ենթակա  են մարման կանխիկով՝ հաշվետու ամսաթվից հետ վեց 
ամսվա ընթացքում: Գործարքների մնացորդները գրավով ապահովված չեն: Ընթացիկ կամ նախորդ 
տարում չեն ճանաչվել անհուսալի կամ կասկածելի պարտքերի գծով ծախսեր կապակցված կողմերի 
պարտքերի հետ կապված:    
 
Թողարկված պարտատոմսերի գծով տոկոսային ծախսը կազմում է  1,543,263 հազար դրամ                            
(2022թ-ին՝ 1,547,169 հազար դրամ): 
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24. Չափման հիմունքներ 
 
Համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունները պատրաստվել են սկզբնական արժեքի հիմունքով: 
 
 

25. Հաշվապահական հաշվառման քաղաքականության                       
էական մասեր 
 
2023թ. հունվարի 1-ից ուժի մեջ են մտել գործող ստանդարտների որոշ փոփոխություններ, որոնք 
սակայն նշանակալի ազդեցություն չունեն Խմբի համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների 
վրա: 
 
Խումբը կիրառում է «Հաշվապահական հաշվառման քաղաքականության բացահայտումը»                        
(ՀՀՄՍ 1-ի և ՖՀՄՍ վերաբերյալ գործնական առաջարկներ 2-ի փոփոխություններ) 2023թ. հունվարի 
1-ից: Թեև փոփոխությունները չեն հանգեցրել որևէ փոփոխության հաշվապահական հաշվառման 
քաղաքականությունում, դրանք ազդեցություն են ունեցել համախմբված ֆինանսական 
հաշվետվություններում հաշվապահական հաշվառման քաղաքականության վերաբերյալ 
բացահայտված տեղեկատվության վրա: 
 
Փոփոխությունները պահանջում են բացահայտել հաշվապահական հաշվառման «էական», այլ ոչ 
«նշանակալի» մասերը: Փոփոխությունները ներառում են նաև ուղեցույց հաշվապահական 
հաշվառման քաղաքականության բացահայտման հետ կապված էականության հասկացության 
կիրառման վերաբերյալ՝ օգնելով կազմակերպություններին տրամադրել կազմակերպությանը հատուկ 
հաշվապահական հաշվառման քաղաքականության վերաբերյալ օգտակար տեղեկատվություն, որն 
անհրաժեշտ է օգտագործողներին ֆինանսական հաշվետվություններում ներառված այլ 
տեղեկատվությունը հասկանալու համար: 
 
Ստորև ներկայացված հաշվապահական հաշվառման քաղաքականությունը հետևողականորեն 
կիրառվել է Խմբի կողմից այս համախմբված ֆինանսական հաշվետվություններում ներկայացված 
բոլոր ժամանակաշրջանների համար:    
 

(ա) Հասույթ  
 
Հաճախորդների հետ պայմանագրերին վերաբերող Խմբի հաշվապահական հաշվառման 
քաղաքականության մասին տեղեկատվությունը ներկայացված է Ծանոթագրություն 5-ում:  
 

(բ) Ֆինանսական եկամուտ և ֆինանսական ծախսեր 
 

Խմբի ֆինանսական եկամուտը և ֆինանսական ծախսերը ներառում են. 
 

− տոկոսային եկամուտը, 
− տոկոսային ծախսը, 
− ֆինանսական ակտիվների և ֆինանսական պարտավորությունների հետ կապված 

փոխարժեքային տարբերություններից առաջացող օգուտը կամ վնասը:  
 
Տոկոսային եկամուտը և ծախսը ճանաչվում է՝ կիրառելով արդյունավետ տոկոսադրույքի մեթոդը:  
Արդյունավետ տոկոսադրույքն այն դրույքն է, որը ֆինանսական գործիքի ակնկալվող ժամկետի համար 
գնահատված ապագա դրամական վճարումները կամ մուտքերը զեղչում է ճիշտ մինչև՝  
 

− ֆինանսական ակտիվի համախառն հաշվեկշռային արժեք կամ 
− ֆինանսական պարտավորության ամորտիզացված արժեք: 
 
Տոկոսային եկամուտը կամ ծախսը հաշվարկելիս արդյունավետ տոկոսադրույքը կիրառվում է ակտիվի 
համախառն հաշվեկշռային արժեքի (եթե ակտիվը պարտքային առումով արժեզրկված չէ) կամ 
պարտավորության ամորտիզացված արժեքի նկատմամբ: Այնուամենայնիվ, այն ֆինանսական 
ակտիվների համար, որոնք պարտքային առումով արժեզրկված են դարձել սկզբնական ճանաչումից 
հետո, տոկոսային եկամուտը հաշվարկվում է կիրառելով արդյունավետ տոկոսադրույքը ֆինանսական 
ակտիվի ամորտիզացված արժեքի նկատմամբ: Եթե ակտիվն այլևս չի համարվում պարտքային 
առումով արժեզրկված, տոկոսային եկամուտը կրկին սկսվում է հաշվարկվել համախառն հիմունքով: 
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Փոխարժեքային տարբերություններից առաջացող օգուտը և վնասը ներկայացվում են զուտ հիմունքով 
որպես ֆինանսական եկամուտ կամ ֆինանսական ծախս՝ կախված այն հանգամանքից, թե որ դիրքում 
է կատարվում արտարժույթի փոփոխությունը՝ զուտ շահույթի, թե՝ զուտ վնասի: 
 

(գ) Արտարժույթով գործառնություններ 
 
Արտարժույթով գործառնությունները վերահաշվարկվում են Խմբի ֆունկցիոնալ արժույթի 
գործառնության  ամսաթվի փոխարժեքով:  
 
Հաշվետու ամսաթվի դրությամբ արտարժույթով դրամային ակտիվները և պարտավորությունները 
վերահաշվարկվում են ֆունկցիոնալ արժույթի այդ օրվա փոխարժեքով: Դրամային հոդվածների հետ 
կապված արտարժույթով գործառնությունների գծով օգուտը կամ կորուստն իրենից ներկայացնում է 
տարբերությունը ժամանակաշրջանի սկզբի դրությամբ ֆունկցիոնալ արժույթով արտահայտված, 
ժամանակաշրջանի համար արդյունավետ տոկոսադրույքով հաշվարկված տոկոսների և վճարումների 
մասով ճշգրտված ամորտիզացված արժեքի և հաշվետու ժամանակաշրջանի վերջի դրությամբ գործող 
փոխարժեքով վերահաշվարկված արտարժույթով արտահայտված ամորտիզացված արժեքի միջև:  
 
Սկզբնական արժեքով չափվող արտարժույթով ոչ դրամային հոդվածները վերահաշվարկվում են 
գործառնության ամսաթվի փոխարժեքով:  
 
Արտարժույթի վերափոխարկումից առաջացող տարբերությունները ճանաչվում են շահույթում կամ 
վնասում: 
  

(դ) Հարկում 
 
Շահութահարկը բաղկացած է ընթացիկ և հետաձգված հարկերից: Շահութահարկը ճանաչվում է 
շահույթում կամ վնասում, բացառությամբ այն մասի, որը վերաբերում է ուղղակիորեն սեփական 
կապիտալում կամ այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքում ճանաչված հոդվածներին:  
 

(i) Ընթացիկ հարկ 
 
Ընթացիկ հարկը հարկի այն գումարն է, որն ակնկալվում է վճարել կամ ստանալ տարվա հարկվող 
եկամտի կամ վնասի գծով՝ կիրառելով հարկի այն դրույքները, որոնք ուժի մեջ են եղել կամ ըստ էության 
ուժի մեջ են եղել հաշվետու ամսաթվի դրությամբ, և ներառում է նախորդ տարիների համար վճարման 
ենթակա հարկի գծով ճշգրտումները:  
 

(ii) Հետաձգված հարկ 
 
Հետաձգված հարկը ճանաչվում է համախմբված ֆինանսական հաշվետվություններում արտացոլվելու 
նպատակով որոշվող ակտիվների և պարտավորությունների հաշվեկշռային արժեքների և հարկային 
նպատակների համար օգտագործվող գումարների միջև ժամանակավոր տարբերությունների գծով: 
Հետաձգված հարկ չի ճանաչվում այն ժամանակավոր տարբերությունների գծով, որոնք առաջանում 
են ակտիվների կամ պարտավորությունների սկզբնական ճանաչման ժամանակ բիզնեսի միավորում 
չհանդիսացող գործարքի արդյունքում, որն ազդեցություն չունի ո՛չ հաշվապահական և ո՛չ հարկվող 
շահույթի կամ վնասի վրա: 
 
Հետաձգված հարկային ակտիվ ճանաչվում է չօգտագործված հարկային վնասների, չօգտագործված 
հարկային զեղչերի և նվազեցվող ժամանակավոր տարբերությունների գծով այն չափով, որով 
հավանական է, որ Խումբն ապագայում կունենա հարկվող շահույթ, որի դիմաց դրանք կարող են 
օգտագործվել: Հետաձգված հարկային ակտիվները վերանայվում են յուրաքանչյուր հաշվետու 
ամսաթվի դրությամբ և նվազեցվում են այն չափով, որով այլևս հավանական չէ, որ համապատասխան 
հարկային օգուտը կիրացվի:  
 
Հետաձգված հարկը չափվում է օգտագործելով հարկի այն դրույքաչափերը, որոնք ակնկալվում է, որ 
կկիրառվեն ժամանակավոր տարբերությունների նկատմամբ վերջիններս հակադարձելիս՝ հիմք 
ընդունելով այն օրենքները, որոնք ուժի մեջ են եղել կամ ըստ էության ուժի մեջ են եղել հաշվետու 
ամսաթվի դրությամբ: 
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Հետաձգված հարկային ակտիվները և պարտավորությունները հաշվանցվում են, եթե Խումբը տվյալ 
պահին ունի ունի ընթացիկ հարկային ակտիվները և պարտավորությունները հաշվանցելու 
իրագործելի իրավաբանորեն ամրագրված իրավունք և հետաձգված հարկային ակտիվներն ու 
հետաձգված հարկային պարտավորությունները վերաբերում են շահութահարկին, որը գանձվում է 
նույն հարկային մարմնի կողմից նույն հարկատուից կամ տարբեր հարկատուներից, որոնք մտադիր են 
կամ մարել ընթացիկ հարկային պարտավորությունները և ակտիվներ զուտ հիմունքով, կամ 
միաժամանակ իրացնել հարկային ակտիվները և մարել հարկային պարտավորությունները: 
 

(ե) Պաշարներ 
 
Պաշարները չափվում են ինքնարժեքից և իրացման զուտ արժեքից նվազագույնով: Հումքի և 
պահեստամասերի ինքնարժեքը որոշվում է «առաջինը մուտք՝ առաջինը ելք» սկզբունքով, իսկ 
պատրաստի և անավարտ արտադրանքի ինքնարժեքը որոշվում է միջին կշռված արժեքի սկզբունքով 
և ներառում է պաշարների ձեռքբերման, արտադրության կամ վերամշակման ծախսումները և 
պաշարները ներկայիս վայր և առկա վիճակի բերելու հետ կապված բոլոր այլ ծախսումները: 
Արտադրված պաշարների և անավարտ արտադրանքի դեպքում, ինքնարժեքը ներառում է 
արտադրական վերադիր ծախսումների համապատասխան մասը՝ հիմք ընդունելով արտադրական 
նորմատիվային հզորությունը 
 
Իրացման զուտ արժեքը սովորական գործունեության ընթացքում վաճառքի գնահատված գինն է՝ 
հանած համալրման և վաճառքը կազմակերպելու համար անհրաժեշտ գնահատված ծախսումները:  
 

(զ) Հիմնական միջոցներ 
 

(i) Ճանաչում և չափում 
 
Հիմնական միջոցների միավորները չափվում են սկզբնական արժեքով՝ հանած կուտակված 
մաշվածությունը և կուտակված արժեզրկումից կորուստները:                     
 
Սկզբնական արժեքը ներառում է ակտիվի ձեռք բերմանն ուղղակիորեն վերագրելի ծախսումները: 
Սեփական ուժերով կառուցված ակտիվների սկզբնական արժեքը ներառում է նյութերի և աշխատուժի 
գծով ծախսումները, նախանշած նպատակներով օգտագործման համար աշխատանքային վիճակի 
բերելու հետ ուղղակիորեն կապված ցանկացած այլ ծախսումները, հիմնական միջոցների 
ապատեղակայման և քանդման, ինչպես նաև դրանց զբաղեցրած տեղանքի վերականգնման 
ծախսումները և կապիտալացված փոխառության ծախսումները: 
 
Եթե հիմնական միջոցի միավորը բաղկացած է օգտակար ծառայության տարբեր ժամկետ ունեցող 
նշանակալի մասերից, այդ մասերը հաշվառվում են որպես հիմնական միջոցների առանձին միավորներ 
(հիմնական բաղադրիչներ):  
 
Հիմնական միջոցի միավորի օտարումից ստացված օգուտը և վնասը որոշվում է համեմատելով 
օտարումից ստացված մուտքերը հիմնական միջոցի հաշվեկշռային արժեքի հետ և ճանաչվում են զուտ 
հիմունքով «Այլ եկամուտ/Այլ ծախս» հոդվածում՝ շահույթում կամ վնասում: Վերագնահատված 
ակտիվների վաճառքի դեպքում, վերագնահատման պահուստի կազմում որպես վերագնահատումից 
աճ ներառված համապատասխան գումարը փոխանցվում է չբաշխված շահույթ:  
 

(ii) Հետագա ծախսումներ 
 
Հետագա ծախսումները կապիտալացվում են, երբ հավանական է, որ Խումբ կհոսեն այդ ծախսումների 
հետ կապված ապագա տնտեսական օգուտները:   
 
Հիմնական միջոցների ամենօրյա սպասարկման ծախսումները ճանաչվում են շահույթում կամ 
վնասում՝ կատարմանը զուգընթաց:  
 

(iii) Մաշվածություն 
 
Հիմնական միջոցների միավորների մաշվածության հաշվարկը սկսվում է դրանց տեղադրման և 
շահագործման հանձնելու պահից, իսկ սեփական ուժերով կառուցված ակտիվների դեպքում՝ 
վերջիններիս կառուցումն ավարտելու և շահագործման հանձնելու պահից: Մաշվածությունը 
հաշվարկվում է ակտիվի սկզբնական արժեքի հիման վրա՝ հանած դրա գնահատված մնացորդային 
արժեքը:      
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2022թ-ից հալեցման և ձուլման գործընթացում օգտագործվող հիմնական սարքավորումների 
մաշվածությունը հաշվարկվում է արտադրության միավորի մեթոդով: Այլ միավորների գծով 
մաշվածությունըանաչվում է շահույթում կամ վնասում գծային մեթոդով հիմնական միջոցների 
յուրաքանչյուր մասի օգտակար ծառայության գնահատված ժամկետի ընթացքում, քանի որ այս 
մեթոդն առավել ճիշտ է արտացոլում ակտիվի հետ կապված ապագա տնտեսական օգուտների 
ստացման մոդելը: Ստորև ներկայացված են հիմնական միջոցների նշանակալի մասերի օգտակար 
ծառայության գնահատված ժամկետներն ընթացիկ և համադրելի ժամանակաշրջանների համար: 
 
- Շենքեր և շինություններ  50-70 տարի, 
- Հոսքագծեր    20-25 տարի, 
- Մեքենաներ և սարքավորումներ 15-25 տարի, 
- Փոխադրամիջոցներ   3-5 տարի: 
 
Մաշվածության հաշվարկման մեթոդները, օգտակար ծառայության ժամկետները և մնացորդային 
արժեքները վերանայվում են յուրաքանչյուր հաշվետու ամսաթվի դրությամբ և անհրաժեշտության 
դեպքում՝ ճշգրտվում: 
 

(է) Ներդրումային գույք 
 
Ներդրումային գույքը սկզբնապես չափվում է սկզբնական արժեքով՝ ներառյալ գործարքի գծով 
ծախսումները: Սկզբնական ճանաչումից հետո ներդրումային գույքը չափվում է սկզբնական արժեքով՝ 
հանած կուտակված մաշվածությունը և կուտակված արժեզրկումից կորուստները: 
 
Մաշվածությունը ճանաչվում է շահույթում կամ վնասում գծային մեթոդով ներդրումային գույքի 
յուրաքանչյուր մասի օգտակար ծառայության գնահատված ժամկետի ընթացքում: Ներդումային 
գույքի օգտակար ծառայության գնահատված ժամկետը կազմում է 35 տարի: 
 
Ներդումային գույքի օտարումից ստացված ցանկացած օգուտը կամ կորուստը (որը հաշվարկվում է 
որպես օտարումից զուտ մուտքերի և միավորի հաշվեկշռային արժեքի տարբերություն) ճանաչվում է 
շահույթում կամ վնասում:  
 

(ը) Պետական շնորհներ  
 
Բանկերից ստացված վարկերի տոկոսային ծախսերի Կառավարության սուբսիդավորման տեսքով 
շնորհները սիստեմատիկ հիմունքով ճանաչվում են շահույթում կամ վնասում, քանի որ Խումբը որպես 
ծախս ճանաչում է այն ծախսումները, որոնց հատուցման համար նախատեսված են շնորհները: 
 

(թ) Ֆինանսական գործիքներ 
 

(i) Ճանաչում և սկզբնական չափում 
 
Առևտրական դեբիտորական պարտքերը սկզբնապես ճանաչվում են սկզբնավորման ժամանակ: Մյուս 
բոլոր ֆինանսական ակտիվները և ֆինանսական պարտավորությունները սկզբնապես ճանաչվում են, 
երբ Խումբը դառնում է գործիքի պայմանագրային կողմ:   
  
Ֆինանսական ակտիվը (եթե այն առևտրական դեբիտորական պարտք չէ, որը չի պարունակում 
նշանակալի ֆինանսավորման բաղադրիչ) կամ ֆինանսական պարտավորությունը սկզբնապես 
չափվում է իրական արժեքով՝ գումարած, շահույթի կամ վնասի միջոցով իրական արժեքով չչափվող 
հոդվածի դեպքում, գործարքի գծով այն ծախսումները, որոնք ուղղակիորեն վերագրելի է 
ֆինանսական ակտիվի կամ ֆինանսական պարտավորության ձեռքբերմանը կամ թողարկմանը: 
Նշանակալի ֆինանսավորման բաղադրիչ չպարունակող առևտրական դեբիտորական պարտքը 
սկզբնապես չափվում է գործարքի գնով: 
 

(ii) Դասակարգում և հետագա չափում 
 
Սկզբնական ճանաչման պահին ֆինանսական ակտիվը դասակարգում է որպես ամորտիզացված 
արժեքով չափվող, այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքի միջոցով իրական արժեքով չափվող՝ 
պարտքային գործիքներում ներդրումների համար, այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքի 
միջոցով իրական արժեքով չափվող՝ բաժնային գործիքներում ներդրումների համար, կամ շահույթի 
կամ վնասի միջոցով իրական արժեքով չափվող: 
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Ֆինանսական ակտիվները չեն վերադասակարգվում սկզբնական ճանաչումից հետո, բացառությամբ 
այն դեպքերի, երբ Խումբը փոխում է ակտիվների կառավարման իր բիզնես մոդելը, որի դեպքում 
փոփոխության ազդեղությունը կրող բոլոր ֆինանսական ակտիվները վերադասակարգվում են բիզնես 
մոդելի փոփոխությանը հաջորդող առաջին հաշվետու ժամանակաշրջանի առաջին օրը:   
 
Ֆինանսական ակտիվը չափվում է ամորտիզացված արժեքով, եթե բավարարում է ստորև 
ներկայացված երկու պայմանները և նախորոշված չէ որպես իրական արժեքով՝ շահույթի կամ վնասի 
միջոցով չափվող.  

 
- ակտիվը պահվում է այնպիսի բիզնես մոդելի շրջանակում, որի նպատակն է պահել ակտիվները 

պայմանագրային դրամական հոսքերը հավաքելու համար և  
- ֆինանսական ակտիվի պայմանագրային պայմանները որոշակի ամսաթվերին առաջացնում են 

դրամական հոսքեր, որոնք միայն մայր գումարի և չմարված մայր գումարի գծով հաշվարկված 
տոկոսների վճարումներ են: 

 
Բոլոր ֆինանսական ակտիվները, որոնք դասակարգված չեն որպես ամորտիզացված արժեքով չափվող 
կամ այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքի միջոցով իրական արժեքով չափվող, չափվում են 
իրական արժեքով շահույթի կամ վնասի միջոցով: Այս ակտիվները ներառում են բոլոր ածանցյալ 
ֆինանսական ակտիվները: Սկզբնական ճանաչման պահին Խումբը կարող է անշրջելիորեն նախորոշել 
ֆինանսական ակտիվը, որն այլապես բավարարում է ամորտիզացված արժեքով կամ այլ 
համապարփակ ֆինանսական արդյունքի միջոցով չափվելու պահանջները, որպես իրական արժեքով՝ 
շահույթի կամ վնասի միջոցով չափվող, եթե դա թույլ կտա վերացնել կամ էականորեն նվազեցնել 
հաշվառման անհամապատասխանությունը, որը հակառակ դեպքում կառաջանա:  
 
Ֆինանսական պարտավորություններ 
 
Խումբն ապաճանաչում է ֆինանսական պարտավորությունը, երբ վերափոխվում են վերջինիս 
պայմանները և երբ վերափոխված պարտավորության դրամական հոսքերը նշանակալիորեն 
տարբերվող են: Այդ դեպքում վերափոխված պայմանների հիման վրա ճանաչվում է նոր ֆինանսական 
պարտավորություն՝ իրական արժեքով: Մարված ֆինանսական պարտավորության հաշվեկշռային 
արժեքի և վերափոխված պայմաններով նոր ֆինանսական պարտավորության արժեքի 
տարբերությունը ճանաչվում է շահույթում կամ վնասում:   
 
Եթե վերափոխումը (կամ փոխանակումը) չի հանգեցնում ֆինանսական պարտավորության 
ապաճանաչմանը, Խումբը կիրառում է այն հաշվապահական հաշվառման քաղաքականությունը, 
համաձայն որի ֆինանսական ակտիվի համախառն հաշվեկշռային արժեքը ճշգրտվում է, երբ 
վերափոխումը չի հանգեցնում ֆինանսական ակտիվի ապաճանաչման, այսինքն, Խումբը ճանաչում է 
վերափոխման (կամ փոխանակման) արդյունքում առաջացող ֆինանսական պարտավորության 
ամորտիզացված արժեքի ճշգրտումը շահույթում կամ վնասում՝ վերափոխման (կամ փոխանակման) 
ամսաթվի դրությամբ:  Գոյություն ունեցող ֆինանսական պարտավորությունների դրամական 
հոսքերի փոփոխությունները չեն դիտարկվում որպես վերափոխում, եթե բխում են գոյություն ունեցող 
պայմանագրային պայմաններից: 
 
Խումբն իրականացնում է վերափոխման նշանակալի լինելու քանակական և որակական գնահատում՝ 
դիտարկելով որակական գործոնները, քանակական գործոնները և որակական և քանակական 
գործոնների համատեղ ազդեցությունը: Խումբը եզրահանգում է, որ վերափոխումը նշանակալի է 
հետևյալ որակական գործոնների հիման վրա. 
 
- ֆինանսական պարտավորության արժույթի փոփոխություն,   
- գրավի կամ պարտքի որակի բարելավման այլ միջոցների փոփոխություն, 
- փոխարկման հնարավորության ներառում, 
- ֆինանսական պարտավորության ստորադասության փոփոխություն: 
 
Քանակական գնահատման համար պայմանները նշանակալիորեն տարբերվող են, եթե նոր 
պայմաններով դրամական հոսքերի զեղչված ներկա արժեքը, ներառյալ վճարված վճարները զուտ 
ստացված վճարներով և զեղչված սկզբնական արդյունավետ տոկոսադրույքով, նվազագույնը 10 
տոկոսով տարբերվում է սկզբնական ֆինանսական պարտավորության մնացած դրամական հոսքերի 
զեղչված ներկա արժեքից: Եթե պարտքային գործիքների փոխանակումը կամ պայմանների 
վերափոխումը հաշվառվում է որպես մարում, ցանկացած կրած ծախսում կամ վճար ճանաչվում է 
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որպես մարումից օգուտի կամ կորուստի մաս:  Եթե փոխանակումը կամ վերափոխումը չի հաշվառվում 
որպես մարում, ցանկացած կրած ծախսում կամ վճար ճշգրտում է պարտավորության հաշվեկշռային 
արժեքը և ամորտիզացվում է վերափոխված պարտավորության մնացած ժամկետի ընթացքում: 
 

(iv) Ապաճանաչում 
 
Ֆինանսական ակտիվներ 
 
Խումբն ապաճանաչում է ֆինանսական ակտիվն այն դեպքում, երբ ֆինանսական ակտիվից 
առաջացող դրամական հոսքերի նկատմամբ պայմանագրային իրավունքները կորցնում են իրենց ուժը, 
կամ երբ փոխանցում է դրամական հոսքեր ստանալու իրավունքներն այնպիսի գործարքում, որում 
փոխանցվում են ֆինանսական ակտիվի սեփականության հետ կապված, ըստ էության, բոլոր ռիսկերն 
ու հատույցները, կամ որում Խումբը ոչ փոխանցում, ոչ էլ պահպանում է սեփականության հետ 
կապված, ըստ էության, բոլոր ռիսկերն ու հատույցները և չի պահպանում ֆինանսական ակտիվի 
նկատմամբ հսկողությունը:  
 
Խումբն իրականացնում է գործարքներ, որոնց շրջանակում փոխանցում է ֆինանսական վիճակի 
մասին համախմբված հաշվետվությունում ճանաչված ակտիվները, սակայն պահպանում է 
փոխանցված ակտիվների սեփականության հետ կապված կամ բոլոր, կամ, ըստ էության, բոլոր 
ռիսկերն ու  հատույցները: Նման դեպքերում փոխանցված ակտիվները չեն ապաճանաչվում:  
 
Ֆինանսական պարտավորություններ 
 
Խումբն ապաճանաչում է ֆինանսական պարտավորությունն այն դեպքում, երբ իր պայմանագրային 
պարտականությունները կատարվում են, կամ չեղյալ են համարվում, կամ ուժը կորցնում են: Խումբը 
նաև ապաճանաչում է ֆինանսական պարտավորությունը, երբ փոփոխվում են վերջինիս պայմանները 
և երբ փոփոխված պարտավորությունից առաջացող դրամական հոսքերը նշանակալիորեն տարբեր 
են, որի դեպքում փոփոխված պայմանների հիման վրա ճանաչվում է նոր ֆինանսական 
պարտավորություն՝ իրական արժեքով:    
 
Ֆինանսական պարտավորության ապաճանաչման ժամանակ մարված ֆինանսական 
պարտավորության հաշվեկշռային արժեքի և վճարված հատուցման (ներառյալ՝ փոխանցված 
ցանկացած ոչ դրամային ակտիվները կամ ստանձնած պարտավորությունները) միջև տարբերությունը 
ճանաչվում է շահույթում կամ վնասում: 
 

(v) Հաշվանցում 
 
Ֆինանսական ակտիվները և պարտավորությունները հաշվանցվում են և ֆինանսական վիճակի 
մասին համախմբված հաշվետվությունում ներկայացվում է զուտ գումարն այն և միայն այն դեպքում, 
երբ Խումբը տվյալ պահին ունի գումարները հաշվանցելու իրագործելի իրավաբանորեն ամրագրված 
իրավունք և մտադիր է կամ հաշվարկն իրականացնել զուտ հիմունքով, կամ իրացնել ակտիվը և մարել 
պարտավորությունը միաժամանակ:  
 

(ժ) Բաժնետիրական կապիտալ 
 
Սովորական բաժնետոմսեր 
 
Սովորական բաժնետոմսերը դասակարգվում են որպես սեփական կապիտալ: Սովորական 
բաժնետոմսերի և բաժնետոմսերի օպցիոններին թողարկմանն ուղղակիորեն վերագրելի լրացուցիչ 
ծախսումները ճանաչվում են որպես սեփական կապիտալի նվազեցում՝ առանց հարկերի: 
 

(ի) Սեգմենտային հաշվետվություններ 
 
Գործառնական սեգմենտը Խմբի բաղադրիչ է, որը ներգրավված է ձեռնարկատիրական 
գործունեություններում, որոնցից կարող է վաստակել հասույթներ և կրել ծախսեր (ներառյալ Խմբի այլ 
բաղադրիչների հետ գործառնություններից հասույթները և ծախսերը), որի գործառնական 
արդյունքները կանոնավոր կերպով վերանայվում են գլխավոր գործառնական որոշում կայացնողի 
կողմից՝ սեգմենտին միջոցների բաշխման վերաբերյալ որոշում կայացնելու և դրա գործունեության 
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արդյունքները գնահատելու նպատակով, և որի գծով առկա է առանձին ֆինանսական 
տեղեկատվություն: Ղեկավարությունը գտնում է, որ Խումբը բաղկացած է մեկ գործառնական 
սեգմենտից, քանի որ Խմբի խորհուրդը վերահսկում է Խմբի գործառնական արդյունքները որպես մեկ 
բիզնես միավոր: Գլխավոր տնօրենը համարվում է Խմբի գլխավոր գործառնական որոշում կայացնողը՝ 
ռեսուրսների բաշխման և կատարողականի գնահատման վերաբերյալ որոշումներ կայացնելու 
նպատակով: 
 
 

26. Դեռևս չկիրառվող նոր ստանդարտներ և մեկնաբանություններ  
 
Մի շարք նոր ստանդարտներ գործում են 2023թ. հունվարի 1-ին կամ հետո սկսվող տարեկան 
ժամանակաշրջանների համար, և թույլատրվում է այդ ստանդարտների վաղաժամ կիրառումը: 
Այնուամենայնիվ, այս համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունները պատրաստելիս Խումբը 
վաղաժամ չի կիրառել նոր կամ փոփոխված ստանդարտները: 
 

(ա) Պարտավորությունների դասակարգում ընթացիկ և ոչ ընթացիկ դասերի և կովենանտներ 
ունեցող ոչ ընթացիկ պարտավորություններ (ՀՀՄՍ 1-ի փոփոխություններ) 
 
2020թ-ին և 2022թ-ին հրապարակված փոփոխությունները նպատակ ունեն պարզաբանել 
պարտավորության ընթացիկ կամ ոչ ընթացիկ լինելը որոշելու պահանջները և պահանջում են նոր 
բացահայտումներ կովենանտներ ունեցող ոչ ընթացիկ պարտավորությունների համար: 
Փոփոխությունները կիրառվում են 2024թ. հունվարի 1-ին կամ դրանից հետո սկսվող տարեկան 
հաշվետու ժամանակաշրջանների համար: Խումբը վարկերի և փոխառությունների գծով 
պարտավորություններ չունի, հետևաբար փոփոխություններից որևէ ազդեցություն չի ակնկալվում: 
 

(բ) Մատակարարների ֆինանսավորման պայմանավորվածություններ (ՀՀՄՍ 7-ի և ՖՀՄՍ 17-ի 
փոփոխություններ) 
 
Փոփոխություններով պահանջվում են տեղեկատվության նոր բացահայտումներ մատակարարների 
ֆինանսավորման պայմանավորվածությունների վերաբերյալ, որոնք օգնում են ֆինանսական 
հաշվետվություններն օգտագործողներին գնահատել այդ պայմանավորվածությունների 
ազդեցությունը Խմբի պարտավորությունների և դրամական հոսքերի և իրացվելիության ռիսկին Խմբի 
ենթարկվածության վրա: Փոփոխությունները կիրառվում են 2024թ. հունվարի  1-ին կամ դրանից հետո 
սկսվող տարեկան հաշվետու ժամանակաշրջանների համար: Խումբը չունի մատակարարների գծով 
ֆինանսական պայմանագրեր, հետևաբար փոփոխություններից որևէ ազդեցություն չի ակնկալվում: 
 

(գ) Այլ ստանդարտներ 
 
Ստորև ներկայացված նոր կամ փոփոխված ստանդարտներն ըստ ակնկալիքների նշանակալի 
ազդեցություն չեն ունենա Խմբի համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների վրա:   
 
− Վարձակալության գծով պարտավորությունը վաճառքի և հետադարձ վարձակալություն 

գործարքների դեպքում (ՖՀՄՍ 16-ի փոփոխություններ) 
− Փոխանակման հնարավորության բացակայություն (ՀՀՄՍ 21-ի փոփոխություններ) 
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1. Ընդհանուր դրույթներ 

1.1 .«ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» բաց բաժնետիրական ընկերությունը (այսուհետ` Ընկերություն)` 

համարվում է շահույթ ստանալու նպատակով հիմնադրված առևտրային 

կազմակերպություն հանդիսացող իրավաբանական անձ, որի կանոնադրական 

կապիտալը բաժանված է Ընկերության նկատմամբ բաժնետերերի պարտավորական 

իրավունքը հավաստիացնող որոշակի թվով բաժնետոմսերի, որոնց տերերը (այսուհետ` 

Բաժնետերեր) իրավունք ունեն օտարել իրենց պատկանող բաժնետոմսերն առանց 

Ընկերության մյուս բաժնետերերի համաձայնության: 

Ընկերությունը (նախկինում «ԹՈՒՋԵՁՈՒԼ» ԲԲԸ) հիմնադրվել է ՀՀ 

կառավարության 1998թ.-֊ի սեպտեմբերի 4-ի թիվ 550 որոշման համաձայն «ՀԱՅՁՈՒԼ» 

(Չարենցավանի «Ավտոձուլ») ՓԲԸ-ի (նախկինում «Ավտոձուլ» պետական 

ձեռնարկության) պետական բաժնետոմսերը մրցույթով մասնավորեցման ճանապարհով 

բաց բաժնետիրական ընկերության վերակազմակերպման արդյունքում: 

Ընկերությունը հանդիսանում է «Հայձուլ» ՓԲԸ-ի իրավահաջորդը: 

1.2. Ընկերության իրավունակությունը ծագում է նրա ստեղծման (պետական գրանցման) 

և դադարում է լուծարման ավարտի (լուծարման մասին պետական գրանցման) պահից: 

1.3. Ընկերությունն ունի իր ֆիրմային անվանմամբ կլոր կնիք (հայերեն, ռուսերեն և 

անգլերեն գրառումներով), դրոշմներ և բլանկներ, ինչպես նաև օրենքով սահմանված 

կարգով գրանցված խորհրդանիշ, ապրանքային, առևտրային և այլ նշաններ ու 

ֆիրմային այլ ռեկվիզիտներ: 

1.4.  Ընկերությունը իր գործունեության ընթացքում  ղեկավարվում է ՀՀ 

քաղաքացիական օրենսգրքով (այսուհետ` Օրենսգիրք), «Բաժնետիրական 

ընկերությունների մասին» ՀՀ օրենքով (այսուհետ` Օրենքով) և Հայաստանի 

Հանրապետության օրենսդրական այլ ակտերով և սույն կանոնադրությամբ: 

1.5. Ընկերության բաժնետերերի և Ընկերության միջև հարաբերությունները 

կարգավորվում են սույն կանոնադրությամբ: 

1.6. Ընկերությունն իր պարտավորությունների համար պատասխանատու է իրեն 

պատկանող ամբողջ գույքով: 

Ընկերությունը պատասխանատու չէ իր բաժնետերերի պարտավորությունների 

համար: 

1.7. Ընկերության բաժնետերերը պատասխանատվություն չեն կրում նրա 

պարտավորությունների համար և իրենց պատկանող բաժնետոմսերի արժեքի 

սահմաններում կրում են ընկերության գործունեության հետ կապված վնասների ռիսկը: 

1.8. Հայաստանի Հանրապետությունը և համայնքները պատասխանատվություն չեն 

կրում Ընկերության պարտավորությունների համար: Ընկերությունն իր հերթին 

պատասխանատվություն չի կրում Հայաստանի Հանրապետության և համայնքների 

պարտավորությունների համար: 

1.9. Ընկերության իրավական-կազմակերպչական ձևն է բաց բաժնետիրական 

ընկերություն: 

1.10. Ընկերության ֆիրմային անվանումն է. 

Հայերեն լրիվ՝ «ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» Բաց բաժնետիրական ընկերություն 

կրճատ՝ «ԱՍԿԵ ԳՐՈՒՊ» ԲԲԸ 
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Ռուսերեն լրիվ՝ «АСКЕ ГРУП» Открытое Акционерное Общество  

կրճատ՝ «АСКЕ ГРУП» ОАО 

Անգլերեն լրիվ «ASCE GROUP» Open Joint-stock Company  

կրճատ՝ «ASCE GROUP » Open J-S Company 

1.11. Ընկերության գտնվելու վայրը և իրավաբանական (փոստային) հասցեն է 

Հ Հ ,  Կոտայքի մարզ, 2501, ք. Չարենցավան, Երևանյան 2. 

2. Ընկերության գործունեության նպատակը և առարկան 

2.1 .Ընկերության ստեղծման նպատակն է տնտեսական գործնեություն (այդ թվում 

առևտրային) իրականացնելու ճանապարհով շահույթի ստացումը: 

2.2. Ընկերության գործունեության հիմնական տեսակներն են՝ -

Թուջե, պողպատե և գունավոր մետաղների ձուլում, 

-Սև և գունավոր մետաղների, նրանց առաջնային արտադրանքի արտադրություն, 

-Մետաղե ջարդոնի առք ու վաճառք, 

          -Մեքենաների, մետաղահատ հաստոցների, սարքավորումների և օժանդակ նյութերի 

մեծածախ առևտուր, 

          -Ձուլման սարքավորումների և հալման ինդուկցիոն վառարանների արտադրություն և 

մեծածախ առևտուր, 

- Կենցաղային ապրանքների և պլաստմասայե իրերի արտադրություն և մեծածախ 

առևտուր, 

- Առևտրամիջնորդային գործունեություն (ոչ բորսայական): 

Ընկերությունը կարող է իրականացնել օրենքով չարգելված ցանկացած տնտեսական 

գործունեություն: 

Օրենքով սահմանված գործունեության առանձին տեսակներով ընկերությունը կարող է 

զբաղվել միայն լիցենզիայի (հատուկ թույլտվության) առկայության դեպքում՝ լիցենզիա 

ստանալու պահից կամ նրանում նշված ժամկետում: Եթե լիցենզիայի հատկացման 

պայմաններում նախատեսված է, որ ընկերությունը բացի լիցենզավորվող 

գործունեությունից, այլ գործունեությամբ զբաղվել չի կարող, կամ սահմանափակումներ 

են դրվում գործունեության առանձին տեսակներով զբաղվելու վրա, ապա ընկերությունը 

լիցենզիայի գործողության ժամկետում իրավունք չունի զբաղվել այլ գործունեությամբ, 

բացառությամբ լիցենզիայով նախատեսվածների կամ այն գործունեություններով, որոնց 

մասին նշված է լիցենզիայի մեջ: 

2.3. Ընկերությունն իրավունք ունի իր անունից ձեռք բերել ու իրականացնել գույքային և 

անձնական ոչ գույքային իրավունքներ և կրել պարտականություններ, որոնք նրան 

անհրաժեշտ են օրենքով չարգելված ցանկացած գործունեություն իրականացնելու 

համար: Գործունեության առանձին տեսակներով, որոնց ցանկը սահմանված է Հ Հ  
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Օրենսդրությամբ (այսուհետ՝ Օրենսդրություն) Ընկերությունը կարող է զբաղվել միայն 

լիցենզիայի հիման վրա: 

3. Ընկերության իրավական վիճակը, իրավունքներն ու 

պարտականությունները 

3.1. Ընկերությունը իրավաբանական անձ է և ունի իր բաժնետերերի գույքից 

առանձնացված գույք, որը հաշվառվում է ինքնուրույն հաշվեկշռում և իր 

պարտավորությունների համար պատասխանատու է այդ գույքով, կարող է իր անունից 

ձեռք բերել ու իրականացնել գույքային և անձնական ոչ գույքային իրավունքներ, կրել 

պարտականություններ, դատարանում հանդես գալ որպես հայցվոր կամ 

պատասխանող: 

Ընկերությունն իրավունք ունի՝ Օրենսդրությամբ սահմանված կարգով բացել 

բանկային հաշիվներ Հայաստանի Հանրապետության և օտարերկրյա պետությունների 

բանկերում, ինչպես Հայաստանի Հանրապետության դրամով, այնպես էլ 

արտարժույթով: 

3.2. Ընկերությունը իրավունք ունի իր կողմից թողարկվող բաժնետոմսերը տեղաբաշխել 

ինչպես բաց, այնպես էլ փակ բաժանորդագրության միջոցով և իրականացնել դրանց 

ազատ վաճառքը Օրենքի և այլ իրավական ակտերին համապատասխան: 

3.3. Ընկերությունն իրավունք ունի.  

• Ընկերությունը Օրենսդրությամբ չարգելված բոլոր ձևերով ձեռք բերել գույք, այդ 

թվում՝ արժեթղթեր, տիրապետել, օգտագործել ու տնօրինել դրանք և դրանցից 

ստացված եկամուտը կամ այլ օգտակար արդյունքները, 

• օտարել, վարձակալության տալ, փոխանակել, Օրենսդրությամբ չարգելված այլ 

ձևերով փոխանցել գույքային իրավունքներ, լինել գրավառու և գրավատու, 

• ինքնուրույն կազմավորել իր ֆինանսական ռեսուրսները, այդ թվում՝ փոխառու 

միջոցների ներգրավմամբ Հայաստանի Հանրապետության և այլ պետություններում՝ 

ստանալ բանկային և առևտրային վարկեր, այդ թվում՝ արտարժույթով, 

• Օրենսդրությամբ սահմանված կարգով իր անունից թողարկել և տարածել արժեթղթեր, 

• Օրենսդրությամբ սահմանված կարգով կնքել պայմանագրեր և կրել 

պարտավորություններ, 

• ինքնուրույն ընտրել իր արտաքին տնտեսական գործունեության վարման կարգը, այն 

իրականացնել անմիջականորեն, առանց միջնորդի կամ այլ կազմակերպության 

միջոցով՝ նրա հետ մտնելով պայմանագրային հարաբերությունների մեջ, 

• ունենալ միջոցներ արտարժույթով: Օրենսդրությամբ չարգելված բոլոր միջոցներով 

ձեռք բերել (այդ թվում՝ ստանալ որպես արտաքին տնտեսական գործունեության 

արդյունք) արտարժույթով միջոցներ և ինքնուրույն տնօրինել, այդ թվում՝ վաճառել 

պետությանը, իրավաբանական անձանց և (կամ) ձեռնարկություններին, 

կազմակերպություններին կամ քաղաքացիներին, 

• ինքնուրույն պլանավորել իր գործունեությունը, որոշել թողարկվող արտադրանքի, 

կատարվող աշխատանքների և մատուցվող ծառայությունների ծավալը, գները, իրենց 

մատակարարներին և արտադրանքը սպառողներին, 

• Օրենսդրությամբ սահմանված կարգով արտահանել և ներմուծել գույքի օբյեկտներ, 
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արտադրված, գնված և այլ օրինական ձևով ստացված արտադրանք, 

ծառայություններ մատուցել և աշխատանքներ կատարել օտարերկրյա 

իրավաբանական անձանց և (կամ) ձեռնարկությունների, կազմակերպությունների և 

քաղաքացիների համար, օգտվել նրանց կատարած աշխատանքներից և մատուցած 

ծառայություններից, այլ պետություններում նրանց օրենսդրությանը 

համապատասխան իրականացնել ներդրումներ, ստեղծել իրավաբանական անձինք և 

(կամ) ձեռնարկություններ և անդամակցել իրավաբանական անձանց և (կամ) 

ձեռնարկություններին, 

•  ձեռք բերել իր կողմից տեղաբաշխված բաժնետոմսերի մի մասը, 

• օգտվել Օրենսդրությամբ, Օրենսգրքով,Օրենքով և սույն կանոնադրությամբ 

սահմանված այլ իրավունքներից: 

3.4. Ընկերությունը պարտավոր է՝ 

• Օրենսդրությամբ,Օրենքով և այլ իրավական ակտերով սահմանված կարգով վարել 

հաշվապահական հաշվառում և ներկայացնել ֆինանսական ու վիճակագրական 

հաշվետվություն, 

• ամեն տարի, ի գիտություն բոլորի, հրապարակել իր տարեկան հաշվետվությունը և 

հաշվապահական հաշվեկշիռը, 

• աշխատանքային պայմանագրեր կնքել Ընկերության աշխատակիցների հետ, 

• պատասխանատվություն կրել և փոխհատուցել իր կողմից հասցրած վնասը՝ կնքած 

պայմանագրերը չկատարելու կամ հարկ եղածին պես չկատարելու, կամ այլ անձանց 

սեփականության իրավունքը խախտելու համար, 

• Օրենսդրությամբ սահմանված կարգով հայտարարել Ընկերության սնանկացման 

մասին այն դեպքում, երբ հնարավոր չէ բավարարել պարտատերերի օրինական 

գույքային պահանջները,  

• ապահովել Ընկերության փաստաթղթերի (Ընկերության կանոնադրության, գույքի 

նկատմամբ գույքային իրավունքները հաստատող փաստաթղթերի, Ընկերության 

ներքին փաստաթղթերի, առանձնացված ստորաբաժանումների ու հիմնարկների 

կանոնադրությունների, տարեկան հաշվետվությունների, հաշվապահական 

հաշվառման փաստաթղթերի, կառավարման մարմինների նիստերի 

արձանագրությունների, Օրենսդրությամբ և այլ իրավական ակտերով նախատեսված 

այլ փաստաթղթերի) պահպանում, Օրենսդրությամբ սահմանված կարգով, 

• Օրենսդրությամբ սահմանված կարգով տեղեկություններ հրապարակել 

սահմանափակ պատասխանատվությամբ ընկերության կանոնադրական կապիտալի 

կամ բաժնետիրական ընկերության քվեարկվող բաժնետոմսերի ավելի քան քսան 

տոկոսը ձեռք բերելու մասին, 

• կրել   Օրենսդրությամբ  և  սույն  կանոնադրությամբ  սահմանված  այլ 

պարտավորություններ: 

 

4. Ընկերության  կանոնադրական  կապիտալ  

4.1. Ընկերության կանոնադրական կապիտալը որոշում է նրա պարտատերերի շահերը 

երաշխավորող Ընկերության գույքի նվազագույն չափը: Ընկերության կանոնադրական 

կապիտալի նվազագույն չափը չի կարող պակաս լինել բաց Ընկերության համար 
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Ընկերության պետական գրանցման պահին գործող Օրենքով սահմանված չափից: 

Ընկերության կանոնադրական կապիտալը կազմվում է բաժնետերերի ձեռք բերած 

բաժնետոմսերի անվանական արժեքից: 

4.2. Ընկերության կանոնադրական կապիտալը կազմում է 1.179.822.000(մեկ միլիարդ 

հարյուր յոթանասունինը միլիոն ութ հարյուր քսաներկու հազար) դրամ, որը կազմում է 

7.865.480հատ սովորական անվանական բաժնետոմսեր, մեկ բաժնետոմսի 

անվանական արժեքը կազմում է 150դրամ : 

Բոլոր 7.865.480 հատ բաժնետոմսերը տեղաբաշխված են բաժնետերերի միջև և 

լրիվ վճարված են նրանց կողմից: 

4.3. Ընկերության բաժնետերերի ընդհանուր ժողովի կամ սույն կանոնադրությամբ 

նախատեսված դեպքերում Ընկերության տնօրենների խորհրդի (դիտորդ խորհրդի) 

(այսուհետ` Խորհուրդ) որոշմամբ կարող է փոփոխել  կանոնադրական կապիտալի 

չափը, որն ուժի մեջ է մտնում սույն կանոնադրության մեջ համապատասխան 

փոփոխություն կատարելուց և ձեռնարկությունների պետական գրանցումն 

իրականացնող մարմնի կողմից Օրենսդրությամբ և այլ իրավական ակտերով 

սահմանված կարգով գրանցելու պահից: 

4.3.1. Կանոնադրական կապիտալի չափի ավելացումը. 

Ընկերությունն իրավունք ունի բաժնետոմսերի անվանական արժեքը մեծացնելու 

կամ լրացուցիչ բաժնետոմսեր տեղաբաշխելու միջոցով ավելացնել իր կանոնադրական 

կապիտալը: 

Ընկերությունը կարող է որոշում ընդունել լրացուցիչ բաժնետոմսերի 

տեղաբաշխման մասին միայն Ընկերության կանոնադրության մեջ հայտարարված 

բաժնետոմսերի քանակի սահմաններում և միայն նախկինում տեղաբաշխված 

բաժնետոմսերի լրիվ վճարված լինելու դեպքում: 

.լրացուցիչ բաժնետոմսերի տեղաբաշխման մասին որոշմամբ պետք է սահմանվի  

• լրացուցիչ տեղաբաշխվող հասարակ (սովորական) և յուրաքանչյուր տեսակի 

արտոնյալ բաժնետոմսերի քանակը այդ բաժնետոմսերի հայտարարված քանակի 

սահմաններում, 

• լրացուցիչ բաժնետոմսերի տեղաբաշխման ժամկետները և պայմանները,այդ թվում՝ 

Ընկերության բաժնետոմսերի ձեռքբերման նախապատվություն ունեցող 

բաժնետերերի և այլ արժեթղթերի սեփականատերերի միջև տեղաբաշխվող 

բաժնետոմսերի արժեքը: 

Եթե նախկինում տեղաբաշխված բաժնետոմսերի արժեքի գումարը լրիվ վճարված 

չէ, ապա Ընկերությունն իր կանոնադրական կապիտալը չի կարող մեծացնել 

ֆինանսական միջոցների ներգրավման հաշվին: 

Ընկերությունն իր գործունեության ֆինանսական արդյունքներն ամփոփելուց հետո 

կարող է տեղաբաշխված բաժնետոմսերի անվանական արժեքի մեծացման միջոցով 
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ավելացնել կանոնադրական կապիտալը՝ 

• շահույթի մի մասը փոխանցելով կանոնադրական կապիտալ, 

• Ընկերության կանոնադրական կապիտալի, պահուստային կապիտալի և արտոնյալ 

բաժնետոմսերի լուծարային և անվանական արժեքների տարբերության ընդհանուր 

գումարը գերազանցող գույքը (զուտ ակտիվները) կամ դրա մասը փոխանցելով 

կանոնադրական կապիտալ, 

• Բաժնետոմսերի անվանական արժեքը մեծացնելու միջոցով Ընկերությունը չի կարող 

ավելացնել կանոնադրական կապիտալն ավելի, քան բաժնետերերի ընդհանուր 

ժողովի կողմից հաստատված վերջին հաշվեկշռում կամ վերջին աուդիտի 

արդյունքներով սահմանված զուտ ակտիվների արժեքն է: 

Ընկերության կանոնադրական կապիտալի ավելացման մասին որոշումն ընդունվում 

է Ընկերության բաժնետերերի ընդհանուր ժողովը (այսուհետ՝ Ժողով) կամ Խորհուրդը, 

եթե սույն կանոնադրությամբ կամ բաժնետերերի ընդհանուր ժողովի որոշմամբ նրան 

տրված է այդ իրավասությունը : 

Ընկերությունը չի կարող բաժնետոմսեր թողարկել իր տնտեսական  

գործունեությամբ առաջացած վնասները ծածկելու համար: 

4.3.2. Կանոնադրական կապիտալի չափի նվազեցում 

Ընկերության կանոնադրական կապիտալի չափի նվազեցումը կարող է կատարվել. 

  .բաժնետոմսերի անվանական արժեքի փոքրացմամբ, 

• բաժնետոմսերի ընդհանուր քանակի պակասեցմամբ, այդ թվում օրենքով 

նախատեսված դեպքերում դրանց մի մասի ձեռքբերմամբ և մարմամբ: 

Ընկերության կանոնադրական կապիտալի նվազեցման նպատակով Ընկերության 

կողմից բաժնետոմսեր կարող են ձեռք բերվել միայն բաժնետոմսերի 

սեփականատերերի համաձայնությամբ: Ընդ որում այդ նպատակով Ընկերությանն 

առաջարկված բաժնետոմսերի ձեռք բերումը ընկերության պարտականությունն է: Եթե 

ձեռք բերման առաջարկված բաժնետոմսերի քանակը գերազանցում է 

համապատասխան որոշմամբ սահմանված քանակը, ապա բաժնետերերից 

բաժնետոմսերը գնվում են նրանց առաջարկներին համամասնորեն: 

Ընկերությունն իրավունք չունի նվազեցնել կանոնադրական կապիտալը, եթե դրա 

հետևանքով նրա չափը ավելի կփոքրանա Օրենքով և այլ իրավական ակտերով 

         սահմանված նվազագույն կանոնադրական կապիտալի չափից: 

Կանոնադրական կապիտալի չափի նվազեցման դեպքում մեկ տարուց ոչ պակաս 

ժամկետում բաժնետոմսերի հավաստագիրը փոխանակելու նպատակով կամ 

համապատասխան գրառում կատարելու համար չդիմելու դեպքում հավաստագրերը 

համարվում են անվավեր: 

Ընկերության կանոնադրական կապիտալի նվազեցման և Ընկերության 
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կանոնադրության մեջ համապատասխան փոփոխություն կատարելու մասին որոշումն 

ընդունվում է ժողովի կողմից՝ ձայնի իրավունք տվող բաժնետոմսերի 

սեփականատերերի ձայների 3/4-ով, սակայն ոչ պակաս քվեարկող բաժնետոմսերի 

սեփականատերերի ձայների 2/3-ից: 

Ընկերության կանոնադրական կապիտալի նվազեցման հետ կապված այլ 

խնդիրները կարգավորվում են Օրենսդրությամբ,Օրենքով և սույն կանոնադրությամբ 

սահմանված կարգով: 

4.3.3. Ընկերությունն ունի պահուստային հիմնադրամ: 

              Ընկերության շահույթից մասնահանումների հաշվին ստեղծվում է պահուստային 

հիմնադրամ՝ կանոնադրական կապիտալի 15 տոկոսի չափով: 

Եթե պահուստային հիմնադրամը կազմում է Ընկերության կանոնադրությամբ 

սահմանվածից ավելի փոքր մեծություն,հատկացումներն այդ հիմնադրամին 

կատարվում է շահույթի 5 տոկոսից ոչ պակաս չափով, ինչպես նաև Ընկերության նոր 

արժեթղթերի թողարկման արժեքի և դրանց անվանական արժեքի միջև եղած 

տարբերությունից ստացվող միջոցներից: 

Պահուստային հիմնադրամն օգտագործվում է Ընկերության կորուստները ծածկելու, 

ինչպես նաև Ընկերության պարտատոմսերը մարելու և բաժնետոմսերը հետ գնելու 

համար, եթե Ընկերության շահույթը և այլ միջոցները դրա համար չեն բավարարում: 

Պահուստային հիմնադրամը չի կարող օգտագործվել այլ նպատակների համար: 

4.3.4. Բաժնետերերի ընդհանուր ժողովի որոշմամբ Ընկերությունը կարող է ստեղծել 

նաև շահութաբաժինների վճարման, սպառման, կուտակման, սոցիալական զարգացման 

և այլ հիմնադրամներ: 

4.3.5. Ընկերության զուտ ակտիվների արժեքը գնահատվում է հաշվապահական 

հաշվեկշռի կամ աուդիտորական վերստուգման տվյալներով՝ Օրենքով և այլ 

իրավական ակտերով սահմանված կարգով: 

Եթե երկրորդ և յուրաքանչյուր հաջորդ ֆինանսական տարվա ավարտից հետո 

պարզվի, որ Ընկերության զուտ ակտիվների արժեքը պակաս է Ընկերության 

կանոնադրական կապիտալից, ապա Ընկերությունը պարտավոր է հայտարարել և 

սահմանված կարգով գրանցել իր կանոնադրական կապիտալի նվազումը: 

Եթե երկրորդ և յուրաքանչյուր հաջորդ ֆինանսական տարվա ավարտից հետո 

պարզվի, որ Ընկերության զուտ ակտիվների արժեքը պակաս է Օրենքով սահմանված 

կանոնադրական կապիտալի նվազագույն չափից, Ընկերությունը պարտավոր է 

ընդունել որոշում լուծարման մասին: 

Եթե սույն կանոնադրությամբ նախատեսված դեպքերում Ընկերության 

կանոնադրական կապիտալի նվազեցման կամ Ընկերության լուծարման որոշումը չի 

ընդունվել, ապա Ընկերության բաժնետերերը, պարտատերերը, ինչպես նաև 
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պետության կողմից լիազորված մարմիններն իրավունք ունեն պահանջել Ընկերության 

լուծարում՝ դատական կարգով: 

5. Բաժնետոմսեր և այլ արժեթղթեր 

5.1.Ընկերությունը կարող է թողարկել և տեղաբաշխել փաստաթղթային(տպագրական 

եղանակով պատրաստված), որը կարող է թողարկել Օրենսդրությամբ սահմանված 

կարգով կամ ոչ փաստաթղթային ձևի անվանական բաժնետոմսեր և պարտատոմսեր: 

Ընդ որում բաժնետոմսերի թողարկման փաստաթղթային ձևը բաժնետոմսերի 

հավաստագիրն է: 

5.2. Բաժնետիրոջ կողմից բաժնետոմսերի արժեքը վճարելուց և Ընկերության 

պետական գրանցումից հետո Ընկերությունը բաժնետերերի բաժնետոմսերը պետք է 

գրանցի իր բաժնետերերի ռեեստրի (գրանցամատյանի) բաժնետերերի անձնական 

հաշիվներում, ընդ որում Ընկերության կողմից փաստաթղթային ձևով բաժնետոմսեր 

թողարկելու և տեղաբաշխելու դեպքում բաժնետոմս ձեռք բերած անձին 

(բաժնետիրոջը) պետք է տրվի բաժնետոմսերի հավաստագիրը: 

Բաժնետոմսերի հավաստագիրը անվանական արժեթուղթ է, որը հավաստում է 

ընկերության մեկ կամ մի քանի բաժնետոմսերի նկատմամբ դրանց տիրապետողի 

(տիրապետողների) սեփականության իրավունքը: 

Բաժնետոմսերի յուրաքանչյուր տեսակի համար բաժնետիրոջը տրվում է առանձին     

հավաստագիր: Հավաստագիրը տրվում է բաժնետոմսերի արժեքը վճարելուց հետո: 

Բաժնետոմսերի հավաստագիրը պետք է պարունակի Օրենքով սահմանված 

                      ռեկվիզիտներ: 

Բաժնետոմսերի հավաստագիրը պետք է համապատասխանի Հայաստանի 

Հանրապետության իրավական ակտերով սահմանված արժեթղթերի 

պաշտպանվածության պահանջներին: 

Հավաստագրով ներկայացվող բաժնետոմսերի կամ դրանց մի մասի փոխանցման 

կամ գրանցված բաժնետիրոջ անվանման (անվան) փոփոխման դեպքում, այդ 

բաժնետոմսերի հավաստագիրը վերադարձվում է և համարվում է չեղյալ: Նոր 

տիրապետողի անվանմամբ (անվամբ) տրվում է բաժնետոմսերի նոր հավաստագիր: 

Բաժնետոմսերի նոր հավաստագրեր են տրվում նոր և նախկին տիրապետողների 

անվանումներով՝ հավաստագրով ներկայացվող բաժնետոմսերի մասնակի 

փոխանցման դեպքում: 

Հավաստագրով ներկայացվող բաժնետոմսերի գրանցված բաժնետիրոջ 

անվանման (անվան) փոփոխման դեպքում բաժնետոմսերի նոր հավաստագիրը տրվում 

է գրանցված բաժնետիրոջ նոր անվանմամբ (անվամբ): 

5.3. Բաժնետոմսն անբաժանելի է: Եթե երկու կամ ավելի անձինք սեփականատեր են 
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մեկ բաժնետոմսի, ապա նրանք համարվում են մեկ բաժնետեր: 

5.4. Ընկերությունը սույն կանոնադրությամբ սահմանված կարգով կարող է թողարկել 

հասարակ (սովորական), ինչպես նաև մեկ կամ մի քանի ձևի արտոնյալ բաժնետոմսեր: 

Ընկերության կողմից թողարկված հասարակ (սովորական) բաժնետոմսը ունի 

միևնույն անվանական արժեքը: 

Ընկերությունը կարող է թողարկել և տեղաբաշխել Օրենսդրությամբ, Օրենքով և այլ 

իրավական ակտերով սահմանված այլ արժեթղթեր : 

5.5. Ընկերության բոլոր բաժնետոմսերն անվանական են: 

Ընկերության կողմից թողարկված սովորական բաժնետոմսերի անվանական 

արժեքը պետք է լինի միևնույնը: 

Ընկերության որոշակի տեսակի ամեն մի արտոնյալ բաժնետոմս ունի միևնույն 

անվանական արժեքը: 

Ընկերությունը սույն կանոնադրությամբ սահմանված կարգով և ժամկետներում 

թողարկում է հաստատագրված կամ փոփոխական շահութաբաժնով, կուտակման, 

փոխարկելի և այլ տեսակի արտոնյալ բաժնետոմսեր՝ Օրենքով սահմանված կարգով: 

Ընկերության կողմից տեղաբաշխված արտոնյալ բաժնետոմսերի անվանական 

արժեքը չպետք է գերազանցի կանոնադրական կապիտալի 25 տոկոսը: 

Արտոնյալ բաժնետոմսերի սեփականատերերը չունեն ձայնի իրավունք 

Ընկերության բաժնետերերի ընդհանուր ժողովի (բացառությամբ՝ Ընկերության 

լուծարման կամ վերակազմակերպման հարցերի մասին քվեարկությունից, ինչպես նաև 

օրենքով սահմանված այլ դեպքերում): 

Արտոնյալ բաժնետոմսերը կարող են փոխարկվել սովորական բաժնետոմսերի: Ընդ 

որում փոխարկելու ժամանակ Ընկերությունը պետք է մարի արտոնյալ բաժնետոմսերի 

սեփականատերերի նկատմամբ բոլոր պարտքերը կամ նրանց համաձայնությամբ 

պարտավորվի վճարել պարտքերն այլ ձևով: 

5.6. Ընկերության բաժնետոմսերի և այլ արժեթղթերի դիմաց վճարումը կարող է 

լինել գույքը՝ ներառյալ դրամական միջոցները, արժեթղթերը, գույքային իրավունքները, 

մտավոր սեփականությունը: 

Լրացուցիչ տեղաբաշխվող բաժնետոմսերի ձեռք բերման ժամանակ,որոնց դիմաց 

վճարումները նախատեսված է միայն դրամական միջոցներով, պետք է վճարվի դրանց 

անվանական արժեքի առնվազն 25 %-ը: 

Ընկերության բաժնետոմսերը և այլ արժեթղթերը, որոնց դիմաց վճարումը 

նախատեսված է ոչ դրամական միջոցներով, դրանք ձեռքբերման ժամանակ վճարվում 

են լրիվ արժեքով: 
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Հրապարակային վաճառքի միջոցով տեղաբաշխվող արժեթղթերի դիմաց վճարումը 

կատարվում է միայն դրամական միջոցներով՝ լրիվ արժեքով: 

Ընկերության հիմնադրման ժամանակ բաժնետոմսերի դիմաց հիմնադիրների 

կողմից վճարվող գույքի դրամական գնահատականը սահմանվում է հիմնադիրների 

միջև համաձայնեցմամբ, իսկ բաժնետոմսերի և այլ արժեթղթերի լրացուցիչ 

տեղաբաշխման դեպքում՝ Ընկերության տնօրենների խորհրդի (դիտորդ խորհրդի) 

որոշմամբ և ենթակա է գնահատման անկախ գնահատողի կողմից (աուդիտի): 

Ընկերության տրամադրության տակ փոխանցված բաժնետոմսերը (չվճարված կամ 

հետ վերադարձված) չեն տալիս ձայնի իրավունք, հաշվի չեն առնվում ձայների 

հաշվարկման ժամանակ, այդ բաժնետոմսերով շահութաբաժիններ չեն հաշվարկում: 

Ընկերության բաժնետերերի ընդհանուր ժողովը հաստատում է բաժնետոմսերի 

տեղաբաշխման արդյունքները և համապատասխան փոփոխություններ է կատարում 

կանոնադրությունում: 

Ընկերության բաժնետոմսերին վերաբերվող այլ հարցերը կարգավորվում են 

Օրենսդրությամբ, Օրենսգրքով, Օրենքով և սույն կանոնադրությամբ: 

5.7. Ընկերության թողարկած բոլոր ապահովված պարտատոմսերի անվանական 

արժեքների գումարը չպետք է գերազանցի կանոնադրական կապիտալը կամ այն 

ապահովման գումարը, որը տրամադրված է Ընկերությանը պարտատոմսեր 

թողարկելու նպատակով: Պարտատոմսերը պետք է ունենան անվանական արժեք: 

Պարտատոմսերի տեղաբաշխումն իրականացվում է Խորհրդի որոշմամբ՝ Օրենքով 

սահմանված կարգով: 

Պարտատոմսերի թողարկման մասին որոշմամբ սահմանվում են դրանց մարման 

ձևը, ժամկետները և պայմանները: 

Ընկերությունն իրավունք ունի թողարկել՝ 

• Ընկերության գույքի գրավով ապահովված պարտատոմսեր. 

• երրորդ անձանց կողմից պարտատոմսերի թողարկման համար տրամադրված 

երաշխավորությամբ ապահովված պարտատոմսեր. 

• առանց ապահովման պարտատոմսեր: 

Ընկերությունը կարող է թողարկել ինչպես անվանական, այնպես էլ ըստ 

ներկայացնողի պարտատոմսեր: 

Ընկերությունը պարտավոր է վարել իր կողմից տեղաբաշխված անվանական 

պարտատոմսերի սեփականատերերի ռեեստր: Կորցրած անվանական պարտատոմսը 

վերականգնվում է Ընկերության կողմից՝ ողջամիտ վճարի դիմաց: Կորցրած ըստ 

ներկայացնողի պարտատոմսի սեփականատիրոջ իրավունքները վերականգնում է 

դատարանը: 
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Ընկերությունը կարող է թողարկել փոխարկվող պարտատոմսեր և այլ 

արժեթղթեր,որոնք տալիս են Ընկերության պարտատոմսերը և այլ արժեթղթերը 

բաժնետոմսերի փոխարկման կամ բաժնետոմսերի արտոնյալ ձեռք բերման իրավունք: 

Ընդ որում Ընկերությունն իրավունք չունի տեղաբաշխել փոխարկվող պարտատոմսեր և 

այլ արժեթղթեր, եթե ըստ տեսակների և դասերի հայտարարված բաժնետոմսերի 

քանակը պակաս է նշված տեսակների և դասերի բաժնետոմսերի քանակից, որոնք 

անհրաժեշտ են փոխարկվող պարտատոմսերը և այլ արժեթղթերը Ընկերության 

բաժնետոմսերի փոխարկելու հնարավորությունն ապահովելու համար: 

Ընկերության պարտատոմսերին վերաբերվող այլ հարցերը կարգավորվում են 

Օրենսդրությամբ,Օրենքով և սույն կանոնադրությամբ: 

6. Բաժնետերերի իրավունքները և պարտականությունները 

6.1.Ընկերության յուրաքանչյուր հասարակ (սովորական) բաժնետոմս տալիս է իր 

սեփականատեր հանդիսացող բաժնետիրոջը միևնույն իրավունքները: 

Հասարակ (սովորական) բաժնետոմսի սեփականատերը Օրենքի և սույն 

կանոնադրության համաձայն իրավունք ունի՝ 

• մասնակցել ժողովին՝ վերջինիս իրավասությանը պատկանող բոլոր հարցերի 

նկատմամբ ձայնի իրավունքով, 

• մասնակցել Ընկերության կառավարմանը, 

• ստանալ շահութաբաժիններ Ընկերության գործունեությունից առաջացած 

շահույթից, 

• առաջնահերթ կարգով ձեռք բերել Ընկերության կողմից տեղաբշխվող 

բաժնետոմսերը, 

• ստանալ Ընկերության գործունեության վերաբերյալ ցանկացած տեղեկատվություն՝ 

գաղտնի փաստաթղթերից բացի, այդ թվում կանոնադրությամբ սահմանված 

կարգով ծանոթանալ հաշվապահական հաշվեկշիռներին, հաշվետվություններին, 

Ընկերության արտադրատնտեսական գործունեությանը, 

• ժողովներում իր իրավունքները ներկայացնելու համար լիազորել երրորդ անձի 

• հանդես գալ առաջարկություններով ժողովներում, 

• ժողովներում քվեարկել իրեն պատկանող լրիվ վճարված բաժնետոմսերի ձայների 

չափով, 

• հայցով դիմել դատարան ժողովի կողմից ընդունված և գործող Օրենսդրությանը և 

այլ իրավական ակտերին հակասող որոշումների բողոքարկման նպատակով, 

• Ընկերության լուծարման դեպքում ստանալ պարտատերերի հետ կատարված 

հաշվարկներից հետո մնացած Ընկերության գույքի իր հասանելիք մասը կամ դրա 

արժեքը, 

• ֆինանսական տարվա ավարտից հետո 30 օրվա ընթացքում ներկայացնել 
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երկուսից ոչ ավելի առաջարկություններ ժողովի օրակարգի վերաբերյալ, ինչպես 

նաև առաջարկել Խորհրդի և վերստուգող հանձնաժողովի անդամության 

թեկնածուներ, եթե նա հանդիսանում է ձայնի իրավունք ունեցող բաժնետոմսերի 

առնվազն 2 տոկոսի սեփականատեր, 

• Ընկերության միջոցների հաշվին կանոնադրական կապիտալի մեծացման դեպքում 

անվճար ստանալ համապատասխան քանակի սովորական բաժնետոմսեր, 

• Ընկերության բաժնետերերն ունեն կանոնադրությամբ սահմանված ժամկետի 

ընթացքում կանոնադրական կապիտալում իրենց բաժնեմասերին համամասնորեն 

նոր բաժնետոմսերի ձեռքբերման նախապատվության իրավունք, բացառությամբ 

Օրենքով նախատեսված դեպքերի: 

• Բաժնետոմսեր ձեռք բերելու իրավունք տվող ընկերության արժեթղթերի տերերն 

իրենց իրավունքից օգտվում են բաժնետերերից առաջ՝ Ընկերության 

կանոնադրությամբ սահմանված ժամկետներում: 

• Ընկերության կանոնադրական կապիտալի առնվազն 10% կազմող ձայնի իրավունք 

տվող բաժնետոմսերին տիրող բաժնետերերը կարող են պահանջել փորձագետ 

կամ փորձագետների խումբ՝ Ընկերության գործունեությանը վերաբերվող 

հաշվետվությունները և գաղտնիք ներկայացնող փաստաթղթերը ստուգելու 

նպատակով: Ստուգման հետ կապված ծախսերը փոխհատուցում են ստուգումը 

պահանջող բաժնետերերը, 

• օտարել կամ այլ ձևով այլ անձանց փոխանցել իր սեփականությունը հանդիսացող 

բաժնետոմսը, 

• օգտվել սույն կանոնադրությամբ նախատեսված այլ իրավունքներից: . 

Հասարակ (սովորական) բաժնետոմսերի դիմաց շահաբաժինների վճարումները 

Ընկերության կողմից չեն երաշխավորվում: 

6.2. Արտոնյալ բաժնետոմսերի սեփականատեր բաժնետերերը իրավունք ունեն. 

• մասնակցել ընկերության կառավարմանը, 

• ստանալ Ընկերության գործունեության վերաբերյալ ցանկացած տեղեկատվություն՝ 

գաղտնի փաստաթղթերից բացի, այդ թվում՝ կանոնադրությամբ սահմանված 

կարգով ծանոթանալ հաշվապահական հաշվեկշիռին, հաշվետվություններին, 

Ընկերության արտադրատնտեսական գործունեությանը, 

• ժողովներում իր իրավունքները ներկայացնելու համար լիազորել երրորդ անձի, 

• հայցով դիմել դատարան ժողովի կողմից ընդունված և գործող Օրենսդրությանը և այլ 

իրավական ակտերին հակասող որոշումների բողոքարկման նպատակով, 

• Ընկերության լուծարման դեպքում ստանալ Ընկերության գույքի իր հասանելիք մասը, 

• մասնակցել ժողովին՝ վերջինիս իրավասությանը պատկանող հարցերի նկատմամբ 

ձայնի իրավունքով, 

• հանդես գալ առաջարկություններով ժողովում, 

• ստանալ շահաբաժիններ Ընկերության գործունեությունից առաջացած շահույթից, 

• առաջնահերթ կարգով ձեռք բերել Ընկերության կողմից տեղաբաշխվող 

բաժնետոմսերը: 

Վերջին 3 ենթակետերով սահմանված իրենց իրավունքներից արտոնյալ 
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բաժնետոմսերի սեփականատերերը օգտվում են 5.5. և 7.2. կետերում սահմանված 

վերապահումներով։ 

6.3. Ընկերության բաժնետիրոջ բաժնետոմսերը անցնում են նրա ժառանգներին կամ 

իրավահաջորդներին։ 

6.4. Հասարակ (սովորական) բաժնետոմսերի սեփականատերերին չի կարող 

տրամադրվել նրանց պատկանող սովորական բաժնետոմսերի անվանական արժեքից և 

քանակից չբխող լրացուցիչ ձայնի իրավունք։ 

6.5. Բաժնետերերը պարտավոր են՝ 

            • չհրապարակել Ընկերության գործունեության վերաբերյալ գաղտնիք ներկայացնող 

տեղեկություններ։  

7. Ընկերության շահութաբաժինների վճարման կարգը 

7.1.Ընկերությունն իրավունք ունի որոշում ընդունել տեղաբաշխված բաժնետոմսերի 

դիմաց եռամսյակային, կիսամյակային կամ տարեկան շահութաբաժինների վճարման 

մասին։ 

Շահութաբաժինները վճարվում են Ընկերության զուտ շահույթից (կուտակված 

շահույթից)։ Որոշակի դասի արտոնյալ բաժնետոմսերի դիմաց շահութաբաժինները 

կարող են վճարվել հատուկ այդ նպատակով ստեղծված Ընկերության հիմնադրամների 

հաշվից։ 

Ըստ բաժնետոմսերի տեսակների և դասերի միջանկյալ (եռամսյակային և 

կիսամյակային) շահութաբաժինների վճարման, շահութաբաժնի չափի և դրա վճարման 

ձևի մասին որոշումն ընդունվում է Խորհրդի կողմից։ Ըստ բաժնետոմսերի տեսակների և 

դասերի տարեկան շահութաբաժինների վճարման, շահութաբաժնի չափի և դրա 

վճարման ձևի մասին որոշումն ընդունվում է Ժողովի կողմից՝ Խորհրդի 

առաջարկությամբ։ Միջանկյալ շահութաբաժինների չափը չի կարող գերազանցել 

նախորդ ֆինանսական տարվա արդյունքներով բաշխված շահութաբաժնի 50%-ը։ 

Տարեկան շահութաբաժինների չափը չի կարող ավել լինել Խորհրդի առաջարկածից և 

չի կարող պակաս լինել արդեն վճարված միջանկյալ շահութաբաժինների չափից։ 

Եթե Ժողովի որոշմամբ տարեկան շահութաբաժինների չափը ըստ բաժնետոմսերի 

առանձին տեսակների և դասերի սահմանվում է արդեն վճարված միջանկյալ 

շահութաբաժինների չափին հավասար, ապա այդ տեսակների և դասերի 

բաժնետոմսերի դիմաց տարեկան շահութաբաժիններ չեն վճարվում։ 

Եթե Ընկերության Ժողովի որոշմամբ տարեկան շահութաբաժինների չափն ըստ 

բաժնետոմսերի առանձին տեսակների և դասերի սահմանվում է արդեն վճարված 

միջանկյալ շահութաբաժինների չափից ավելի, ապա այդ տեսակների և դասերի 

բաժնետոմսերի դիմաց տարեկան շահութաբաժինները վճարվում են սահմանված 

տարեկան շահութաբաժնի և տվյալ տարում արդեն վճարված միջանկյալ 
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շահութաբաժինների գումարի տարբերությամբ։ 

Ժողովը իրավունք ունի որոշում ընդունել առանձին տեսակների և դասերի 

բաժնետոմսերի դիմաց շահութաբաժիններ չվճարելու կամ ոչ լրիվ չափով վճարելու 

մասին։ 

Տարեկան շահութաբաժինների վճարման ժամկետը սահմանվում է Ժողովի 

շահութաբաժիններ վճարելու մասին որոշմամբ։ Միջանկյալ շահութաբաժինների 

վճարման ժամկետը սահմանվում է Խորհրդի միջանկյալ շահութաբաժիններ վճարելու 

մասին որոշմամբ, բայց ոչ շուտ, քան տվյալ որոշման ընդունման պահից 30 օր անց։ 

Շահութաբաժինների յուրաքանչյուր վճարման համար Խորհուրդը կազմում է 

շահութաբաժիններ ստանալու իրավունք ունեցող բաժնետերերի ցուցակը, որում պետք 

է ընդգրկվեն՝ 

.միջանկյալ շահութաբաժիններ վճարելու դեպքում՝ Ընկերության այն 

բաժնետերերը, որոնք ընդգրկվել են Ընկերության բաժնետերերի ռեեստրում 

Խորհրդի միջանկյալ շահութաբաժիններ վճարելու մասին որոշման կայացման 

օրվանից առնվազն 10 օր առաջ. 

.տարեկան շահութաբաժիններ վճարելու դեպքում՝ Ընկերության այն 

բաժնետերերը, որոնք ընդգրկվել են Ընկերության բաժնետերերի ռեեստրում 

Ժողովին մասնակցելու իրավունք ունեցող բաժնետերերի ցուցակը կազմելու 

օրվա դրությամբ։ 

7.2. Արտոնյալ բաժնետոմսերի սեփականատեր բաժնետերերին շահութաբաժինների 

վճարման առանձնահատկությունները՝ 

7.2.1 .Յուրաքանչյուր դասի արտոնյալ բաժնետոմսի դիմաց վճարվող շահութաբաժինը 

և լուծարային արժեքը (որը վճարվում է ընկերության լուծարման ժամանակ) 

սահմանվում են ընդհանուր Ժողովի կողմից դրամական գումարի տեսքով կամ որպես 

տոկոսադրույք արտոնյալ բաժնետոմսի անվանական արժեքի նկատմամբ։ 

7.2.2. Եթե ժողովի որոշմամբ թողարկվում և տեղաբաշխվում են երկու կամ ավելի 

դասերի արտոնյալ բաժնետոմսեր, ապա պետք է  սահմանվի նաև 

շահութաբաժինների և լուծարային արժեքի վճարման հերթականությունը յուրաքանչյուր 

արտոնյալ բաժնետոմսի համար։ 

7.2.3. Երեք հաջորդական տարիների ընթացքում արտոնյալ բաժնետոմսերին 

հասանելիք շահութաբաժնի չվճարելը կարող է հիմք հանդիսանալ Ընկերությունը 

դատական կարգով լուծարելու համար։ 

7.3. Ընկերությունն իրավունք չունի որոշում ընդունել տեղաբաշխված բաժնետոմսերով 

շահութաբաժինների վճարման մասին, եթե՝ 

• լրիվ չի վճարվել Ընկերության կանոնադրական կապիտալը, 

• Ընկերության կողմից հետ չեն գնվել բոլոր այն բաժնետոմսերը, որոնք պետք է հետ 

գնվեն Օրենսդրությանը համապատասխան։ 

• շահութաբաժիններ վճարելու որոշումն ընդունելու պահի դրությամբ Ընկերության 
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տնտեսական վիճակը համապատասխանում է Օրենսդրությամբ սահմանված 

անվճարունակության (սնանկացման) հայտանիշներին, կամ դրանք ի հայտ կգան 

շահութաբաժինների վճարման հետևանքով. 

• Ընկերության զուտ ակտիվների արժեքը պակաս է Ընկերության կանոնադրական 

կապիտալից կամ կպակասի շահութաբաժինների վճարման հետևանքով։ 

Ընկերությունն իրավունք չունի որոշում ընդունել (հայտարարել) 

շահութաբաժինների վճարման մասին տեղաբաշխված (հասարակ) սովորական 

բաժնետոմսերի և այն արտոնյալ բաժնետոմսերի դիմաց, որոնց համար սահմանված չէ 

շահութաբաժնի չափը, եթե որոշում չի ընդունված շահութաբաժիններ վճարել 

արտոնյալ բաժնետոմսերի բոլոր այն դասերի դիմաց, որոնց համար վճարվող 

շահութաբաժնի չափը սահմանված է կանոնադրությամբ։ 

Ընկերությունն իրավունք չունի որոշում ընդունել (հայտարարել) 

շահութաբաժինների վճարման մասին տեղաբաշխված այն արտոնյալ բաժնետոմսերի 

դիմաց, որոնց համար շահութաբաժնի չափը սահմանված է, եթե որոշում չի ընդունված 

շահութաբաժիններ վճարել արտոնյալ բաժնետոմսերի բոլոր այն դասերի դիմաց, որոնք 

վերոհիշյալ արտոնյալ բաժնետոմսերի նկատմամբ շահութաբաժիններ ստանալու 

առաջնահերթության իրավունք են տալիս։ 

8. Ընկերության կառավարման մարմինները 

8.1. Ժողովը Ընկերության կառավարման բարձրագույն մարմինն է։ Ընկերությունը 

պարտավոր է ամեն տարի գումարել տարեկան Ժողով։ Առաջին տարեկան Ժողովը 

գումարվում է առաջին ֆինանսական տարվա ավարտից հետո։ 

Ընկերության տարեկան Ժողովը գումարվում է Ընկերության հերթական 

ֆինանսական տարվա ավարտից հետո վեց ամսվա ընթացքում։ 

Տարեկան Ժողովից բացի գումարվող Ժողովները համարվում են արտահերթ։ 

Արտահերթ Ժողովները գումարվում են անհետաձգելի հարցերի քննարկման համար։ 

Արտահերթ Ժողովները գումարվում են Խորհրդի որոշմամբ՝ սեփական 

նախաձեռնությամբ, ընկերության գործադիր մարմնի, վերստուգող հանձնաժողովի 

(վերստուգողի), Ընկերության աուդիտն իրականացնող անձի կամ պահանջը 

ներկայացնելու դրությամբ Ընկերության առնվազն 10 տոկոս քվեարկող բաժնետոմսերի 

սեփականատեր բաժնետիրոջ(բաժնետերերի) պահանջով։ 

8.2. Ժողովի իրավասությանն են պատկանում՝ 

ա) Ընկերության կանոնադրության հաստատումը, դրա մեջ փոփոխությունների և 

լրացումների կատարումը, Ընկերության կանոնադրության հաստատումը նոր 

խմբագրությամբ. 

         բ)     Ընկերության վերակազմակերպումը, 
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         գ)   Ընկերության լուծարումը. 

         դ)   Ընկերության ամփոփ, միջանկյալ և լուծարման հաշվեկշիռների հաստատումը, 

լուծարային հանձնաժողովի նշանակումը. 

ե)  Խորհրդի քանակական կազմի հաստատումը, դրա անդամների ընտրությունը և 

անդամների լիազորության վաղաժամկետ դադարեցումը։ 

զ)   Խորհրդի նախագահի կամ անդամի աշխատանքի վարձատրության 

              պայմանների որոշումը. 

է)   Հայտարարված բաժնետոմսերի ծավալի առավելագույն չափի սահմանումը. 

ը)   Բաժնետոմսերի անվանական արժեքի փոքրացման, բաժնետոմսերի 

      ընդհանուր քանակի կրճատման նպատակով Ընկերության կողմից 

տեղաբաշխված բաժնետոմսերի ձեռքբերման, ինչպես նաև Ընկերության կողմից 

ձեռք բերված կամ հետ գնված բաժնետոմսերի մարման ճանապարհով 

կանոնադրական կապիտալի չափի նվազեցումը. 

թ)   Հաստատել աշխատակցի բաժնետոմսերի տեղաբաշխումը, դրանց 

      բաժնետոմսերի համար վճարելու պայմանները և սեփականատերերի 

իրավունքները. 

ժ)  Ընկերության վերստուգող հանձնաժողովի անդամների (վերստուգողի) 

ընտրությունը և նրանց (նրա) լիազորությունների վաղաժամկետ դադարեցումը. 

ժա)     Ընկերության աուդիտն իրականացնող անձի հաստատումը. 

ժբ) Ընկերության տարեկան հաշվետվությունների, հաշվապահական 

հաշվեկշիռների, շահույթների և վնասների հաշվի, շահույթների և վնասների 

բաշխման հաստատումը, տարեկան շահութաբաժինների վճարման մասին 

որոշման ընդունումը և տարեկան շահութաբաժինների չափի հաստատումը, 

ժգ) Ընկերության բաժնետոմսերի ձեռք բերման նախապատվության իրավունքը 

չկիրառելու մասին որոշման ընդունումը Օրենքով և սույն կանոնադրությամբ 

սահմանված կարգով. 

ժդ)  Ժողովի վարման կարգը և Խորհրդի կանոնակարգը 

 ժե)  Հաշվիչ հանձնաժողովի ձևավորումը 

ժզ)  Ընկերության կողմից բաժնետերերին տեղեկությունների և նյութերի 

հաղորդման ձևի որոշումը, ներառյալ զանգվածային լրատվության 
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համապատասխան միջոցի ընտրությունը, եթե հաղորդումը պետք է իրականացվի 

նաև հրապարակային հայտարարության ձևով. 

ժէ) Բաժնետոմսերի համախմբումը (կոնսոլիդացիան), բաժանումը. 

ժը) Շահագրգռվածություն ներառող գործարքների կնքումը Օրենքով նախատեսված 

դեպքերում. 

ժթ)  Ընկերության գույքի ձեռքբերման և օտարման հետ կապված խոշոր  

գործարքների կնքումը Օրենքով նախատեսված դեպքերում. 

Ժողովն իրավունք ունի քննարկել և որոշում ընդունել նաև Օրենքով ու սույն 

կանոնադրությամբ Ժողովի իրավասությանը պատկանող ցանկացած հարցի շուրջը։ 

8.3. Ժողովում ձայնի իրավունքներից օգտվում են՝ 

   ա)  Ընկերության հասարակ (սովորական) բաժնետոմսերի սեփականատեր 

           հանդիսացող բաժնետերերը։ 

   բ) Ընկերության արտոնյալ բաժնետոմսերի սեփականատեր հանդիսացող 

          բաժնետերերը Օրենքով և սույն կանոնադրությամբ սահմանված դեպքերում։ 

8.4. Ժողովն իրավունք չունի քննարկել և որոշումներ ընդունել այն հարցերի շուրջ, 

որոնք չեն սահմանվել որպես Ժողովի իրավասություն։ 

8.5. Ժողովի որոշումներն ընդունվում են Ժողովին մասնակցող ձայնի իրավունք տվող 

բաժնետոմսերի սեփականատերերի ձայների պարզ մեծամասնությամբ, բացի 8.7. 

կետում սահմանված դեպքերից։ 

8.6. Սույն կանոնադրության 8.2 կետի «ա», «բ», «գ», «դ»,«է», «ը» և «ժթ» 

ենթակետերով սահմանված հարցերի մասին որոշումներն ընդունվում են Ժողովի 

կողմից Ժողովին մասնակցող ձայնի իրավունք տվող բաժնետոմսերի 

սեփականատերերի ձայների երեք քառորդով, սակայն 8.2 կետի «գ» և «ը» 

ենթակետերով սահմանված հարցերի շուրջ նաև ոչ պակաս քվեարկող 

բաժնետոմսերի սեփականատերերի ձայների երկու երրորդից։ 

8.8.  Սույն կանոնադրության 8.2 կետի «բ», «ժգ», «ժզ»,«ժէ» «ժը» և «ժթ» 

ենթակետերով թվարկված հարցերով որոշումներն ընդունվում են բաժնետերերի 

ընդհանուր Ժողովը՝ միայն Խորհրդի ներկայացմամբ։ 

8.9. Ժողովն իրավասու է (քվորում ունի), եթե ընդհանուր Ժողովի մասնակիցների                  

գրանցման ավարտի պահին Ժողովում մասնակցելու համար գրանցվել են     

                  Ընկերության  բաժնետերերը (նրանց ներկայացուցիչները), որոնք համատեղ 

տիրապետում են Ընկերության տեղաբաշխված քվեարկող բաժնետոմսերի 50-ից 

ավելի տոկոսին։  

Քվորումի բացակայության դեպքում հայտարարվում է Ընկերության նոր Ժողովի 
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գումարման տարին, ամիսը, ամսաթիվը։ Նոր Ժողովի գումարման դեպքում օրակարգի 

փոփոխություն չի թույլատրվում։ 

Ընկերության բաժնետերերի չկայացած Ժողովի փոխարեն գումարվող նոր Ժողովը 

իրավասու է, եթե մասնակիցների գրանցման ավարտի պահին գրանցվել են 

Ընկերության բաժնետերերը (նրանց ներկայացուցիչները), որոնք համատեղ 

               տիրապետում են Ընկերության տեղաբաշխված քվեարկող բաժնետոմսերի 30-ից 

ավելի տոկոսին։ 

8.10. Բաժնետերն իրավունք ունի դատական կարգով բողոքարկել Օրենքի, այլ 

իրավական ակտերի և Ընկերության կանոնադրության պահանջների խախտմամբ 

Ժողովի կողմից ընդունած որոշումը։ Դատարանն իրավունք ունի ուժի մեջ թողնել 

Ժողովի որոշումը, եթե այդ բաժնետիրոջ քվեարկության մասնակցելը չէր կարող ազդել 

քվեարկության արդյունքների վրա, թույլ տված խախտումները էական չեն։ 

8.11. Ժողովի վարման կարգի և Խորհրդի կանոնակարգի մասին որոշումներ ընդունելու 

կարգը սահմանվում է Ժողովի կողմից հաստատված Ընկերության ներքին 

փաստաթղթերով։ 

8.12. Ժողովի որոշումները (բացի տարեկան ընդհանուր Ժողովի, ինչպես նաև 8.2 կետի 

«ժբ» ենթակետով նախատեսված հարցերով հրավիրված արտահերթ Ժողովը) կարող 

են ընդունվել առանց Ժողովի գումարման՝ հեռակա կարգով քվեարկության (հարցման) 

միջոցով։ 

Հեռակա կարգով քվեարկությամբ ընդունված Ժողովի որոշումն օրինական ուժ ունի, 

եթե քվեարկությանը մասնակցել են Ընկերության քվեարկող բաժնետոմսերի 

սեփականատերերի կեսից ավելին։ 

Հեռակա կարգով քվեարկության ժամանակ քվեաթերթիկները պետք է 

տրամադրվեն բաժնետերերին լրացրած քվեաթերթիկները Ընկերության կողմից 

ընդունելն ավարտելու պահից 30 օր առաջ։ 

8.13. Ժողովն իրավունք չունի փոփոխել ընդհանուր Ժողովի օրակարգը, ինչպես նաև 

որոշումներ ընդունել օրակարգում չընդգրկված հարցերի վերաբերյալ։ 

8.14. Արտահերթ Ժողովը գումարվում են Խորհրդի որոշմամբ սեփական 

նախաձեռնությամբ, վերստուգող հանձնաժողովի (վերստուգողի), Ընկերության 

աուդիտն իրականացնող անձի կամ պահանջը ներկայացնելու դրությամբ Ընկերության՝ 

առնվազն 10 տոկոս ձայնի իրավունք տվող բաժնետոմսերի սեփականատեր 

հանդիսացող բաժնետիրոջ (բաժնետերերի) պահանջով։ 

 

Արտահերթ Ժողովի գումարման վերաբերյալ Խորհրդի որոշմամբ սահմանվում է 

արտահերթ Ժողովի գումարման ձևը՝ բաժնետերերի համատեղ ներկայությամբ կամ 

հեռակա կարգով քվեարկության միջոցով։ 

8.15. Հաշվիչ հանձնաժողովի կազմը չի կարող 3 հոգուց պակաս լինել։ Հաշվիչ 

հանձնաժողովի անդամներ չեն կարող լինել Խորհրդի անդամները,Ընկերության 
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վերստուգող հանձնաժողովի անդամները(վերստուգողը),Ընկերության տնօրենը կամ 

Ընկերության տնօրինության,վարչության անդամները,ինչպես նաև այն անձինք, որոնք 

առաջադրված են այդ պաշտոնների թեկնածուններ։ 

Օրենքով և սույն կանոնադրությամբ սահմանված կարգով հաշվիչ հանձնաժողովի 

քանակական կազմը և անդամները, ինչպես նաև նրանց լիազորությունների ժամկետը 

սահմանվում են Ընկերության բաժնետերերի ընդհանուր Ժողովի որոշմամբ՝ Խորհրդի 

ներկայացմամբ։ 

8.16. Ժողովին մասնակցելու իրավունք ունեն՝ 

• Ընկերության սովորական բաժնետոմսերի սեփականատեր հանդիսացող 

բաժնետերերը (անվանատերերը), իրենց պատկանող բաժնետոմսերի քանակին և 

անվանական արժեքին համապատասխան ձայների քանակով. 

• Ընկերության արտոնյալ բաժնետոմսերի սեփականատեր հանդիսացող 

բաժնետերերը(անվանատերերը), իրենց պատկանող արտոնյալ բաժնետոմսերի 

քանակին և անվանական արժեքին համապատասխան ձայների քանակով. 

• Ընկերության վերաստուգող հանձնաժողովի անդամները(վերստուգողը). 

• Ընկերության աուդիտն իրականացնող անձը(եթե նրա եզրակացությունն առկա է 

գումարվող Ժողովի նյութերում). 

Ժողովին խորհրդակցական ձայնի իրավունքով կարող են մասնակցել նաև 

Ընկերության բաժնետեր չհանդիսացող՝ Խորհրդի և գործադիր մարմնի անդամները։ 

Ժողովին մասնակցելու իրավունք ունեցող բաժնետերերի ցուցակը կազմվում է 

Խորհրդի կողմից սահմանված տարվա, ամսվա, ամսաթվի դրությամբ՝ Ընկերության 

բաժնետերերի ռեեստրի տվյալների հիման վրա։ 

Ժողովին մասնակցելու իրավունք ունեցող բաժնետերերի ցուցակը կազմելու 

տարին, ամիսը, ամսաթիվը չի կարող սահմանվել ավելի վաղ, քան Ժողով գումարելու 

մասին որոշման ընդունումը և ավելի ուշ, քան Ժողովի գումարումից 60 օրից ավելի։ 

Ժողովին մասնակցելու իրավունք ունեցող բաժնետերերի ցուցակը պետք է 

տրամադրվի ծանոթացման նպատակով Ընկերության այն բաժնետերերին, որոնք 

գրանցված են Ընկերության բաժնետերերի ռեեստրում և տիրապետում են Ընկերության 

քվեարկող բաժնետոմսերի առնվազն 10%-ին։ 

Ընկերությունը պարտավոր է Ժողովի գումարման մասին իր բաժնետերերին 

ծանուցել, Ժողովի գումարման օրվանից՝ առնվազն 21 օր առաջ։ 

Ժողովում քվեարկությունը կատարվում է քվեաթերթիկների միջոցով, եթե Օրենքով 

այլ բան չի նախատեսված։ 

Ժողովին մասնակցելու իրավունք ունեցող բաժնետերերին քվեաթերթիկները 

տրվում են Ժողովին մասնակցելու համար գրանցված բաժնետիրոջը, Ժողովի քվորումի 

առկայության դեպքում,եթե Օրենքով այլ բան չի նախատեսված։ 
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Քվեաթերթիկները բաժնետերերին են հանձնվում անձամբ,եթե Օրենքով այլ բան 

չի նախատեսված։ 

Քվեաթերթիկների ձևը և բովանդակությունը հաստատվում է Խորհրդի 

որոշմամբ։ 

8.18. Բաժնետերերի մասնակցության կարգը Ժողովին՝ 

• Բաժնետերը Ժողովում մասնակցելու իր իրավունքը կարող է իրականացնել 

անձամբ կամ լիազորված ներկայացուցչի միջոցով։ 

• Ժողովում բաժնետիրոջ ներկայացուցիչը գործում է Օրենսգրքի, Օրենքի կամ 

պետական և տեղական ինքնակառավարման մարմնի իրավական ակտերի, 

ինչպես նաև գրավոր ձևով կազմված լիազորագրի հիման վրա։Բաժնետիրոջ 

ներկայացուցիչը կարող է մասնակցել Ժողովին միայն լիազորագրի առկայության 

դեպքում։ 

• Նույն բաժնետիրոջ կողմից տրված երկու և ավելի լիազորագրերի առկայության 

դեպքում ուժի մեջ է համարվում վերջին լիազորագիրը։ Բաժնետերն իրավունք 

ունի ցանկացած ժամանակ փոխել իր լիազոր ներկայացուցչին կամ անձամբ 

մասնակցել Ժողովին։ 

8.19. Քվեարկությունն Ընկերության բաժնետերերի ընդհանուր Ժողովում 

իրականացվում է «Ընկերության մեկ քվեարկող բաժնետոմս՝ մեկ ձայն» սկզբունքով։ 

8.20. Ընկերության գործունեության ընդհանուր ղեկավարումը իրականացնում է 

Խորհուրդը։ 

Խորհրդի անդամները ընտրվում են տարեկան ընդհանուր Ժողովի կամ անդամների 

լիազորությունը վաղաժամկետ դադարեցնելու դեպքում՝ արտահերթ ընդհանուր Ժողովի 

կողմից։ Խորհրդի անդամների ընտրության հարցն արտահերթ ընդհանուր Ժողովներում 

կարող է քննարկվել, եթե արտահերթ ընդհանուր ժոդովը որոշում է ընդունել Խորհրդի 

կամ նրա առանձին անդամների լիազորությունների վաղաժամկետ դադարեցման 

մասին։ 

Խորհրդի քանակական կազմը սահմանվում է Ժողովի որոշմամբ, բայց չի կարող 3 

անդամից պակաս լինել։ 

Խորհրդի անդամների լիազորությունները դադարում են Խորհրդի հաջորդ կազմի 

ընտրվելուց հետո։ 

Խորհրդի ընտրությունները իրականացվում են հասարակ քվերակությամբ։ 

Ընկերության այն բաժնետերերը, որոնք Ժողովին մասնակցելու իրավունք ունեցող 

բաժնետերերի ցուցակը կազմելու օրվա դրությամբ տիրապետում են Ընկերության 

տեղաբաշխված քվեարկող բաժնետոմսերի 10 և ավելի տոկոսին, իրավունք ունեն 

առանց ընտրության ընդգրկվել Խորհրդի կազմում կամ դրանում նշանակել իրենց 

ներկայացուցչին։ Այդ իրավունքը վերապահվում է նաև անվանատերերին։ 
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Խորհրդի անդամ կարող է լինել Ընկերության բաժնետեր չհանդիսացող անձը։    

Յուրաքանչյուր բաժնետեր Խորհրդում կարող է զբաղեցնել միայն մեկ տեղ։  

Խորհրդի բացառիկ իրավասությանն են պատկանում հետևյալ հարցերը՝  

 ա) Ընկերության գործունեության հիմնական ուղղությունների որոշումը։ 

բ)  Տարեկան և արտահերթ ընդհանուր Ժողովների գումարումը, բացառությամբ 

Օրենքով և սույն կանոնադրությամբ նախատեսված դեպքերի։ 

գ)  Ժողովի օրակարգի հաստատումը։ 

դ)  Ժողովներին մասնակցելու իրավունք ունեցող բաժնետերերի ցուցակը կազմելու 

տարվա, ամսվա, ամսաթվի հաստատումը, ինչպես նաև բոլոր այն հարցերի 

լուծումը որոնք կապված են Ժողովների նախապատրաստման ու գումարման 

հետ և վերապահված են Խորհրդի իրավասությանը սույն կանոնադրության 

դրույթներին համապատասխան։ 

ե)  Սույն կանոնադրության 8.2 կետի «բ», «ժգ», «ժզ» և «ժէ» ենթակետերով 

նախատեսված հարցերի ներկայացումը Ժողովների քննարկմանը. 

զ)  Բաժնետոմսերի անվանական արժեքի մեծացման կամ լրացուցիչ 

բաժնետոմսերի տեղաբաշխման միջոցով Ընկերության կանոնադրական 

կապիտալի ավելացումը։ 

Է)  Պարտատոմսերի և այլ արժեթղթերի տեղաբաշխումը։ 

ը)  Գույքի շուկայական արժեքի որոշումը, Օրենքով սահմանված կարգով։ 

թ)  Ընկերության տեղաբաշխված բաժնետոմսերի, պարտատոմսերի և այլ 

արժեթղթերի ձեռքբերում և հետգնումը՝ Օրենքով և/կամ սույն կանոնադրությամբ 

նախատեսված դեպքերում։ 

ժ)  Ընկերության գործադիր մարմնի ձևավորումը, դրա լիազորությունների 

վաղաժամկետ դադարեցումը, տնօրեն (գլխավոր տնօրենի), վարչության, 

տնօրինության անդամների վարձատրության և ծախսերի փոխհատուցումների 

վճարման կարգն ու պայմանները. 

ժա)  Ընկերության վերստուգող հանձնաժողովի (վերստուգողի) վարձատրության և 

ծախսերի փոխհատուցումների վճարման կարգի և պայմանների վերաբերյալ 

Ժողովի համար առաջարկությունների նախապատրաստումը։ 

ժբ)  Ընկերության աուդիտն իրականացնող անձի վճարման չափի սահմանումը։ 

ժգ)  Ընկերության բաժնետոմսերի դիմաց վճարվող տարեկան շահութաբաժինների 

չափի և վճարման կարգի վերաբերյալ Ժողովի համար առաջարկությունների 



23 
 

նախապատրաստումը։ 

ժղ)  Ընկերության բաժնետոմսերով միջանկյալ (եռամսյակային կամ կիսամյակային) 

շահութաբաժինների չափի և վճարման կարգի սահմանումը։ 

ժե)  Ընկերության պահուստային և այլ հիմնադրամների օգտագործումը։ 

ժզ) Ընկերության կառավարման մարմինների գործունեությունը կանոնակարգող 

ներքին փաստաթղթերի հաստատումը։ 

ժէ)  Ընկերության կողմից դուստր կամ կախյալ ընկերությունների ստեղծումը։ 

Ընկերության դուստր և կախյալ ընկերություններում մասնակցությունը, եթե այդ 

մասնակցությունը իրենից խոշոր գործարք չի ներկայացնում։ 

ժը)  Ընկերության մասնաճյուղերի, ներկայացուցչությունների և հիմնարկների 

ստեղծումը. 

ժթ)  Այլ կազմակերպություններին մասնակցության մասին որոշման ընդունումը, եթե 

այդ մասնակցությունը իրենից խոշոր գործարք չի ներկայացնում։ 

 

ի) Ընկերության գույքի օտարման և ձեռքբերման հետ կապված խոշոր           

գործարքների կնքումը սույն կանոնադրությամբ և/կամ Օրենքով նախատեսված 

դեպքերում. 

իա) շահագրգռվածություն ներառող գործարքների կնքումը, Օրենքով 

           նախատեսված դեպքերում. 

իբ) Ընկերության վարչակազմակերպական կառուցվածքի հաստատումը, 

իգ)     Ամենամյա ծախսերի նախահաշվի և դրա կատարողականի հաստատումը,  

իդ) Ընկերության հաստիքացուցակի հաստատումը. 

իե) այլ կազմակերպությունների միությունների հիմնադրումը և/կամ մասնակցությունը. 

իզ)    Օրենքով և Ընկերության կանոնադրությամբ այլ հարցերի լուծումը։ 

8.21. Խորհրդի բացառիկ իրավասության ենթակա հարցերը չեն կարող փոխանցվել 

Ընկերության գործադիր մարմնի լուծմանը։ 

8.22. Խորհրդի նախագահը՝ 

1. Կազմակերպում է Խորհրդի աշխատանքները. 

2. Գումարում է Խորհրդի նիստերը և նախագահում է դրանք. 

3. Կազմակերպում է նիստերի արձանագրության վարումը. 

4. Ընկերության աուդիտն իրականացնող անձի հետ կնքում է պայմանագիր. 

5. Նախագահում է Ժողովներում։ 
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Խորհրդի նախագահն ընտրվում է Խորհրդի անդամների կողմից Խորհրդի 

անդամների կազմից, Խորհրդի անդամների ընդհանուր թվի ձայների 

մեծամասնությամբ։ 

Խորհուրդը կարող է ցանկացած ժամանակ վերընտրել նախագահին կամ ընտրել 

նոր նախագահ՝ Խորհրդի անդամների ընդհանուր քանակի ձայների 2/3-ով։ 

8.23. Մինչև 500 բաժնետեր (քվեարկող բաժնետոմսերի սեփականատեր) ունեցող 

Ընկերությունում Խորհրդի նախագահի և տնօրենի պաշտոնները կարող են 

համատեղվել։ 

Բացառությամբ սույն կետում նախատեսված դեպքերից, Խորհրդի նախագահը չի 

կարող Ընկերությունում այլ վճարովի պաշտոն զբաղեցնել։ 

8.24. Խորհրդի անդամների լիազորությունների ընդհանուր տևողությունը չի 

սահմանափակվում։ 

8.25. Ժողովի որոշմամբ Խորհրդի անդամներին կարող է սահմանվել պարգևավճար 

կամ փոխհատուցվել նրանց ծախսերը, որոնք կապված են Խորհրդի անդամի 

պարտականությունների կատարման հետ։ 

Պարգևավճարի կամ փոխհատուցման չափն ու պայմանները սահմանվում են 

Ժողովի որոշմամբ։ 

8.26. Խորհրդի նիստերը՝ 

        1. Խորհրդի նիստերը գումարվում են Խորհրդի նախագահի կողմից՝ իր 

նախաձեռնությամբ, խորհրդի անդամի, Ընկերության վերստուգող հանձնաժողովի 

(վերստուգողի), Ընկերության աուդիտն իրականացնող անձի, Ընկերության 

միանձնյա գործադիր մարմնի, ինչպես նաև սույն կանոնադրությամբ սահմանված 

այլ անձանց պահանջով . 

2. Խորհրդի նիստերի քվորումը չի կարող խորհրդի անդամների կեսից պակաս լինել. 

3. Խորհրդի որոշումներն ընդունվում են նիստին ներկա խորհրդի անդամների ձայների 

մեծամասնությամբ, բացառությամբ Օրենքով և սույն կանոնադրությամբ 

նախատեսված դեպքերի. 

4. Խորհուրդը կարող է հեռակա քվեարկությամբ(հարցման միջոցով) ընդունել 

որոշումներ։ 

8.27. Խորհրդի նախագահը ձայների հավասարության դեպքում ունի որոշիչ ձայնի 

իրավունք։ 

8.28. Խորհրդի անդամների թիվը Ժողովի որոշված քանակի կեսից նվազելու դեպքում, 

Ընկերությունը գումարում է արտահերթ Ժողով՝ Խորհրդի որոշմամբ, Խորհրդի կազմը 

լրացնելու նպատակով։ 

8.29. Խորհրդի նիստերն արձանագրվում են։ Նիստի արձանագրությունը կազմվում է 

նիստի ավարտից 5-օրյա ժամկետում և արձանագրությունում նշվում են՝ 
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• նիստի գումարման տարին, ամիսը, ամսաթիվը, ժամը և վայրը. 

• նիստին ներկա անձինք. 

• նիստի օրակարգը. 

• քվեարկության դրված հարցերը և քվեարկության արդյունքները. 

• նիստում ընդունված որոշումները։ 

Խորհրդի նիստի արձանագրությունը ստորագրվում է նիստին մասնակցող բոլոր 

անդամները, որոնք և պատասխանատվություն են կրում արձանագրությունում առկա 

տեղեկությունների հավաստիության համար։ 

8.30. Ընկերության ընթացիկ գործունեության ղեկավարումն իրականացնում է Տնօրենը՝ 

• լուծում է Ընկերության ընթացիկ գործունեության վերաբերվող բոլոր հարցերը, բացի 

սույն կանոնադրությամբ սահմանված Ժողովի և Խորհրդի բացառիկ իրավասությանը 

վերաբերվող հարցերից, 

• կազմակերպում է Ժողովի և Խորհրդի որոշումների կատարումը, հաշվետու է նրանց և 

իրավունք չունի ինչպես Ժողովի, այնպես էլ Խորհրդի համար պարտադիր 

որոշումներ կայացնելու, 

• գործում է բարեխղճորեն և ողջամիտ, ի շահ իր կողմից ներկայացվող Ընկերության։ 

Նա պարտավոր է Ընկերության բաժնետերերի պահանջով հատուցել իր կողմից 

Ընկերությանը, անձին պատճառած վնասները, եթե այլ բան նախատեսված չէ 

Օրենքով կամ պայմանագրով։ 

8.31. Խորհրդի նախագահը Տնօրենի հետ կնքում է աշխատանքային պայմանագիր։ 

Խորհրդի նախագահի և Տնօրենի պաշտոնների համատեղման դեպքում, Տնօրենի հետ 

պայմանագիրը կնքում է Խորհրդի որոշմամբ՝ Խորհրդի անդամներից մեկը : 

Տնօրենը սույն կանոնադրությամբ և Խորհրդի նախագահի հետ կնքված 

պայմանագրով իրեն վերապահած լիազորությունների սահմաններում՝ 

1. Տնօրինում է Ընկերության գույքը, այդ թվում ֆինանսական միջոցները, 

գործարքներ է կնքում Ընկերության անունից. 

2. Ներկայացնում է Ընկերությունը Հայաստանի Հանրապետությունում և 

արտասահմանում. 

3. Գործում է առանց լիազորագրի. 

4. Տալիս է լիազորագրեր. 

5. Սահմանված կարգով կնքում է պայմանագրեր, այդ թվում՝ աշխատանքային. 

 Բանկերում բացում է Ընկերության հաշվարկային (այդ թվում՝ արտարժութային) և   

այլ հաշիվներ. 

6. Խորհրդի հաստատմանն է ներկայացնում Ընկերության աշխատանքային ներքին 

կանոնակարգը, առանձնացված ստորաբաժանումների կանոնակարգերը, 

Ընկերության վարչակազմակերպական կառուցվածքը, հաստիքացուցակը. 

7. Իր իրավասության սահմաններում արձակում է հրամաններ, հրահանգներ, տալիս 

է կատարման համար պարտադիր ցուցումներ և վերահսկում դրանց կատարումը. 

8. Սահմանված կարգով աշխատանքի է ընդունում և աշխատանքից ազատում 

Ընկերության աշխատակիցներին. 
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9. Աշխատակիցների նկատմամբ կիրառում է խրախուսման և կարգապահական 

պատասխանատվության միջոցներ։ 

8.32. Խորհրդի անդամները, Ընկերության Տնօրենը ու Օրենքով սահմանված այլ 

անձինք Ընկերության առջև պատասխանատվություն են կրում իրենց 

գործողությունների (անգործության) հետևանքով Ընկերությանը պատճառած վնասների 

համար Օրենքով սահմանված կարգով։ 

9. Ընկերության ֆինանսատնտեսական գործունեության վերահսկում և 

աուդիտ 

9.1. Ընկերության ֆինանսատնտեսական գործունեության վերահսկումն 

իրականացնելու համար Ժողովն ընտրում է Ընկերության վերստուգող հանձնաժողով 

(վերստուգող)։ 

Վերստուգող հանձնաժողովի (վերստուգողի) իրավասությունները և ստուգումների 

իրականացման կարգը սահմանվում են Օրենսդրությամբ, Օրենքով և սույն 

կանոնադրությամբ։ 

Վերստուգող հաձնաժողովը (վերստուգողը) հետևում է Ընկերության կառավարման 

մարմինների որոշումների կատարմանը, ստուգում է Ընկերության փաստաթղթերի 

համապատասխանությունն Օրենսդրությանը, այլ իրավական ակտերին և Ընկերության 

կանոնադրությանը։ 

Վերստուգող հանձնաժողովը (վերստուգողը) իրականացնում է Ընկերության 

ֆինանսատնտեսական գործունեության տարեկան արդյունքների ստուգումը, ստուգում 

է Ընկերության ֆինանսատնտեսական գործունեությունը՝ սեփական նախաձեռնությամբ՝ 

ցանկացած ժամանակ, Ժողովի կամ Խորհրդի որոշմամբ, ինչպես նաև Ընկերության 

քվեարկող բաժնետոմսերի առնվազն 10 տոկոսի սեփականատեր բաժնետիրոջ 

(բաժնետերերի) պահանջով։ 

Վերստուգող հանձնաժողովը (վերստուգողը) իրավունք ունի պահանջել արտահերթ 

Ժողովի գումարում՝ օրենքի պահանջներին համապատասխան։ 

Վերստուգող հանձնաժողովի (վերստուգողի) պահանջով նրան պետք է 

ներկայացվեն Ընկերության, նրա մասնաճյուղերի և ներկայացուցչությունների, 

հիմնարկների ֆինանսատնտեսական գործունեությանը վերաբերող բոլոր անհրաժեշտ 

փաստաթղթերը, նյութերը և բացատրությունները։ 

Վերստուգող հանձնաժողովի անդամները ընտրվում են բացառապես տարեկան 

Ժողովներում։ Վերստուգող հանձնաժողովի անդամների ընտրության հարցը արտահերթ 

Ժողովում կարող է քննարկվել, եթե արտահերթ Ժողովը որոշում է ընդունել Ընկերության 

վերստուգող հանձնաժողովի կամ նրա առանձին անդամների լիազորությունների 

վաղաժամկետ դադարեցման մասին։ 
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Վերստուգող հանձնաժողովի անդամները ընտրվում են Ժողովի կողմից 3 տարի 

ժամկետով։ 

Վերստուգող հանձնաժողովը (վերստուգողը) հաշվետու է Ժողովին։ 

Վերստուգող հանձնաժողովի անդամների (վերստուգողի) վարձատրության և/կամ 

վճարվող փոխհատուցման չափերը և պայմանները սահմանվում են Ընկերության 

բաժնետերերի ընդհանուր Ժողովի որոշմամբ։ Վերստուգող հանձնաժողովի անդամ 

(վերստուգող) կարող են լինել Ընկերության կառավարման մարմիններում չընդգրկված 

ցանկացած ֆիզիկական անձ։ 

Ընկերության վերստուգող հանձնաժողովի քանակական կազմը սահմանվում է 

Ժողովի որոշմամբ, բայց չի կարող 3 հոգուց պակաս լինել։ 

Վերստուգող հանձնաժողովի նախագահը ընտրվում է վերստուգող 

հանձնաժողովի անդամների կազմից՝ հանձնաժողովի անդամների ձայների պարզ 

մեծամասնությամբ։ 

Վերստուգող հանձնաժողովն (վերստուգողն) Ընկերության ֆինանսատնտեսական 

գործունեության ստուգումների արդյունքների հիման վրա պատրաստում է 

եզրակացություններ։ 

Վերստուգող հանձնաժողովը (վերստուգողը) Ընկերության գործունեության 

տարեկան հաշվետվությունների և հաշվեկշռի ստուգման վերաբերյալ եզրակացությունը 

ներկայացնում է տարեկան Ժողովին։ Ընկերության տարեկան հաշվեկշիռի 

հաստատման ժամանակ վերստուգող հանձնաժողովի (վերստուգողի) 

եզրակացությունը պարտադիր է։ 

9.2. Ժողովի որոշմամբ վերստուգող հանձնաժողովի իրավասությունը կարող է դրվել 

              վերստուգողի վրա։ 

 Հիսունից ավելի բաժնետեր (քվեարկող բաժնետոմսերի սեփականատեր) ունենալու 

դեպքում Ընկերության վերստուգող հանձնաժողովի անդամների (վերստուգողի) 

ընտրության կամ նրանց լիազորությունների վաղաժամկետ դադարեցման հարցերի 

քվեարկությանը չեն մասնակցում Խորհրդի անդամներին, ինչպես նաև տնօրենին 

(գլխավոր տնօրենին) պատկանող բաժնետոմսերը։ 

9.3. Ընկերության ֆինանսատնտեսական գործունեության ստուգման նպատակով 

Ընկերությունը կարող է ներգրավել աուդիտն իրականացնող անձի՝ աուդիտորի 

(կազմակերպություն կամ ֆիզիկական անձի), որը գույքային շահերով կապված չէ 

Ընկերության կամ նրա բաժնետերերի հետ։ 

Ընկերության գործունեության վերստուգումն այն բաժնետերերի պահանջով, որոնց 

հանրագումար բաժինը կազմում է տասը և ավելի տոկոս, պետք է անցկացվի 

ցանկացած ժամանակ։Այդ դեպքում աուդիտորի ծառայությունները վճարում են 

ստուգում պահանջող բաժնետերերը։ 
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9.4. Սույն կանոնադրության 9.3. կետի 2-րդ պարբերությամբ սահմանված դեպքում, 

Ընկերության աուդիտն իրականացնող անձը ընտրում և նրա հետ պայմանագիր են 

կնքում ստուգում պահանջող բաժնետերը (բաժնետերերը)։ 

9.5. Ընկերությունում ձևավորվում է խորհրդին կից աուդիտի հանձնաժողով (այսուհետ՝ 

Աուդիտի հանձնաժողով), որը կազմված է բացառապես խորհրդի անդամներից: 

Աուդիտի հանձնաժողովի անդամներից առնվազն մեկը պետք է լինի խորհրդի անկախ 

անդամ: 

9.6. Աուդիտի հանձնաժողովի անդամ չի կարող լինել այն անձը, որը ներգրավված է 

ընկերության և դրա հետ փոխկապակցված անձի (անձանց) ընթացիկ գործունեության 

ղեկավարման մեջ: 

9.7. Աուդիտի հանձնաժողովի նախագահն ընտրվում է խորհրդի կողմից: Աուդիտի 

հանձնաժողովի նախագահը պետք է լինի խորհրդի անկախ անդամ: Խորհրդի 

նախագահի և Աուդիտի հանձնաժողովի նախագահի պաշտոնները չեն կարող 

համատեղվել: 

9.8. Աուդիտի հանձնաժողովը՝ 

ա) իրականացնում է Ընկերության ֆինանսական հաշվետվությունների և ընկերության 

գործունեության ֆինանսական արդյունքների վերաբերյալ պաշտոնական 

հայտարարությունների արժանահավատության ապահովման գործընթացի վերահսկում 

(ստուգում). 

բ) իրականացնում է Ընկերության եռամսյակային և տարեկան հաշվետվությունների 

վերլուծություն և դրանց հաստատման վերաբերյալ խորհրդին առաջարկություններ է 

ներկայացում. 

գ) իրականացնում է Ընկերության ներքին հսկողության, այդ թվում՝ ռիսկերի 

կառավարման, գործող օրենքներին, իրավական ակտերին և այլ պահանջներին 

համապատասխանելու համակարգերի գործունեության ստուգում. 

դ) խորհրդին առաջարկություններ է ներկայացնում Ընկերության արտաքին աուդիտորի 

ընտրության չափանիշների, վարձատրության և այլ էական պայմանների վերաբերյալ. 

ե) իրականացնում է Ընկերության արտաքին աուդիտորի անկախության, 

օբյեկտիվության և արդյունավետության վերահսկում ու վերլուծություն. 

զ) տարեկան առնվազն մեկ անգամ հանդիպում է արտաքին աուդիտորի հետ. 

է) իրականացնում է Ընկերության արտաքին աուդիտորի հաշվետվությունների 

վերլուծություն և համապատասխան տեղեկատվություն է տրամադրում խորհրդին. 

ը) հետևում է Ընկերության արտաքին աուդիտորի առաջարկությունների 

իրականացմանը. 

թ) իրականացնում է Ընկերության ներքին հսկողության համակարգի վերաբերյալ 

քաղաքականությունների մշակում և հետևում է դրանց ներդրմանը: 

 

10. Ընկերության առանձնացված ստորաբաժանումներ, հիմնարկներ, 

դուստր և կախյալ ընկերություններ 

10.1. Ընկերությունը իրավունք ունի սույն կանոնադրության դրույթների, Օրենսգրքի, 

Օրենքի և այլ իրավական ակտերի համաձայն ստեղծել առանձնացված 
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ստորաբաժանումներ՝ (մասնաճյուղեր և ներկայացուցչություններ) ինչպես Հայաստանի 

Հանրապետության տարածքում, այնպես էլ այլ պետությունների տարածքում։ 

10.2. Ընկերության կողմից օտարերկրյա պետություններում մասնաճյուղերի 

ստեղծումը և ներկայացուցչությունների բացումն իրականացվում է մասնաճյուղերի և 

ներկայացուցչությունների գտնվելու վայրի երկրի օրենքներին և այլ իրավական 

ակտերին համապատասխան, եթե Հայաստանի Հանրապետության միջազգային 

պայմանագրերով այլ բան չի նախատեսված։ 

10.3. Կառավարչական, սոցիալ-մշակույթային, կրթական կամ ոչ առևտրային բնույթի 

               այլ գործունեություն իրականացնելու համար Ընկերությունը կարող է ստեղծել 

հիմնարկ։ 

10.4. Ընկերության կողմից օտարերկրյա պետություններում հիմնարկների ստեղծումը 

իրականացվում է հիմնարկների գտնվելու վայրի երկրի օրենքներին և այլ իրավական 

ակտերին համապատասխան, եթե Հայաստանի Հանրապետության միջազգային 

պայմանագրերով այլ բան նախատեսված չէ։ 

10.5. Ընկերության առանձնացված ստորաբաժանումները և հիմնարկները 

իրավաբանական անձինք չեն և գործում են Ընկերության կողմից հաստատված 

կանոնադրության հիման վրա, իսկ նրանց ղեկավարներին նշանակում է Ընկերությունը։ 

10.6. Ընկերությունը կարող է լինել այլ ընկերության(այդ թվում՝ դուստր ու կախյալ) ու 

ընկերակցության հիմնադիր (մասնակից), բացառությամբ Օրենսգրքով, Օրենքով և այլ 

օրենքներով նախատեսված դեպքերի։ 

10.7. Ընկերությունն իրավունք ունի ունենալ իրավաբանական անձի կարգավիճակ 

               ունեցող դուստր և կախյալ տնտեսական ընկերություններ։ 

10.8. Օտարերկրյա պետություններում դուստր կամ կախյալ ընկերությունների 

հիմնադրումը կամ մասնակցությունը կատարվում է դրանց գտնվելու վայրի երկրի 

օրենքներին և այլ իրավական ակտերին համապատասխան, եթե Հայաստանի 

Հանրապետության միջազգային պայմանագրով այլ բան նախատեսված չէ։ 

11. Ընկերության կանոնադրության մեջ փոփոխությունների և 

լրացումների կատարումը 

11.1. Ընկերության կանոնադրության մեջ լրացումներ և փոփոխություններ կատարելը, 

ինչպես նաև կանոնադրությունը նոր խմբագրությամբ հաստատելը կատարվում է 

բաժնետերերի ընդհանուր Ժողովի որոշմամբ, որն ընդունվում է դրան մասնակցած 

քվեարկող բաժնետոմսերի սեփականատերերի կամ անվանատերերի ձայների երեք 

քառորդով։ 

11.2. Մասնաճյուղեր և (կամ) ներկայացուցչության ստեղծման կամ գործունեության 

դադարեցման հետ կապված տեղեկությունները կարող են մտցվել Ընկերության 

կանոնադրության մեջ։ 
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11.3. Ընկերության կանոնադրության մեջ փոփոխությունների և լրացումների 

կատարելը, ինչպես նաև նոր խմբագրությամբ հաստատված կանոնադրությունը երրորդ 

անձանց համար ուժի մեջ են մտնում դրանց պետական գրանցման պահից։ 

12. Ընկերության վերակազմակերպումը և լուծարումը 

              12.1. Ընկերության վերակազմակերպումը (միաձուլումը, միացումը, բաժանումը, 

առանձնացումը, վերակազմավորումը) կատարվում է Ժողովի որոշմամբ։ 

Ընկերության վերակազմակերպման այլ հիմքերը, ինչպես նաև նրա 

վերակազմակերպման կարգը սահմանվում են Օրենսգրքով, Օրենքով և այլ 

օրենքներով։ 

Ընկերությունն իրավունք ունի վերակազմավորվել սահմանափակ 

պատասխանատվությամբ ընկերության և արտադրական կոոպերատիվի։ 

12.2.   Ընկերությունը լուծարվում է Օրենսգրքով, Օրենքով և Օրենսդրությամբ 

սահմանված կարգով և սույն կանոնադրության դրույթների համաձայն։ 

              12.2.1 Ընկերության լուծարումը՝ Ընկերության դադարումն է՝ առանց նրա 

իրավունքները և պարտականություններն իրավահաջորդության կարգով այլ անձանց 

անցնելու։ 

12.2.2. Ժողովը հաստատում է ամփոփիչ հաշվեկշիռը, ընդունում է որոշումներ՝ 

Ընկերության լուծարման կարգի և ժամկետների, ինչպես նաև պարտատերերի 

պահանջների բավարարումից հետո մնացած գույքի բաշխման կարգի մասին։ 

Ընկերության լուծարային հանձնաժոդովը լուծարումն իրականացնում է Ժողովում 

հաստատված ամփոփ հաշվեկշռի հիման վրա և լուծարման նախագծին 

համապատասխան։ 

             Ընկերության լուծարման նախագիծն ընդգրկում է. 

• Ընկերության ամփոփ հաշվեկշիռը. 

• լուծարման կարգն ու ժամկետները. 

• լուծարային հանձնաժողովի լիազորությունները. 

• լուծարման ընթացքում Ընկերության գործունեության կարգը. 

• այլ տեղեկություններ՝ Ժողովի հայեցողությամբ։ 

12.2.3. Ընկերության լուծարման և լուծարային հանձնաժողովի ստեղծման մասին 

որոշումը կայացնում է Ժողովը՝ դրան մասնակցող քվեարկող բաժնետոմսերի 

սեփականատերերի ձայների 3/4-ով, սակայն ոչ պակաս քվեարկող բաժնետոմսերի 

              սեփականատերերի ձայների 2/3-ից։ 

12.2.4. Լուծարման հանձնաժողովի նշանակման պահից նրան են անցնում Ընկերության 

գործերի կառավարման լիազորությունները : 
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               Լուծարվող Ընկերության անունից դատարանում հանդես է գալիս լուծարման 

հանձնաժողովը։ 

12.2.5. Լուծարման հանձնաժողովը պարտավոր է իրականացնել Ընկերության գույքի 

վերագնահատում, միջոցներ ձեռնարկել Ընկերության պարտատերերի հայտնաբերման, 

դեբիտորական պարտքերի ստացման ուղղությամբ, ինչպես նաև տեղեկացնում է 

պարտատերերին Ընկերության լուծարման մասին։ 

12.2.6. Լուծարվող Ընկերության գույքի օտարմանը կամ պարտքերի մարմանն ուղղված 

բոլոր գործողությունները կարող են իրականացվել միայն լուծարման հանձնաժողովի 

համաձայնությամբ։ 

12.2.7. Ընկերության լուծարման գործընթացում գտնվելու մասին տեղեկությունները 

(այդ թվում՝ լուծարման գործընթացի սկիզբը և ավարտը, լուծարման հանձնաժողովի 

կազմը) գրառվում են իրավաբանական անձանց պետական գրանցամատյանում՝ 

լուծարման հանձնաժողովի դիմումի հիման վրա։ 

              12.3.Լուծարման հանձնաժողովի անդամները կարող են վարձատրվել Ժողովի 

որոշմամբ սահմանված կարգով։ 

12.4. Լուծարման ընթացքում Ընկերությունն իրավունք ունի կնքել նոր գործարքներ և 

ստանձնել նոր պարտավորություններ, միայն Ընկերության պարտավորությունները 

կատարելու համար անհրաժեշտ ընթացիկ գործունեությունն ավարտելու 

անհրաժեշտության դեպքում։ 

12.5. Ընկերության լուծարումը համարվում է ավարտված, իսկ նրա գոյությունը 

դադարած, պետական գրանցման պահից։ 

12.6. Լուծարման հանձնաժողովի ստեղծման պահի դրությամբ ընկերության 

տեղաբաշխված քվեարկող բաժնետոմսերի աոնվազն 10%-ի սեփականատեր 

հանդիսացող բաժնետերերն իրավունք ունեն ընդգրկվել լուծարային հանձնաժողովի 

կազմում կամ նշանակել իրենց լիազոր ներկայացուցչին։ 

12.7. Պարտատերերի հանդեպ լուծարվող Ընկերության պարտավորությունները 

բավարարելուց հետո մնացած գույքը լուծարման հանձնաժողովը բաշխում է 

բաժնետերերի միջև գործող Օրենսդրությամբ սահմանված կարգով : 

12.8. Եթե լուծարվող ընկերության գույքի արժեքն անբավարար է պարտատերերի 

պահանջները բավարարելու համար, ապա այն կարող է լուծարվել միայն սնանկության 

հետևանքով։  
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1. C04hu0nLp 4pnL1p0bp
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{luqdu.rLlbpqnrgnro hurcqguugnq hFur4upru0utluro ruod t, nlh Ltru0ntu4nuiqru[
Lturqhmum Furdur6{rud t C0llbpnLplu-r0 0Qun0u-rr)p FudOhmbnbnh upunmurqnnul.ttu0

frpru{mopg hurluurnfrrugonq nFnzut{i pqn{ Fud€hundubFi, npnGg rnbpbpp
(ur;unLhhtn' Furdobubnbn) frpu{nL0p nr0b0 ounupbl hnbog rqurmqu0nn
pr"ud0tmnduhp0 unu0g C0l.4EpnrpyruG Urnru pi!d0bmLnhpf hturltudru3!ntpjtu[:

C0QhpnLplnL0p (0ruful1f6nLd <|?ntlbtnlL) ppC) hhd0ur4n{bt t 3i
qunu{unnrpJurc 1998p.-h ubrquhUpbli a-h phr{ 550 nFn2du0 hu,tlurdurll (lU3CnlLD
(?lunb6grurlr1llh <U{mndnrpt OFC-h (0ruluqh0nrd <U{mn6nLpr rqbmuuuo
dholu4l.tnrpJru0) utburuq{.!! purd0bunduhn! 

'hgnrJpn{ duu0ur{nfhgtltu0
6ur0ruuluinhn4 Furg prud[bmhnuqur0 !0qbnnrpjuro rlLpurlluqdu.rllbpr40ruo
rufl4Jnr0pnrd:
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1.2.C0l.{bnnrpJuro hlurqnrourl{nrpJnt 0[ 6uqnrd t [pru utnbqddu! (qhmuluo
qnur0gdur0) tr ryu4unnrd t tnrduFrfuug rurltunrnh (tnr6urndu0 rJuruh0 ulbmuquE
qIur0gtlu0) qluhhg:

1 .3.C0qLnnrp,nr0t nroh h! $hnuu.r,ho urorlruoUurUF qlnn qohp (hLulbpb0, Dnrubnb0 L
uoqtb{th0 qnuonrdobfln{), q{n2d0b0 U plu!qcbi, h01u.lbu !ruh oph6pn{ uuhdru0t{u.r6
qurnqnq qpufig4lnd lunnhn4ru0h2, Luqpu.rlprulfr0, urnhunui1h0 h uJt 62ur00bt nr

' $hfl drult| 0 rufi nbq{iqitntbF:
1 .4.C0qbnnrpJnrE! hn qnndnr0bnrpJur! lopugpnrd 4bqur{urF4nrU | 3i
purqupuglurlur! onbluqFpnq (urJunrhbm' Oflb0uqhpp), (Frudlbmi0uquo
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rlurunurulur!0um4nrprnr0 th qnnLU fu;urutnu0h lu0nuqbmntpJu0 tr hulUuJ0p0bph
qurnur&qnf nrpjnr60bFi hulrlu$ :
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]j 1; 
![ttUq11e1ra Cm^6Llb111Lluirnn tr frpu]llupu.rEu.rlu0 (qhnuuu]Jh0) hurughL tir. qnrnuJph Uunq,378562, p. ?ur0b0guqurG, bpl,ur01ur0 2. 
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2. 00l;bpnrpyur0 qnJrdnL0bnrByru0 0quuru.rl1p L urnuplur0
3:l;!!:qb!1t:ptro.urn-br16d:u0 0_qLuurulo t uombuurr1u.ro qnndobnrpJnL0 (ru14 pqnLu
urnumnrujnL) hnurqur0urg0b[nr 6urtulqunhnq 2uhnLJpfr umurgnLdp:
2.2.Ogltpnrplru! qnl6nrobnrpjru! hbtloruqul6 u|buuq6hno h[.
- E_nr9b, u{nnquub L qnr0u.,{nn dbuurq0bnh dnrlnrd,

,U.I !:l:0r,tlt dhrnur4[bnh, !pur[g u-rnu90Lu1frI urJunuJ4nu.r0ph urnuur4nnrpjnr[,
- uEuurlE ?uln4nun unp nr qu6unP,
- Ubpbfiu0hnh, dbuunurhuu huuurng[bFh, uunBurqnnnrjohnh L oduory.uu 6Jnrptnh

r)bduldulu r!rhunLn,
- CnrLup0 uunpurqnnnrdIhnh tr hurtrh!0 h0qnrquhrl rlunurnuofibnh urnmunnnrprnr[ tirlbdurdurfu ulnLLnnrn.

,u,t-f 9]u1:",I!.::1nr!g0bnh h u]-r'.!urnUur-uurJb hnbnh urnuu.r4Fnrp,nrI Lrtrd|ll6ulu u.,atrmnLp,
- unu$nuiun9unn4urFI qnndnrIbnrpJnr0 (nl FnnuuJuUu0):
C0llbpmplnrcp qunnq t hn{utlucurg0bt onb0Bn4 rulgbtrlrud gru6qugru6
m0uJbuutlur0 qnn6nrIbnrp,nr[;

Pn_b_0I::,|jrlf 
rTlLud qnpdnL6tnLplu6 unur06h0 mbuuitrobnn{ !0ttbnnrp,nr0D liurnn4

:" -qL1!lot 
DhuJt Lhgb0qhu/rh (hurrnnrq pnrJtm4nLpytuc lurirqurjniplur-o a-uulpnLu:

llg-ly:ly irrrrrnr utuhhs_qud Enu[nrd 024ud dur]tlbunirr: bpb rhsbodhurthnum-qugouru utLulrlu!0bnnrf 0ufuu{nbu{tud {, np p0lbpniplnib[ irdi,ggb0qurqnlqn4 qnndnL0bnrpJnr0hg, ru;1 qnpdnLlbnLp;,rrUp 4irrlilbL ln qurnnn, qurd

:1$,Jyi*{r!,":dAbp b0 4pt{nLrl_qnp6nrcuniplur0 rorOaIa urUuru!drpnq qiur[4d1nr
111- llli llLtbnnlpjnrE! rhgb0qhulh qnp6nryrLp1uo du.rdtlbr"nnLd hnurqni[p l;!.0h
llytll:l lll qnndnrGbnr pJuidp. Fu.rsrlnnrpJr.udp 1frsb0qhurlnq ouluiuulu4iaaUpfr
r.luru uju qnndn r[ h nr pJnr0o bnnq. nnn0g Uuruh0 o2rlrud t thgb0qhrlljh ULg.
2.3.C[qbnn{pJnrfi6 hlur{nr[B nr0h. -hi u0nr6hg dbnp phpbl nr lrnul{u]0urg0bt
::!f.yijl! .l ur99[rlrtty6 nr.qnupuJh0 ]rpurdnrlp01p u qpul rilur]rLnuquroniplnLoirp,
nflnup uflul.r ruuhlurdb2u b0 onb0pn{ lurpqtl{ru6 gul6t{ugr!6 qnp6nrCinrpyni0
hnuqurEurg0btnr hurlrup: enpdnrE-bnLp.lur0 LunurfdpC rnbu;|1-0bnnLl, npnOg guroqp
uruhrlu0dud t l1 Onb0u4nnt p;rlrfp (tulunrhbur OpUIuapniplirL[i caqUpmplnroiqunnq t qFurqqbt Uhurl0 thgbtqhuJh hh0ru6 {nu:

3. C6!bpnrpltuG frpurtlurlur0 rlh6ru!n, frpuLlnr0p6bpfi nr
qunmu.jli uE nrpJnL[0bn n

l:l:.9.19.!.11ti*:,oo hFur{urFr!0urqru6 ruod t, r.r nr6h Ffl ptudobubflbnn snrJpigurnurtrouulgtlrud qnrJp. nnn hu2tlu.rn{nLd t fr0p[nLpnLlI htu24UtljnniU 
'-t -;rp

:jllTy-,l"I: q,",90bpfr hrudurp ulu.rmuufutu0uurnr t rulri qnqpnil. q*nnq t hn
lil::ll9_.:j:p,Flnbr nL fpur!ru0Luelbl . 

qnUpurjh0 L L!86!urluI nt qnrJpu,hE

lli-qi-lfYtll qflEt u{uinmuqur0nrpinr06bfi 4{llrnunuonrd huro4bu gtul nflu.{tru
nu{gLlnn qulu qutmuuluul!n[:

-....11!!lt,p,llt0. hru4nr0! nL6fr' oph0u4pnLp1u.rup uu.rhrftu!{Lud qunqnq Fusbr
l:11Llry .-.!i'rF'tr9t. l_r.llruuuru[h - iru0puqbrnnrpluo t ouiuririrqpilui
:11:ll-11{,:l:!ll Furrqbnnrd. h0lulbu luiJurumu0h tuIFruqbutnrpJuro fpuririq,ujJuu.lEu t[ u4lnurndnrjpnq:

l;3:ll!.ftlltt",Il jrnulllLop l,E.h l n . 
qnrl'lhs pn4upqrln4 Fudubrnntlubn!mqlupur2[u_Et nululbu Furg, Lriy0qbu t1 qhurq Furdru0nn4uqpniplu0 rlhgngnq'I

frprulruOLug0b1 4nur0g urqum 4ur6urDp! onboph r.. ,jrri nirr,ii,qrO ,q,i,uiXo
hr,u U uJ r.! ur mur u fuuJ 6 :

3.3. 00l.1bpnrp;nL00 hn!uLlnr[p nr0h.
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C0Llbnnrpjnron Onb6u4nnrpjLudF ,uFqbt{rud pntnn dubnn{ dbnp Fbnbt qnrJ!, urlI}
p{nrd urndbprlpbF, mhnuulbmbl, oqmuqnndbl nr Lnoonhobt 4nu]0p L 4nu6ghg
umug{Lud bquUnrun l.lruU u,L oqLnuLlun uln4JnrEp0bnn,
ouu.rnbL, LlurndLutlurtnrprur0 mut, {nfu Lu0ru!b1, Onb[uqnnlpjurdp lunqbtqud ur.,L

dhbpn{ Lhnfuu0gb1 qnqpLulfr0 hnur{nL0p0bn, Lh0bL qnurqurnnL Lr qnurLlumnr,

h0ponLnnrj0 quqUu{nnbL fp $froLu0uru!ru0 nbunLnu0bnn, uJ4 p{nru gnluu.tnnL
Uhpng0bnh 0bnqnLlt{drudp 3tulLuumuofr luronurulbtnnlpju0 l, urJL

qbtnnLpJnro0bnnrU' uulruorut puroLtrujh0 L runhmnLuJh0 rlurnt{bn, urj4 p{nLU'
unmunonrJpnq,
Onb0uqnnrp,r.uuF uruhdu04rud l.tLunqnLl hn Lu0nL0[g pnqtuplbt U mrunudbt
L!ndbpqphn,
Onb0u4nnrpJrurJF uLuhrltuorlurd tlunqntl qopbt r4urjr.lur0uqnbn l, qnbr
q!u nmu{n nn LpJ nr0 Ebn,

h0ponrnnLJ0 !0unbL hn urnuuipho u0mbuuLtu0 qnn6nL0bnrpJur0 Llunuu0 tlurnq!,
LuJ0 hnuqLuorugobt urouhpLuquonnbo, unu6g rllrgonp4f qurU L!I"
l1Luqduttbnulnlp1Lu0 dhgngn{ 0nu hbm dm0btn{ qu-rldul0tuqpuLlfr0
huinupbnnLpJnrE0bnh db!,
nL0b[uL dhgngobn Lllnnundnrjpn{: Onb0urynnrprurup runqbt{utd FnLnn
Uhgng0bnn4 dbnp Fhnbt (urj4 p{nLU' uourourt nnulbu Lunmupho mfiubuuLlulo
qnn6nL0bnLpJur0 urnqJnr0p) unmrundnrJpnLl 0htngIbn L h0p0nrnnU0 m0onh0bt, ru;4
p{nLU {tu6urnbl utbmnrp1ui0n, hnul{ruFru0uttur0 urldur0g U (qul0)
dbn0un qn LpJ nr00bnf 0, lluqdu!bpqnLp1nL00bnh0 quU purqupurgh0bnh0,
h0p0ntnnLJ0 ullru0urLlnnbL hn qnn6nrCbnrpJnr0n, nnn2bt pnqunq{nrl unmru4nruOph,
ttumun4nrl Lu2fu Luuu0p0bpfr L dumnrgLlnrt 6unulnLplnL00bpfr 6urlum, qobnn,

hnb0g rl|.urnuqunLun0bnh0 l, urnuuqnu0pn uqunn[0bnh0,
Onbouqnnrpjr.udp uurhdur0Llru6 qungn{ unuuhulobl tr obpdnrdbl qnqpf
oF;bLtm0bn, tupuuryp{u6, q0{urd L ulJt onh0ul.{r.u0 6hn{ uLnurg{u6 unmu4nru0p,
6unlljnLp,nt00bn duLnnrgbl t ul2fuuuru0p6bn L.lumuinbt oLnLupbp!p1u
hnu{urFurourLlur0 u0dru0g h (l4ur!) dbnoLupQnLplnr0obnh, ququurqbnqnrpjnroobnh
tr prxqrupugh0bnh hludurn, oqu4bt onu0g ltumurnurd ur2fuurmuopobnhg l-l

UL!untgu6 6urnLuJnrpJnr00bnhg, rult u.lbmnLpJn[60bnnLU 0nur0g onb0u4nnLpJuIn
hL!Uurquuurufuru0 hnuqur0urg0bt 0bn4nnrd0bn, uubqdbt hnu{upu.l0rut{ru0
uodf0p L (qruu) dbn0unttnrpjnro0bn L1 ruo4udrultgbt hnu{tuFru0uqu0 u06ru0g Lr

(l1Lud) dbn0 Luplln Lpl n L00bp lr0,
dbnp Fbnbt hn qnrlUhg mbqLuFru2luLluro Frr'ldobunUubnh Uh Uuun,
oqu{ht Onb0u4nnrpJuldF, Onb0uqnpn{,Onb0pn{ l, unrr0 qu0n0urynnLpJLudp
uurhULu0{ud LuJ t hnurqnL0p0bnhg:

3.4. C0qbnntp1nr0n qLupuLu{np h'

. Onb0u4nnrp1urdF,Onb0pn{ L uJl hnLrl4urqur0 L!tlLnbnnq uuhdur0{ur6 qungn{
t{Lupb; htu2t{Lur4Luhulur0 hru24runnLd h 0bnquJtlgobt gh0u0uLuUuro nL
rlhdr!quqnu.rqu0 hru2L{tLn{nLp1nL8,

. rudbo munh, h qhLnnrp.,nL0 FnLnnh, hnuqunuLlbt hn uunbt]tu0 hLu2r{bLn{nLp1nLog t,
h Lrl2 {u u.l L! h L! ttLu 0 hLu2rlbq2hn!,

. ru2fuLuuru0prljh0 u.lurJdu0uqnbn q0pbt C0tlbnnrpjur0 ur2fuumurqhg0bnh hbm,r LqLumuufutu0uLnLlnLpJnr6 ttnbt h rhnfuhuLnnrgbt hn qn4dhS huLugpru6 {0Luup'
ll0Burd qujdurouqnbn[ iLlumunbLnL qLlU hunq Unu]6h0 u.lbu iqumunbtnr, t{uu
Lu11 ru0dLu0g ubriultuInLpJru0 hnurqnL0p! fuufuulbtnr hudun,. Onb0urynnlp1ui0p uurhduOLlu6 LlunqnLl hru1murnutpbl CGllbpnLplur0 u0u0ltrugdu0
druuho !uJ[ +bqpnlU, bnF hounuqnn tt FLurlununbt qu]nuurulbnbnh onhourqu0
qnLlprul[0 qLuhr].i090bn[,
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. uuturhnqLt c0qbFnrpjug rlulumulplpbnh (c0qbnnrpJurE qur[n0ur4nnrplu0, qnr.|ph
lqumurud! qnrJptlrfi0 inu{nr0p6hru hrllumurmnq {ruumurpqpbnh, C0qbInrFJutG
0bpph0 rlurumurp4pbnh, unurod0r1lgrlud umnnupurdur0nru0Lnh nr hhUOutn|]fibnh
quronq|.Il4flnrpjnloobpfr, rnurpll4ru0 htu2rlbut{ntp1nloo!bFh, htu2tttuu.lurhurl.tur0
huzrlurndur0 +uruuurpnpbnh, qurnu{urn0ur0 Uurnfh[0bnf 0fuutbpft
undu.rcurqnnrpjnrolbnh, Onh6u4lnrpruju! L ruj{ llprur{url,{ut0 urt{mtfn{
0ufururnbuLlLu6 tu;1 rfruumu.rp4pbph) quhqu0nru, OFU0uBnnrpJruUF uruhdut0{ur6
tturfqn{,

.onb[u4nnrpjurdF uLuhdr.u0Llu.r6 qurnqnq mbnbqnrprnlo0bn hnu]qurnuqbt
uruhdur0u{ir!1.{ qulmuu}uur0urur{nrplu.rdp !0UbnnrpJur! quJln0{!4flulquo

Qurqfmtufr qurrl purdobrnhFuqu0 !0Llhnnrpru!6 p{Lurnq{nq FudobnnUubnh u{bth
pui6 p!urO mnqnu[ dbnp pbflblnr duru]0,

. qnht OnhoulnnrpJuJuF [r unr;0
quflmulqnfnrpJnr!0hF:

quEnou4nnrpruiUF uuhdur0{ur6 urJt

4. C0l;bpnLBlru0 l1u0n0u4pur!urO lrur4f urul
4.'1. C0tlhnnrpJruo qu0n0uryFurquJo !uqfmulp npn2nrd t Enur qunrnurmbnbnh
2uhbn! bnu2tuurrlnnnq C0llhFnrpJu]o qnrlph 0Llurquqnq0 ,ur.hn: e0qbnnrprtuo
quGn0ur4trruqur0 quruthuuith 0{uqurqnrJ0 ,rur.hD ,h qurnnn qutluru th0bt purg
C0qbnnrprru0 hurdun Coqbnnrpjrllo qbrnurl.lulo qnu0grlurfi quhho qnndnn onbopn{
uurhIu0rlud tur$hg:
. C0qhnrpruro l1u0n0u4pu!u! qurqbnum qurqd4nrd t Frlldobmbnbnh Abnp

pLnuio pudcbtnndubfi u!4ur0urt{uc undtplrg:
4.2.e0qhnnLp,i!E l.{u6n0ur4nuqu0 qurrqhtr|ut! !uqdnLf t 1.179.822.000(db! d}r1fru.rp4
hunrnrf ,npurlurunrlhoo! dhthno nrp hunrnrn pu{.u0bFl.{nr hurqul{l) 4!ur{, nf!
quJqunrd t 7.865.480hurm unqnfurqu0 ur0{ru0ruquro Frudobtnndubn, dbq Fud0bmnUuh
u.r0{ur0tul.1u.r6 rupdtgp lluqdnrd t 1504purtl :

pntnp 7.865.480 hLuu pu.rd6turndubn! mbrluFurzluqur6 L0 Frud0brnbnbnh uhlL h
ltl{rr{ r{6urpt{ur6 b0 0pru0g qn4dhg:

C0qbFnrpru0 hrujmununqurd puidobun0ubnh urnu{btuqnrJ0 dur4ur[D quqdnrd
t 996.834.900 (fr0p hu.rplnrp fr60unr0{hg dh$n0 ntp hu$Jnrp bnhunt0tnpu huqrup f0p
hurp;nrn) 4nruU 1sOrynuU u!{ur0url.{uj0 undbpn{ 6.645.566(tlbg 0ft$n0 {bg huplnLp
ptunuunrchhcq huqu$ hh!q hunJnrn qtupunr!4bg) hurtn untlnnurltur! uiot{tucurquro

!urd0bmnUubn:
4.3. eoqhFnrpJuro Fmdobrnbnblh E04huonrn dnrtn{h quru un40 Llu0noru4pnLp.,!ufp
0rufururnbur{rud 4b{.qputnrd C0lhpnrplur0 $0onh0&bnh funnhn4h (4hunnr}
funphp4Jt) (urlunLhbu' funphnLp4) nnn2uuJuF qunn4 i +n+ntubt hn qu0n0ur4nuit{rllo

lu:qfimru1fi tulti!, n!0 nrdh tlht t dmonrf unu0 qur0nou4Fntpturg tlL?
hurdr.uqururuufuur0 fnfnlunrprnr0 [luurrupbgnLg h dbn0ulnqn!pJnr00hnh u]brnuiqur0
qflrulgntd0 hflurliuiorugon4 duind0h l4nqdig OFblu4nnrpturdp Lr tu11 fiptutltul4ur0
uqmbnnq uuhrlur0rlurd Uunqnrl qnurogbtnr quhhg:
4.3. 1 - qurcngur4lr!qurE t{uu*ru|'u$ tu+h ur{b{urgnruo.

eEqbnnrpJnr00 hnur{nr0p nr6F FrudobmnUubnh u0rlur0utluro urndbpE dbourgobtnr
t{ud $ugn{ght p|.udlbmnuuLn tnbqupu2}ub1nr dhgngn{ lurlbtrugcbl ltn
\u0n0ur4pu;!u.r0 Llurqbmut!:

ooqbnnrpjnr0E l.1upn[ t nnnznlu lorlnrobt tnurgnrgh, Fr1ldtbunuubnh
mtqrllp{2fuilurc druufr0 rlfr.u10 C6lbpnrpluf qugnoutq{nrpJuro rlbg huyurulu4tlru6
Fuld0bmndubnh pu:0u.r!fr uruhItu0EbnnrU h Uhrur0 oulfuqh0nrd mb4uFu2luqu6
pu.rdobmndutpfr lpfrrl {6urn{ud th0btnr 4tu{pnrU:
Lnugnrgh, Furd6bmnrlubf h rnb4rupur2Iu0u0 0tuufr0 npn2durrlp qbmp t utuhrlu:0rlfr'
. lpurgnrg$2 urh4r4ur2fu{nq hururuoul{ (un4nnuqur!) L JnrIupu0rJnr! mtuult{h

urnLnn0Jut Fudohmndubnh puEult!' ruJ4 Frudob|.nnduhnh hurrrnunurn{ud purouqh
uuhduloobnnrd 
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. [nugnLgii Furd0bundubnh mbnuFr!2fuUru0 drudtlhm0bn0 t utL!,du]00bnn,urj4
pLlnrd eO|',lbnnLpJrl.]6 Frud0bundubnh dbnppbnULrr0 0ufuuqLrmr{nrp1nL0 nL0bgnrl
prud0bubnbnh Lr u,L undhprlphnh ub+u.rqur0umbnbpI dfgh ubrlurFr.u2fuqn4
Fr!d0bu nd u b nh Lu ndbpn :

bpb ILrfulfr0nLd LnbqupLu2fuLlurd pLud0bundubplr urndbBh qnLdurnn Lnh{
L]dLupr{Lud tt, uutu C0l.lbnnLpJnL00 hn quEn0u4nuqLU0 quruthmulto ih qurnnA
db6Lug0bL $h0u0uruqu0 dhgng0bpfr 0bnqnuLldur0 hL!Zrlh0:

C0qbnnLpJnL06 hn qnn6nrIbnrpJtu0 gh0u]0uruqL!0 urn4JnL0p0bn0 Lud+nrhbtnrg
hbun llunn[ t ubquFur2furlurd pu]dobunuubnh uorlu6urL]ru[ undbph Ubdugduro
dh!ngn{ LurlbLrug0bL tlurIn0uqnuL]ur0 quuthmurtn'

. 2LuhnLlpfr dh duun qhnfuLU0gbtnq qulon0Lu4nuqru0 Llrur.qhmut,. Col.tbnnLpJu0 qur0n0u4nuqu0 l']uruthmuLh, u.luhnLuuuJh0 !Luqfuulf h
unnn0jurL pLudobLnndubp[ 1nL6uprulfro L Lu0Lluroti]qu0 undbpobnh Lnu.rnFbnnLpJru0

n04hu0nLn qnLdLupp qbpuqLuIgnrl qnLJpn (qnLn ut]Lnhq0bnn) !urI 4pu rturup
+nfuurIgbLnLl t]ur0nIru4nuiL{ru0 l.]r!qhuLUL,

. eud0bnndubnh ur0qur0Luqur0 urndbpn db6urgObtnr dh!ngn{ C0llbpnLpJnr6n lhqunnrl uLlbtrug0bL qu0n0u4nuL{u0 qruqhrnutG urrlbth, pu0 Frud0bmbnbnh
n04hLu0nLn dnnn4h qnq[hg huLuuu.rr.nLlud Llbpgfr0 huL2Llb!2nnLd t{ud qbn?h6
u.inl4hoh un4JnL0p0bpnLl uLuhdruoLlLu6 qnLLn uquhrlobnh undbp0 t:

Col.thnnLpJu0 Lluron0u.r4nuqur0 qurqhnuLh Lu4bturgULuo druuh0 nnn2nLd0
n04nLIqnrd t Q0!bpnLplur0 Fudfibnbnbnh nOqhu0nrn dnqnLln (uJunLhbm dnrln{f lurt
tunnhnrn4[, bpb unrl0 l.]u0n0u.r4nnLp,ulrlp !ud pr.r.jd0bubpbpfr p04hu0nLp dnrln{lr
npn2dLudp 0pu0 Lnp{u6 | ru,4 hnur{uunLpJnr0n :

C0!bpnLplnLop th qurlrnq Fu.rdobmn[ubn pnrlLup!b1
qnn6nL0bnLpJurUF unugugLud Llouru0bn[ 6Lu6l.]btnr hu.Idun:

4.3.2. qLu0n0u4nuiqu0 quruthLnuth iulrih 0LluqbgnLd

C0!bpnLplLu0 Llur0n0uqnuttur0 qruulhnulLh ,urgh O4uqbgnrd! qunnq t tturmunLlbt.

o prudobnndubplr u0{uroruqu0 updbpf r"hnppugdLrdp,. ptud0bLnndubpfr n04hur0nLn puourl'1h ulurtluubgdu0F ruj4 p4nLd onbopnLl
OurluLuubuL[Lud 4bu]pbnnLd 4pLu0g rJf rILuu[ 6bnppbpdLurlp l, dunduup:

C0l.tbnnLpJLUI L{ur0n0u4nruL]urO quluthuulth 0r{uqbgr.tLl6 0r4LuLnu!nLl C6!bpnLpyLu0
qnrlfhs pud0bondubn qunnq b0 dbnp Fbnqbt dfru.r1o pLudobLnndubpf
ub+rul.lurourubnhnh hudludrujInLpJr.udF: C04 nnnrd uJ4 0qulmrul]nLl C0lbpnLplLuo0
L!nurlunqLlu6 Frud0bunUubnh 6bnp pbpnLdp n0qbnnLpjur0 ulLunmurl.luronLpJnlo0 t:
bpb 6bnp Fbndur0 unur!unqLlul6 Fuld0bundubpfr puL0Lutlp qbnuqu0gnrd t
hruduuquuLuufutuo nnn2dudF uruhdur!{u.r6 pu0LUt{n, uulur Fud0bubnbnhg
Furd0bLnndubnn q04nLd b0 0pLu[g LuoLupLuptlobnh0 hrudu]duu0nnb0:

CIqbnnrpJnL00 hnLU{nL0p inL0[ 0LlLuqbg0bl qu0nIuj4nLuqu0 qr!u{huuL!, bpb
4nu ibutaLlopn4 onu turLhn u4blh Lt|.hnpnu0u.r Onbopn{ L urjt hnu{u.rqur0 rxttLnbnn4
uruhdur0{ur6 0{u.tquqnLJ0 l.tru0n0ru4nul.lur0 tlruqhLnulth iuqhhg:

. -L{uron0u4nuqr.r.r! 
l.turuthmuLh lLutflr 0{L!qbgUruo 4tqpnLrI IIEQ uunnrg n, ulur|lruu

durl!tLnnLd pLud0burndubpf hrurlruu$uqhn0 r.hnfuu"r0Lu!blnL OqLuuurqnLl tiurU
hulLuquLn_uufuLufi qnqrnnLU qu]munbLnL huULun i4[r]b1nL 4bqpnrd hLuL{ruurnurqptpp
hLuUun4nLd b0 Lu[t{ur{bp:

. -C0l.tbnnLpJLu0 
ttur0n0ur4nurquj0 qurulhrnuth [{urqbgUuO l, C0!bpnLplLu0

!u0n0ur1pnrplu0 dbg hudurutunurufuuO r"hnLfrnfunLpjniO quruLupUlni UtirllO

hn moLnbuurl]uro



nnn2nrd0- n0qnL0LlnLd t dnnn{h ltn4dhg druj0h hnulL[nr0B m{nq FLud0bLnnduhnh
ubqhuLILU0urmbnbnh duj0bnh 3/4-nq, uullur10 nt quLLluu pr{bLupLlnq prLrd0bmndubpir
ubqhuLtur0urLnbnbnh duj0bnh 2/3-hg:

. - C[qbnnrpJu.i0 qu0n0u4nL!t]ruo !LuqfrLrLul[ 0Lluqbgdru0 hbu qurqqur6 uJt
fuO41p0_bpp lLrpqu{nnLlnLd b0 Ont0u4nnLpJLutlF,Onb0pn{ t, unrJ0 lLu0n0urff nLplurlp
uLuhdLu0r{Lud !rupqnL{:

4.3.3. e0qbnnrpjnL00 nr0h rqurhnLuur.ujh0 hhU0ulrlnud:
C0QbpnLplu0 2urhnrlphg dLuuGruhLuInLd0bpI hLu2{fr0 uLnbq6{nLd I quhnLuurulfr0
hf d0Lu4pLud ttui0n[u4nurl]Lu0 !urqlrLnu1f 15 un!nufr luLfnL{:

. 
bpb qurhnLuLnuJh0 hhd0ur4nuUn qurqdnLd t 00LtbnnrpJL!0 ttuln0uqnnrpJuldp

uuhrlu0Llur6hg urlbth LhnBn dbdnrpJ n L6,h uru qugn LU0bn 0 ru14 trlrUOuraprlO5b
l.tu.iuulnllnLd t 2ruhnUph 5 unqnuhg n, qu]lltxu 1ur1nL{, lr0lutlu OLut., COqipnLplLirO Oirp
tupdbprlpbpf pnqruFqUu0 undbph L 4nu0g ur0rlul0ruLtu0 updbpfr 

'dhiL 
Uqurb

uunFbnnLpJnr0hg unug4nrL dhpng0bnhg:

. .'rl!uhnLumurjh0 thD[ur4nuU0 oqLnuqnp6{nLd t CoqbnnrpjruI Llnnnruu0bnn
dudqbLnL, lro2qhu 0Lul, Cottbnnrpju0 uturnuumnduhn0 durnbtm h pubOburnrlubirl
hbur q0b1nL hLrLdLup, bpb C0qbnnLpJur6 2tuhnLlpp [r LulfUhgngCbpp 4pLu nLuUrup lti
FuJqurllunnrDI

'rlLlhnrul.nu.ijh0 hhU[u]4nudn ih llLupn4 oqLnuqnp6{b1 uj1 0quLnu!0bpI hruurup:

4.3-4. PLud0bLnbpbpI pfirlhLuGnLp dnqn{f npn2durlp C0qbnnrprnrOn t1unnn t uubrtdbt
0ttih 2uhn_Lpurpujdho0bnh L[6undul6, uu.]undu0, LlnLuLulduro, ungl.rurlLut]LuO
quinqtxgdru[ h Lrl1 hlrrl0u4pud0bp:

4.3.5.C0LlbnnLpJU0 qnLu u.r!Lnf Llobplr undbpn q0uhLr.lm{nLil t hru2{ruulruhurqu0
hru2Llbq2nh !Lud unL4frtnnpu!u0 qbnu$nLgdruG m{u10bpnL{ OpUi:pnL1 t. ur11
hnuLluIuI uiLtubnnLl uurhdru0Llu6 t]urnqn{:

bpb bnLlnnn4 l, JnrnuBurorjnLn hupnn4 Sh0u0uLul.tur0 uurn{u urlLupLnfrg hbmn
9lu_ntLlh, nn C[qbnnLpJruI qnLLn Lu!r.nf{0bpI u]ndbpn ulLrl]uu t C0!bpnLplLuo
quron6tu4nurqu0 [LuqlrLnLulfg, ulr.lltx C0L]bnnLpJnr0! qunuurLlnn I hulurupupul rr
uLuhdur0rlurd l.tu.inqn{ qpLu0gbl fp tlLi.l0n0ur4nujL{ru0 qruqhmuLh 0LlLuqnLd[:

bpb bnttqnlq L Jnrnuplu0rJnLn hu9nn4 ShOru0uruttL!fi uLun{uj ruLlLupLnfrg hbmn
qqnq{h, nn Colf bnnLpJur0 qnLm uquhrl0bnh urndbpn utu.rtluu t opUOpnLl riLutrOLuA4LuO
!u0n0u4ptu!ru0- qruu.lhuruLh 0r{LuqLuqnLl0 tu.jllrhg, C0qbnnrpJnr0n qunuurqnn (
n04nL0bL nnn2nLd lnrdruprlLu0 rJLuufro:

, -EpE unU0_ .ltu.i0n0ur4fnLpjurlp 0ufuuLnbu{ul6 4bulpbnnru Col.tbnnLpJru0
Ltur[n0u4nuJqu]0 ttL!14mluLh [rlurqbgdLuo !Lud C0QbpnrpluL0 lnLdupUruo np'ninLO[ ip
n04nL04bt,- LuqLu C0!bpnLplLuI Fud0bubnbn!, r.,.luJnmuuUpUpn, fr0rlAUiu !u;L
q-bunlpru[_ qnndhg Lhuqnn4ud dundh00bno hnu{nrfip nL0b0 quhuropbl
C0l.{bnnLpJurO LnL6unnrd r}uuruqL!0 llurnqnq:

5. Frud0bmn0uhn L u1t urndhp4phn

5.1.C_0qtnnLpJnL0n !upn11 t pnr!!p!b1 L ub4upLu2fub1 rf uumL!pnpuJh0(mquqnurtiu0

i"t!r!1,"t qurLnnuumqud), nn!.Ltgrrn1 t pnqupqbt OpUOuapniplLuUp uLuhdLu0Liur6

!ynqnq qu.irl nl l{] uruurlpqpurjh6 dLf tu!{u0ulLl0 pLudobLnnduhp t, t4LupLnLumndubp:
C04 npnrd. p_rxd[bnndubnh pnrlup!dLuI rf LuurntuprpLulf 0 dt.,! iujd0bnndubihhur{uruLnurqhn0 l:
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5.2. curdObuhnng qnndhg Fuld0bmndubpfr Lupdbpp t.[6tupblnLg t' C0l.{bnnLPJtu0

,uirrlra qniriog",,fl g'huLn C0QhnnLptnLbn FurdGburbnhnh Fr'ld0bundubnn ulbLnB t

;*;;i h]t F;Jdburininh nbburnnh (ipu0lurluLnluofr) Furd0bubirbnh utd0tlquo
ii.rJn,iauiit,'i nc,n npti,o boqupntplro ilnqrlig riLuuuurpnpull! tt,nr1 pLudobundubp

snnunubrnL L mL,quFur2fuElnL 
' 

4UqpriLrl 
- pLud0brrnrlu 6bnP nbnuid u0dh0

ie*OOtin[,pn911 u]t,mB L Lnn{h FLud[bmn[ubnh hultltuuuuqnnn:

purdob$ndubnh huL{LuuuLuqfpn tx0tlu0Luuul0 urpdbpnLrlp t' nno htu{uuuntu t

n0ubnnLBru0 0uu rrLuLl uh pLu0fr pLud0burn0ubnh aquuruLurtp 4nu0g mhnuulbmnqh

irnlinruuibLnnnot nh) uL,rfrLu!u0nLpltu0 hnu{nLOpn:

cudfibondubnh lnrptlpr-uo1nrp $huurt]h huduln. FudobLnhnng! un{nld t

,",r0;h;--h;4;,jr.'riqf p, 
- ru,il,uuturqhnn mnqnLu t Ft!d0bmndubnh undup0

q6LunhLnLg hEmn;

eud0bunoubnh htuttrurumuqFn! ulbup t qunntotuqh OnboBnq uuhfu6qu6

nhtt{hqhu0bF:

PLud0bun0ubnh huLltuuLnugnn0 qbLnp t hurluq.u-my1fu;u0h luJtuumu0h

f rcnr,rlul.nntptro hnu{uqrLrO 
- LuqurUnn{ uurhdtuotluld undbPqpbnh

qur2Lnultu0t{u6ntp1tu0 quhu0!0bnh[:

, lLutlruuurLuqpnq 0bnqurJurg{nq Furd0b,mndubnh !9{ 4qugs jh. d-uuh fnluur0guu0
qr,l qi;0;d'6 pro'outnnnl ,O,1uOU,o (u0t.[ui0) qhnqlnrudu0 rlbu]pnLU' ru14

ouOfUinnUuUnh hr!tlururnuqhnn Llbnr"uqun64nLrl I Lr huULun{n10, t 2bryu1: 1''lnp

'*"*itt'1ir to,irii,rrup (,irlr.lr,lp) urn4nLrl-t purdObrnn ubnh 0nn hulluuuurqhn:

cud[bnndubnh In1 hLut{LuuLnuqpbn b0 Lnn{ntd 0nn l' 0tutuqho.mhnuqbmnrfbnh

ur6r{uonLrlobpnLl hLlrluurruqpnLl lbptlru;Lugqnq Fuld0bmndubnh Uuruotuuh

tnluu0gUru0 4hrqpnLU:

lurquumuqnn{ 0bnqruJurgqnq ptudotLnndubpfr .lnY0Slltu6 Frud[bnFnn!
,o|.f |.utiLut ir'd,f"jol ,tti +"iror[ 

'qbqpnL0 pLud0bLmdubpft 0nn hutluruLnuqhnn

rnnLinLrl t qnurtgtltud Fud0bmhnn! [nn LuOtltu0dLuUF (t!0LltudF):

5.3.culdobondu0uloFuldtuobLht:bphbnqnL!LuLItuL|b1|u06|r0pubtiuqu0uubnb0
ubtr purO0bmnuuh, tuu.lur 0nu0B htudLun{ntd b0 rlbLl pLld0bubp:

5.4. CoqhnntpinL0n unLl0 !u0n0ur4pnLplurUF utuhdt!otl-ld-UunqnLl qunnq t pnrlupqul

;;r;n;t{ i,inr-i"i,rqiol, hotqdil ouLt.. db! qtuu dh puroh dl'h urnmn01Lu[

Fr!dEb$ndubn:

c0l.tbnnLPJu0 ttnrldfrg pnquptl{tud huuunull (unLinnuqu[) purdGbunUu0 nt[h

dhl,6nLJI tu0{ur6u]Lltu0 undbpn:

coqhnnLpjnL0n l-lunnrl t pnqurnqhl L ulbquFL|2lubt Onbou4nntpjulUF' Onb0pn{ h

uL11lpurtluqutO uqmhnnLl uLuhdur64ul6 UJL rxndbpqPbn :

5.5. Coqbnntpju.r0 pnlnp pujd0bmnuubno ulotlul0tul]tuo b0:

C0L1bpnLp1tu0 l.{nqfhg PnqunUqud un{nnurL{ul0 Ftxd0bmnUubnh uL0tlu0ut'ltu0

Lundbpn utbtnp t thGh dhuc|nU0n:

CGLtbnnLPjtuI nnnZLulh ubuu-rl']h u]dbl Uh unmnoJul pLudobLnndu nLoh 0hl'6nlJ0

u0rlrx 0tul.lur0 u ndbp!;
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C6qhnnLprnLon unrj0 llur0n0urqnnrpJtuUF ur.uhrlur0Llrud qLlnqn{ L durllbLn0bpnLr)
pnqunqnru I hLUuuurlnuqn{ud qurd t|lnqhnfuLLlLlulo 2LuhnLpuFurd0nq, qnLuullldur0,
qhnfuup!bgf l, rujt mbuLUqh un$n0Jurt Frudobnndubn Onb0pnLl uruhdruorlurd l]unqn4:

CoqbnnLpjruC ljnndhg mbnurpu.i2fuqu6 unmnojurL Frudobmndubnh u0LlLu0LuQLu0
undbpn rulbup I qbnuqLu0gh ltu[n[u4nruL{u0 Lluq[urur1[ 25 tnn!nu3:

Upmnoyul Frud0bundubnh ubqhuqu0uubnbnn 2nL0L0 du"r10f hnu4nLop
C0qLnnLpJrx0 FLudEburbnbnh n04hu0nLn dnqnqh (FrugurnnrpJLufF C0qbnnLp.,L!0

LnL6undL!0 l.turrl {bnurquqDutibpqULu0 hupgbph druuh0 prlbunqnLpJnr[hg, hotqbu
0uL onb0Bn{ uurhUru04ur6 |.llJL 4bqpbnnLd):

Upun0lLu1 Furd[bundubnn t]urnnI b[ +nfuLunq{bt un{nnLul]ruI FLud0bunUubnh:
C04 nnnLd rhnluurntlbLnL du.irftu0uLl C0LlbpnLplnL[6 u]bmp t Uunh LunLnn0JLu[

Ftlld0bundubnh ubriLuqLuIu.iLnbnbnh 0L]umdudF pnlnp qupupbpp qud 0nu0g
hududuJ0nLp,urlF u{unuLu4nnLlh rl6unbL ulunupbn0 urjt dl,nq:

5.6. CIqbnnrpjru0 Lnu]gnLgh, mbnupu2fuLlurd Frud0bmndubn! ulburp t 46un{b0
4nuog ubrlurFu2[udu]0 dLuufro nnn2durlp uuh|luor{rud dLurI!bLnnLd, FrJ]Jg nt nr2, p!u0
4nuog ubnrupr.u2ludrx0 quhhg dbLl mu-rp{u n0pugpnLd:

C0!bpnLpyu0 prudobnndubnh l, urjL undbpqpbnh 4hUurg rl6urnnrU! ttunnn t th0bl
gnupn 0bnurnJLuL 4nudLuqru6 dhgng0bnn, undbplpbnn, qnLjpurJho hnu{nL0p6bnn,
ULnL!{nn ub + Lu Ll u 0n L pJ n L0 n:

LnugnLgh, ubqurFu.i2lu4nq FLUd0bLnnUubnh 6bnp Fbndu0 dtrdLu0ur!,npnIg 4fdrug
qdunnLUIbnn 0LlfuLrLnbuL{Lu6 t Uhruj0 4nLuduqu0 dhgng0bnn{, qbup t Ll6uJpqfl

4nu0g L![Llu.rourl.]rl]0 undbph un0Lluq0 25 %-p:

C0LtbnnrpjLu0 Fuld0bmn0ubnn l, urJL urndbpnpbn[, nnn0g 4hUurg {6unnrun
oruluuuhurlrud t ni qnuduLlu0 dhgng0bnn{, 4nurop dbnpFbndu.r0 du.rdu[Lutl
qdunLlnL0 b0 tnhLl undbpn{:

tpuqLupLu!Ll]f0 4ru6qrnBh dIgngn{ rnbqupur2lu{nt urndbpnpbnh 4hdLuS
46unnrdn !LuLnLupLlnLd t dfrLrl0 4pudu!LuE UhlngobnnLl tnhq undbpnq:

C0l.tbnnLpJr.!0 hfrd0ru4prJLu0 dulrlul6rxU pLud0bLnn0ubpfr 4hdrug hhU0ru4hn0bnh
qnqdhg Ll6utn{nq qnqpf 4pLurlutlu0 qouhuuujl.tu0n uLuhdLuoL{nLd I hhd[u.i4hn0bph
rlfrgl, hLudLudulohgtlurlp, [u! Frudobundubnh L uJL urndbpqpbnh LnLugnrghi
Lnb[u]purZfutlLu0 4bqpnLd C0!bpnLp;tu0 Ln0opb00bpf funnhn4h (4hunn4 funnhn4h)
nnn2durdF l, b0pLu!u L q[L!humduro uloL]urfu qluhuunqh qnrldhg (uJnL4hLnh):

C0!bpnLplLuI unudu4nnLpJLuI LnLu! {n[uLu0gt[rud Furd0bmnUubnn (tqdulnLlu]6
Llutd hbLr rlbpu4Lup64ut6) ib0 uLulfru dLu10f hnurLlnLOp, hru2Llh tb0 u.rn0Llnrd 6urObnh
hru2rlunqUuJ0 dudru0r!1.1, uJq pudGbLnnduhnnLl 2uhnLpLUFuidh00bn lb0 hLu2quntlnLrl:

C0l.tbnnLpJruO FrldObubnbnh n[4hLU0nrn dnnn{n huiumumnLd t Fuld0bmndubnh
mbquFlllzfutlur[ un4Jnr0p0bnn U hLuduquur!uufuLuo +nq]nFnrpJnrO0bn t qurLnurnnld
ll uJ0n 0 L!qn nrpj n L0 n Ld:

n0qbnnLpJLu0 Furd0bundubnh0 {bpLupbpL{n11 uJt hurnghn! !upqur{np{nLrI b0
Onb0u4nnLpJurrlF, Onb[uqnpn{, Onbopn{ L unLJI qulon0u]4nnrpjr.udF:

5.7. C0!bpnLp1u0 pnrlLupllud pnlnp LuquhnLlLltu6 ulunmurunUubnh u04L!0uquo
undbp0tnh qnLrlLrpp iqbmp I qbnLuqu0gh Llu6n0ul4nu.rqtu0 Uuluthmuln quld lxj0
uquhnLldLn0 qnL[upp, npp nnurdu4nrluj6 t C0ljbnnrpJuron Lqunmu]undubn
pnqLlnl.lbLnr 0uluuLuqnq: lrlupLnurundubpp u.lbop t nr0b0u0 ruoduroruqul6 undbp:
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nun$LunnUubnh rnbquFur2funLd0 hnurqur0urg4nLU t hJnnhn4h nnn20udp'
OnbOpnLl uLxhdru0Llud qunqnLl:

'lunuurmndubnh pnqLuntldru0 dLuuh0 nnn2durdF uLUhuruoL[nrd b0 4nur0g dundur0
dhp, du lbuOLpp l, LrlrujdLu00bnn:

C0l.lbnnLpJnLo0 hnu4nL0p nL0[ pnrlLupQbl'

. c0t{bnnLpluro qnuBh qnuLlnq uuluhnL{Llu6 qLupLrLuLnndubp.

. bnInn4 u0dtu0g qnndhg ulurnmuundubnh pnlurnLifuJ0 hruLIu-rp LnpLudLr4pt{u6
bnu2luuLlnnnLpJLuUp ru14uhnqLlurO ulunuuLnndubn.

. unu0g urqurhnLldru0 uluinourondubn:

C0l.lhnnLp,nL0n qunnq I pnqurnttbt h0tutbu ruoLlufiruquo, ruJou]bu tL num
0 bnq urj Lu g 0 nrth ul urn Lnuu n du bn :

CoqLnnrptnlon qunLnuLlnn | {uLnhL hn lnqdfg ubrlupru2fuLlLu6 u0{u0Lu!u0
LrlunLnLuundubnh ubthr,Jtlurfiurubnbnh nhbuLnn: qnngnu6 u04ruout]ru0
qunnumndun {bnLrrqu.i0q0qnL l ColbpnLplLu0 qnqdhg nruudhu rl6u.inh qhuurg:
qnngnLud nuLn 0bp!u1Lrg0nr1f qu.inuulmnduh ubqhul.tui0urLnhnnp hnur{nL0p0bnn
LlbnLutlLU0q6nLU | 4uruurnu0n:

CoLlbnnLpjnL0n !Lupnq I pnqunqbl ll|nfuunl.tqnn u.turnuurundubn h uJL
undbpqpbn,nnn0p LnuLlfru b0 C0l]bnnLpJru0 qLUnuumndubnE Lr rujL undbpqpbnn
Furdobmndubnh qhnfuLup!dtu0 tlurd Fud0bmndubnh ununfiJurt dbnp Fbndu0
hnuLlnr0p: C04 nnnr0 CIL]bnnrpJnL00 hnu{nr0B inL0h mbrlurFru2fubL fnlurunqqnq
qLunuumnduhn L u11 Lupdbpqphp, bpb nuln mbuul.t0bnh t 4ruubnh hulLnupLupL{u6
pud0bundubnb pL!0luL{p u{ruLlruu t 024ur6 Lnbuuq0bnh l, 4urubnh pud0bundubnh
pruourqhg, nnn0p u0hnudb2m b0 LfnfuLup!Llnr1 qunu!uundubnn l, uJL undbprtphnn
C0qbnnLpJur0 Fu.rd0bmndubnh +nluunLlbtnL h0urnur{nnnLpJnr00 uquhnLlblnL hudr.r.rp:

C0|']bnnLpJUE qutnuLumndubnho qbnupbnLlnq uj1 hLupgbpp qulnqurLlnnLlnrd b0
Onb0u4nnLpJrudp,Onb0pn4 l, unLj0 qur 0n 0 ur4n nrpJ ur dF:

6.Ftud0bLnbpbph hnu{nL0p[hnn L u.{urnuuLlu0nLp;nL00bpp

6.1.C0!bpnLplLu0 lnrpupLr02ynrp huuurnuL{ (un{nnuqur0) prud0bnndu mtrLhu t hn
ub{rLuqur0urmbn hui04huLugnq FL!d0buhnn?n dhLl!nU0 hnu4nL0B0bn!:

luuurnrul.l (unqnnu.iqruO) pLudobLnnduf ubrhurltLuoLumbnn Onb0ph tr unu0
qur0n0LuqnnLpJruI hrudruduJ0 lrpLrLjnL0p nL0fr'

. druu0urttght dnqn{h0 Llbnph0hu lrpuL{LuunLplu0p qLlLn!Lr-r0n11 pnlnp hupghJrfr
0LttuurdurdF 6ui10h hnur4nL0Bn4,. drxu0urttght c0ttbnnLpJLu0 l.lunur4undu0!,

. umu0uit 2LuhnLpLupud[00bp n0qbnnLpJu]0 qnn6nr0bnrpJnr0hg unugr.ugtu6
2unnLJPng,. LunulOtuhbnp LlLupqnLl dbnp pbpbl C0!bpnLplur0 t.tnndhg LnbrlulF2fu{nrt
Fr.ud[bundubnn,. unu0ut C0t1bnnLpjru0 qnn6nl0bnrpju0 LlbnurFbn1urt gLr0lrLrgu6
ubqb!umL{nLplnLo qLirqu0h rhuuurupqpbnhs FLISh, ruj4 pqnLd qLuonorx4nnLprruUF
uLUhULU0Llurd tlunqn4 6u0npufiu]L hu2t{uqtuhu!ru0 hul2Llbu2hn0bnh6,
hLu2L{bLn{nLpjnL00bnh0, C ]bnnLpJLuI unuuqnuru0Lnbuul.]Lu0 qnn6nr0bnrpJu0n,. dnnn{0bnnLU hn hnur{nropobnn 0bpL1u1ug0b1nL hurlup lfuqnpbl bppnp4 uL06[,
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. hru04b-u quL_runurgu.jnL.lnrpJnL00bnnq dnqnq0bnnrd,
' 

tdJilll0bnnLd 
eLlburp!b1 fpb0 quulru.iona jph{ LidLlpLltu6 pud0bmndubnh durj0bnh

. l,l]il1,11,1,!tffi n#J;t[ fltil1x"l]t',1,x,!ffi,,iitf"ffiii3ill ?[T;?jfi i,,0, 
u

. C0qbnnLpJur0 tnL6Lunrlu0 nbu;;l;:J,;[''fi hi' il;Hi',1[ #Yillt,.iff,,lili" il#;l',f"li,XIl,,'Til, lff]il *ft1
'ij,i.Yfiili!:.1i,fr iiil,txtLi jl",lf..T".,"ir.T##.,"fr 

f,',if ft",li,lliil'_l'j
lilq1,ffi H;iltJJ; rl iiiill, r'- Lltn urnn Lqnq nuoir,,in rnqh'aa'ii'i"'i1 ic
urnc{Luq0 2 Lnnqnup uu4rLrquouffntd 

t dujoh hnuqnLop nLou-gr'l puro0bnndltp1

: i!!rui:JHli[',,l:,ilJ#ilffdtf ltilltfi,qHittrrffi1'I jffffj#',4bqpnLd
'Fjicijri*litriiliiTf 

,i,i[xy, jxglllJur*t jr,;m,,;"'#,.,,,fftlH|

dtf#i"'Jill"illf#ttr1ir,.i "t"l,.,q'i'l''r"iJ'i-r'iil[nlli, 
p'g'nn'p1'op

' 
fifrifw.f i;f n'on:il,rll,,'.'13' i{J,,,Jllili!,'L:lt'B?ttilii,lxl

. Llu0n0LU4nnrp1urdpuLuhdLu0{urddLudqLu0'Ln;Lrl.. "'"
' illilft?'i.]"x'lllti[13lix"]'1f uru.'t1lr un6{uq0 1o% qu,-qdnrr duri0h

ilil:p1l';"l;;-ffilir"?ft rxtr,;'di*,,,3xrffi?dil1ffi #rrfl_tTf
:ilil;:lli f,flHililflq,'J#l';tfill,,l" 

qn"r'rio oiruJbn-!-'1i'pr',,n'!ni'u lb

' ;ilfitlilfii 't 
dhnq urt r'!odur0s +nruur6sbt hn ubrhuqtuonrprnLo! hrur4huusnq

. oqnqbl unrj0 qt.rr[n0ur4nnLpJulrtF 0ufuuruburlud LUJL hnLuqnrop0bnhg:

.rq;'#H[ttiilill;lHflttrji:il.',::nh qhdurs 2u,hruFrudh00bnh q6r!nnrd0bnn

6.2. Unnn0JLUL Furd0bLrnf uhpI ub+Lul]ru0unbn pud0bubpbpp hnuLlnL[p nL0b0.. rft!uIrrlL]gbt n0Llbnnrpjur0 Liur n uJqurn du 0n,' lTilriti,*,rillfniil'.l$l,.*,l"nu'LrhnLPrL!0 qbnurFbnrrut 
-stu'qrusud

Uilrulir-#,l;t.fi tilffitrlll::,#lf#l{:1"';*l*nfltT
: liriif '{ilril[,t_,iH'i:i: ff tHtilsi!fi tt#ii:tJff iji*ll,r,,jl,,

ruj1 f pLuLlLu!u0 Lu!ubnh[ hLutruu. 
ffii 

i; ;; ili- ;";r ;1 Ifi ;il# iJ Hi?,ii,i if+xl",ljt' i::,5ffi il Hflt ;, ;;
' iil,1i.,i$t:[f,r]xf 

0 Llbneh0hu frpur{uunLpl'01 r4Luulruon4 hurnsbnh 0qurnrludF
. hr1lo4bu quL unutunqntpJnL[obnn{ dntn{nLU,

:ff 
fi#i+#iliffi :r.*,"T.,iixi,-"H1,,f,T,,s,ilf niHi#i,'#f.,,11,t,f, 

fi ;
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.lbnpho 3 b0pruLtbubnn{ uurhuru0rlu6 hnb0g hnui{nL0p[bnhg unmn0juL
Frud6bundubnh ubqluquroLULnbnbn0 oquLlntd b0 5.5. 1r7.2. qbmbnntd utuhduo{L!6
{bnuulu hn Ld 0 bn n {:

6.3.C0qbnnLp1ur0 Furd6buhnnp Fud0bmndubnn u0g0nLd h0 0nu dLunLU0g0bnh0 l.ltud

hFLu rlLuhurgnn40b nh 0:

6.4. lLluurnuq (unL{npu!Lu0) Frudobundubnh ubtltutltuEumbpbp[0 ,h t]ulnnrl
unurdu4n{bt 0nLu[g u.]r.uuL{ur0nr1 unLlnpLu!LuO ptud0bunduhpf tuOLlul0Llqu0
undbphg L pLu0rutthg tFfunrl LnurgnLghi dtrl0f ltpuL{nL0p:

6.5. Curd[bmbnbnn qLupLnu{np l-,0

. ihpu14upLuQhl C0qbnnLpJru0 qnndnL0bnrpJur0 LlbnupbnJLuL qurqn0hp 0bnquJurg0nq
uhqbl.{nLpJnr0[b n:

7. 0 0[hp nLplu0 2urh n tpruFudh0 0bnh {6unduG llunqn

7.1.CottbnnLpjnr00 fpLu{nLop nr0h nnn2ntd n04nL0bL nbnuput2fuLltud Ftud0bmndubnh
qhdurg bnudujulturjh0, l.thuruUJtuqujh0 !Lud uLupb!uto 2urhnLPupLudh00bn[ {6Lupt]uo
rlLuuh0:

CluhnLpurpuidh0!bn! 46un{nrd b0 C0!bpnLplLuo qntm 2uJhntjPhg (lnLLnullLlLu6
'?urhnUphg): nnn2Lulth 4Luuh Lunmn0jruL pLudobLnnrlubpft 4htlug 2uhnLpLlFudh06bn[
qunnrt b[ rl6urnLlbt hLluntq u.ij4 oquu]tuLln{ uLnbq6LlLu6 CoqbnntPjtuo
hftrlIu 4p Luf 6bpI hu 2 L{[ g :

CuLn pud0bLnndubnh Lnbuurtl0bnh l, 4utubnh dh?u0qiu.iL (bnurduJuiLltujh0 l,
Llhuu.idjruULuJh0) 2uhnLpurFLudh00bnh L16urndut0, 2LuhnLpupLud0lt ttu'"hh t rfnut

{6Luprfu0 dl,fr rJurufr0 npn2nLd0 p04nL0{nLd | tunphp4f Un[dhg: Cuu ptud0bLnnfubpf
ubuurqobnh l, rtuubnh uLuphlu0 2LuhnLpLupLudftoobph {6ulndu0, 2LlhnLPupudoh
tulqhh t, qnur {6unuu0 6Uh fmuh0 npn2nLd[ po4nLo{nld I dnAnLlh UnqUhg tunphp4h
unurgu.inttnrpJurdF: Uh!Lu0tUtut 2uhnLpupLud[00bph ltuthn th qurnnrl qbnuqu0gbt
6ufu np4 $fr0Lr0uLuqu0 oupqu un41nt0p6bnn{ pu2fu t{Lu6 zulhnlpurFtud0h 50%-n:
Su.rpbQu0 2urhnLpLIFUdh00bnh tuLhn ih l.tunn[ uLlbL Lh0bL tunnhnqh LunLu2tupl4Ludftg

L th qunnq qurLtuu Lh0bL un4b0 Ll6Lun{u6 rlhptu6l.tiurL 2urhnLpLUFLUdh0[bnh ,u]ttlhS:

bpb dntn4h npn2dujrlp mrunbtluro 2LuhntpruFtudh00bnh fLuthn luu
FudGbnndubnh untuodf0 mbuuqobnh l, 4tuubnh uuhuu0{nto t urn4bo 46urn{urd
fhpuoqjLlt ZurhnLpuFr.udhE0bnh lutlh0 hut{uuuln, u.ir4tr.r t!J4 ubutuq0bnh l,4r.uubnh

Fr.udobundubnh 4hrl|.ug uLunbqu[ 2urhnLpurptudh00bn tbo Ll6un{nLU:

bpb C0l.tbnnLpJLu0 dnqn{h nnn2durdF uunbquro 2urhntPurptudh00bnh rultho ouur
Furd0hnntlubnh unu06f0 LnbuuLl0bnh 1.. 4tuuLnh uurhdLu0{ntd t unr}b0 tl6un{u6

'lh9u.i[tULut 2LuhnLpuFLudh00bnh turihg u4hLh, urqur LuJ4 mbuuit{0bnh L 4tuubplt
pLr.rdfibmndubpf 4hdu]g murnbqu0 2uhnLpuLpuLdfo0bpn {durnqnlf b0 uuihUuroLluo
uunbLlu0 2uhnLpupLudoft t, ut[Lu1 murnnLd un4b0 tl6un4Lud dhru]oq,uL
2uhnLpLupu.rdfr00bph qnLdLunh Lnu ppbpn Lpl r"u dp:

dnqnr{p hnLuLlnr0p nL0h nnn2nLU p04nL0h1 LunLu0dfrI mbuurl'10bnh h 4tuubnh
FurdobmnduLnh 4hUrug 2uhnLpurFrudh00bn iqdLunbLnL l]r!d nt Lnh{ 1ut{n{ {6tupb1nL
Uuruh 0:

SunbUur0 2LuhnLpLupLudfr00bpf Ll6LupdLu0 dudl.tbun uurhdu0{nLU I dnrln{h
2uhnLpLupudf00Lp 46runbLnL duuh0 nnn2dur0F: Uf9u0!yLu1 2urhntpuFUrdh00bnh
{durn[u[ durdqbun uuhdruo4nrd | tunphp4lr dhtur0qJmL 2uhnLpuFrudh0lbn



-l6upb1nL rlLuuf 0 nnn2durdF, Fu.tjg nt 2nLu, ptu0 uLlul npn2duo p04nL0du0 quhftg 30

on uog:

CuhnLpL!ptudh06bnlr lnLpLupLu0lntp q6urnduI htudun tunFhnLn4n L]uqdnLd t
liuhnLpu.rpruol00bp uLntu0uLnL hnuqntEp nt0bgnq Fud0bmbnbnh gntguiqn, nnntU

-tbmp t n04qnq{b0'
.rlhpLu0ttJtuL 2uhnLpLupLudfr06bp {6Lunbtnt 4bqpnLd C0!bJrnLp;tu0 tuJ0

piraOUriitnunn, nnn0p n04qnqqhL b0 c0qbnntpiui0 pLud0brnbpbpI nbhuLnpnrf

tunnhn4h dhpur0lljLul 2u-rhnLpLrpLudlr00bJr {6Luph1nL dLuuh0 nnn2dur0 qurjurgdu'r0

on{urohg Lun0quqo 10 op Lunu2.
. uurnbquro 2uhnLpurFudho0bn 46unbtnt 4bulpnlu c0l-lbnnLpjtu0 urJ0

puiOUrntpupp, npn0p p0qqpqqhl b0 C0!bnnLpltu0 Ftud0bLnbnbnh nbbuupnrf
dnqn{fro duru0uqgbLnL hnutqnLoB nt0bgnq pud0bmbpbnh gntguqn lLuqdblnL optlut

4nntpj tu UF:

'.2. Ununoju.rt FL!d0bmndubnh ublhurqu[umbn Fud0bubnbnh0 zuhnLpurFtudhoEbnh
--6urpdu0 unutrd0u,rhLULnqnLpJnr 00bnn

'.2.1.3nLnupurotjnrn 4uruh LupLnn0lr'u1 pLudohLnnrluf 4hdtuS tl6urnqnq

lruhnLpLupLrdf0p l, lnLdurpLullr[ undbpn (nn[ {6urnLlntd t p0L1bpnLplLu0 lnrdtupdtuE
:iruLlu0u.r!) uLuhdLr0{nrrJ b0 n[4hrxOnLn dnqn{h qnqdhg 4nurdLuqu][ qnLfunh mbupn{
rurJ npr4bu unlqnur-u4pnrlp urnLnn[Ju]t ptud0bunfuh ur0LltxouJqu0 ufdbPh
:Lur LnUu Un:

?.2.2.bpb dnrln{h npn2dLurlp pnqLupll{nLd l, LnbrlulFur2luLlnLd h0 bn!nL tttutl tuLlbLh

uubpli tupurnOlLul Fuld0bmn[ubn, uqu] ulhmp I uuhduotlh 0uLr

luLhnipLupLudfr[0bplr l-. 1nL6upulfro Lupdbpfi rl6uprlu0 hbnpulqLU0nLpJnt60

-nrprupLr0lnrp Lunmn6JL!t purd[bLnnf uh hudun:

7.2.3. bnbp hu!nn4uqu0 uLunh0hnh n0PugpnLd unmn[JLuI FUid0bLnnUubnh0
hu.ruur0hftp 2uhnipLupLud0fr t{6unbL0 ttunnq t hhdp hu04huuOtut CGtlbnnLpJnL0!

'luruulturG l.tL!nqnLl tnLdurnbtnt hurdurn:

7.3.col]bnnLpJnLt0 hnuulnL0p lntoh nnn2nrd n04nL0bL ulbrluiFu2fu{Lud
3urdobun ubnn{ 2uhntpt!Ptudh00bnh {6undur0 duruh0, bpb'

. tnhLl rh LldLun{bL C0l;bpnLp1u0 l.turon[u4nlxLltu0 qLuu.{huLUL!,

. c0qbnnrpju0 l.tnqdhg hbul lb[ q04bL FnLnn LuJ0 Furdob$ndubnn' npn0p qhLnp t hbtn

q0LlbI Onb0u4nntpJur0n hu Uur u.{uu uru luu] 0:

. 2LuhnLpLrpLudfi00bn q6LunhLnL nnn2ntU0 !04nL0bLnL quJhf 4pnLpludp c0t]bnnLPJLlr0

rnOuuuuquC {h6uq! hurdtuu.lturnuuu[uLu0ntrI t opb0u4pnLplLudp uuJhdLu0tlu6

ruI116u]nnL0ultnLpJr.u0 (u0tu0u0UurgdLu0) hLulLnLuIf 20bpft0, l.iud 4nu[p h hurJu

ltqur0 2urhntPurpudh00bnh r.[6Lundu0 hb$hur0pnL[
. c[qbnnrpjLu[ qnLu urt]Lnhq0bnh urndbpn uluLtulu t c0uhnntpJtug lu6noLu4puLl1uo

!uulhmurghg ttrud ttulLul..ttuuh 2urhnLPuptudho0bnh q6uindu0 hbmLuopnLl:

C[lbpnLplnL0o hnuqnl[B ,nt0h nnnznld 104n10b1 (hui,uurnLunbl)

2LuhnrpurFurdh[0bnh q6Lunuu]fi tluruh0 ubqurpur2lutlLu6 (huuunurtl) un{npttt!Lu0

tud0bLnndubnh h Luj0 Lun$nojurL ptud[bundubnh 4hdLug, nnntg hLudLttp utLth0Lu0LiLu6

tL 2uhnrpurFurd[h tLu+n, bpb npn2nLd 1fr noqnL0{u]6 2LuhnLpurpLudft00bp tl6tupbl
unmnojU"rt prud0bLnndubpfr pnlnp Luj0 4ruubnh 4hdurg, nnnog hurdurn {6un{nr[
2LuhnLprupLud0[ lLur]r! uurhdtu0Llt!6 | qu0n0LunnntpiudF:

C0lbpnLplnL[o hnLu{nl0p inL[[ nnn2nLd n04nL0bL (hu]JuulnulnbL)

2uhnrpurprudh[oLnh LldLunduro dtuufrfi LnbnuFu2tutlur6 trj0 ununojLut
Furd0bunuubnh 4hdug, nnnog htuuun 2uhnlpuFtud0h ,tu+n uuhuurotltud t, bph
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nnn2nrd rh n04nL04ur6 2ulhnLpLuFudh60bn L[6urnbL unLnn0jut pLud0bLnndubpf pnlnp
url[ 4Luubpfr 4hduig, nnn0p Llbnnhh2Jrrt Lunun0Jtr]L pLud0bundubnh Itturudurdp
2urhnLpuFurdh06bn unul0utnr unLut0r!hbnpnrpJru0 hnu4nr0p b0 uLulf u:

8. C011bpnLp;nr0 Qunu{urpdur0 rhup0fr00bpI

8.1. dnqnt{6 C0qbnnLpJu[ !unuLlLlpdu0 pup6pr"uqnrl0 dLuprlf60 t: n0qbnnLpJnr0[
qunmuLlnn I udbo Lnupf qnruunbt murnblluJ0 dnrlnq:
Llnulh[ munbquo dnqnL{p qnLdup{nLd I unugh[ ghoru0uuL]Lu0 murn{u urlr.lfLnhg
hbLnn:

Col.tbnnLpJru0 Lnulnbl.tLu0 dnnnLln qnLdurnqnrd t Q0!bpnLpjru0 hbflpu.il]ujfi
$h6u0uLu!Luo nun{uJ ru4ulnmhg hbLnn Llbg u.iduLlur lopLr.lgpnrd:

Sunbquro dnnn4hg purgh qnLdurnLln[ dnnn{obnn hudLupLlnLd b0 urnmulhbFp:
UFurLuhbnp dnrtnLl[bpp qnLrlurpLlnrd b0 u0hbuLudqbLh hungbfh p00unqdLu0 hurdurp;

Unmurhbnp dn[nLlobnn qnrdunqnLd b0 hrnnhn4h nnn2dudF ub+ruqur[
fitufuudbn0nLplurdp, n0l.]bnnLpJu0 qnp6u4frp dupd0f, t{bpLuuLnnrgnq hu060Ludnrtnqi
(tlbpuLnnLqnrl[), C0L]bnnrpJru0 uLnL4[u0 lrpu!ur0Lug0nq u.i0dh qu.id u]uhr!0p0
fitplLulLug0b1nL qnnLpjrudF n0qbnnLp;u0 un0quq0 10 unl]nu p{burnqnrl
Ftldobundubnh ubll|uqu0urLnbn pud0bmhnnt(Furd0bmbnbnh) quhu0?nq:

8.2. dnqn{f hnul{ulunLpJLIl00 b0 ulrluLluonrd'
ur) CIqbnnrpjruo qu0n0Lu4nnLpJr!0 hLuuLnutnnLd6, 4nu db! +nll|nfunLpJnlo0bnh tr

LnLlgnLd0hnh quLnunnLdn, Cfl.lbnnrpjurfi l.]L!0n0t!4nnrpju0 hLuuLnutnnrdp 0np
fufpuqp nLp,; Ludp.

p) C0qbnnLpjru0 Llbnu Lt urqd ulq bnut nL dn.

q) C0l'lbnntpJu0lnrdLupnLdp.

rl) C0L{bnntpju0 rurl+n+, dhlur0ttjurl [r lnLdLupdLuo hru2llhq2hn0bnh hulumLuLnnrdn,

1nL6Lupur1lr0 hur0d0urdnqnqh 02ru0uL{nrdn.

b) tunnhnqh pur0ruqul.tuI l]uqdh huumumnLdn, qnu ur0rtud0bnh 00mnnrpjnr0n
l, ru04rud0bnh thurqnnnLpJLu0 L{LurlLudrL.j|l!brn 4urqunbgnLdn:

q) tunnhn4h ourfuuqurhh quu u04r!dh
quldLu00bpfr nnn2nLdn.

ur2fuurmur[ph 4Lund uJ Lnn nLpJ uJ0

t) lujLnurnurnqu6 Frud0bmndubnh 6uL{Lu1[ unuLlblLuqnLl0 iLurlrI uu]hduOnrdn.

FudobunUubnh Lu0{ruoLtqur0 undbph {rnpnugdu0, Furd[bmndubnh
004hu6nLn Bu0rlqh [1p6uLndLuo 0Lr]uLnuqnLl CotqbpnLpltuo tlnquhs
ubquFu2fu4urd pLud0btnndubpfr dbnpFbnUu0, f01qbu 6uLr C0!bpnLpltu0
qnrldhg dbnp Fbn{u6 qurd hbu q64u6 Furdobunuubnh durpdu0 du0urulLuphnLl
!u0n0u4pu!Lu0 qruuthuurth tturih 0rlurqbgnrdn.

furuLnuubL u2fuurLnuqgh FudobLnnduhnh ubnruFr!2funrUn, 4nur0g
pLud[bLnndubpfr hurtlun 46u]nbLnL quldtu00bpp tr ubtfullLl0uLnbpbplr
fpu{nL[p0bpp.

C0l.lbnnLpJur0 LlbpuurnLqnrl hu0d0udn4nL{lr ru04urd0bnh (Llbnuunrqnqh)
p0Lnpnrplnrop h 0pLrIg (0nu) thuqnnnLpJnL[0bnh LlurlLuduru!bm
4u4unhgnLdn.

0)

P)

d)
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Jru) C0llLnnLpJur0 Lunlqhu0 hnul{rx0Lug[nq Luodh htuuuLuLnnrdp.

+) COLtbnnLpJur0 ouinbttur0 hu2t{bLn{nLplnL00bpfr, hu24uqurhurqu0
hm24bq2hn0bnh, 2uhnLjp0bnh L LloLuu0hplr hLu2Ll[, 2uhnrlpobph h rl0Luu0bnh

Fur2fudu0 hruuuu.rnnLUn, Lnunbqu0 2uhnrpLlrFrudh00bnf {6Lrpdur! dLuuf !
nnn2dLu0 n[4nr6nLd0 t, munbl.]ruo 2LuhnLpLupLudfr00bph tuqhh hruumurnnldn,

Jq) C0qbnnLpjLu0 Furdobmnuubnh dbnp Fbndu0 orufuur4LluLlnlpjur0 hnuLlnrop!
lLlhnLlnbLnL duuf0 npn2du0 n04nL0nLdn Onb0pn{ l, unLJ0 llu0nourqnnrpjuUF
uuhdLu0LlLud qurnqn4.

Jd dnqn4h Llundu0 l.tunqn l, tunnhnqh LtLU0n0ul]unqn

jt) lLu2L{ft2 htu0dILrdnnn{h dl,ruLlnnnrdn

Jq) C0!bpnLplLu0 t1nndhS Furdfibnbnbnh0 ubtbqnLpJnL0Obnh U 0Jnrpbnh
hurlnpq Lu0 dLfr npn2nrdp, 0bpun;Lul qu0qLlL!6ujh0 Lnu.itn{nLp,ru0
hurUurulLuurr!uluru0 dhpngh n6unnLprnL0n, bpb hLurlnp4nLdp qbtnp I
hnLul.lur0mgrlh Iu.iL hnuu.]u.inuquJh0 hrujnuJnurnnLpJru0 6Unr.[.

Jt) Purd0bundubnh hLudu.ifudpnLUn (Ltn0unLh4rughu0), Furdu0nr0n.

31) druhLrqpqn{Lu6nLplnL0 0bnunnq qnn6LxnpObnh l.tOBnLdn

0ufuuubur{Lu6 4bqpbnnLd.
O pb [pn{

+) COttbnnLpJLu0 qnLJph 6bnpFbndu0 l, omurnduO hbLn !uqL{Lu6 fun2np
qnndu.inp0bnh !0pnLdp Opb0pnLl 0r!lur!Lnbu{Lud qbqBbnnLd.

dnqn{0 ltpLr{nL[p nrOh p0[unqbL L npn2nrd n04nL0bL 0uLr Onb0pnLl nL unU0
lu.i0nfiur4nntplurdF dn[nLlh hnLlLluunrpjLu0n u.]uLnl.lur0nrt gu0tlurgu6 hurngh 2nrnpn:

3.3. UnU0 qu.iIn0uiqnnLpJr.xdF 8.2. qbuh FnLnn bopuqbmbnn{ uuhdru04r.u6 qunqnLl
rnn2nLdobnh n64nr0nrUn hu04lruLr0nLd I dnqn4h pLugLunhq hnurLluunLpJnLon U ,h
.turnnq +nluurI g4bt C0L]bnnLpJur0 qnndLu4hn dund0h[:

UnLJ0 qur0n0u4nnLpJLuUF 8.2. ttbuh FnLnn b0purqbubnn4 uu.ihdru0Llurd qungnq
nnn2nLUobl1h n04nL[nLUn hu[4huLu0nrd I dnnnqh FulgurnhL{ hnu{Luunrpjnron l, tbo
l.turnnq Llrnfuu0grlbt nnn2nLd[ n[4nL0hlnL hurdurn tunnhn4h0:

8.4. dnqnLlnLd dul0ft fpLuL{nL0p0bnhg oqmLlnLd b0'

u) C0l.tbnnlpjr.u0 hr!uunurl.tr (un{nnu.rl.tu0) Frud0bundubnh ubqhuqur0Llnhn
hLu[4hun]gnn Fud0bLnhnhnn:

t) C[t]bnnLpJru0 Lunun0JuL Fr.udobundubnh ubriLuqu0uubn hu04huugnrt
pLud0burbpbpp Onb0pnq l, unU0 l.tu[n0u4nnLpJurdF uLuhdu0r{Lu6 4bqpbpnLd;

8.5. dnqnq0 hnuqnL[p inL0fr p00LupQb1 l, nnn2nLdobn n04nr0bL LuJ0 hLupgbpf 2nLp2,
nnnop Onb0pnq tb0 uLuhULu0L[bt nnu.]bu dnrlnLlfr lrpLuLluunLplnL0:

8.6.dnqnL{f npn2nrd0bp0 n04nL0{nrd b0 dnrln{f0 tluuoruLlgnq dLlJ0h hnul{nr0p uLlnrl
Fud0bLnndubnh ubqhuqru0uubnbnh dLu;0bpf qLupq Ubdudulu0nLpJudF, pLugfr 8.7.
llbunL0 uuhdru0r{Lu6 4bqpbpf g:

8.7. UnLJ0 tlLuon0Lu4nnLpJrx0 8.2 qbuh (uJ), (p), (q)), ((4)),(t), <n) L ndp,)
b0prx|'1bobrln{ uLrhrJLuIr{ru6 hLupgbpf rILuulr0 nnn2nrdIbn0 !04nr6{nrd b0 dnqnLlh
lnrldhg dnrlnLl[0 druuourqgnq du]J0h hnui4nL0p uqnn Fud0bLnndubnh
ub{rultL!0urubnbnh dLlJIbnh bnbp purnnn4nq, uuLluj0 8.2 !bu[ <q> h <p>
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3[purt]bLnhnnq uurhdul0rlur6 hLupgbpfr 2nLp9
!urd[bmndubnh ubfi rut]u0urLnbnbnh 6Ljdbnh bntr;L . 

0urL 
. 
nt qurl]rlu pqbLunl.lnrl

unnnn4ng:

3,8. UnLl0 l.{u.i0nfiuqnnLpJur0 82 qhuh oF)), ndqr, (dq>,(dt) (dn) tr <dpD

lYt!Ibnl,l pjlltllLlqq hurnsbn!r[ .nirn2niuoupo poan,atin,,r uo proauLnupuil,
:uqnLUunLn dnqnqn Uhuj0 tunphp4f 0bp!Lulugdudp:

39 
-d1qrlLlo frpu{LuunL t (p{npnLd nroh), bpb n04hru0nrn dnqn{h druuou.rtlhg0bFh

Itllj-S-!ltr . 
rqrnTI'r 

,utLuhh0 _dnqnLlnrd druu0Lulgt snL nLuiu,]:r qpuogqUl tb
-uqEnnr,pJr!u_ .FrudIbmbnbnn (0nu0g 0Lnt]u.rjrrgnLght0bnn). npnOp niLbLumUq

llliitil:iir:t c0qhnntpru0 mbquFu2luqurd prtbuintrni-prudcbun,tuuplr so-1j

--..:{f.tidh Frirgurqu{nr pJur0- nLrutpnLd hu.ijuunun{nLd L C0qt,nnrp,ur0 0nn dnnnqh
:rrDLUfrDurLr murnh[. rudhu!. urduruphqn: Lnp dnqnLlf qnLdundu]o r]tufpnLU onulfuinqir
-!tn\hnfunLpJnL0 rh pnLJLurLnnqnr0:

C0ttbnnLpJLu0 Frud0bmhnbnh tLtLu,urgur6 dnAnqh +nluurnb0 qnLdunqnrl 0nn
:llli !q l,nul,trrn, I, bpU druu0Lu_l.thgIbpli qpLu0gdLr]0 Lurl;dufr'u{LuhhO qprOg,iUl rb
-rqLnnLpJu.iLr- FUdltutrnbnn (0n.Lu0g 0bnqurjurgnrgfl6bpp). npn0p hurituubrl

f,if,Till:Xr!t 
cGqbnnLprur0 ubnrlnur2luLlur6 pLltLliqnq-FuraouLnnouupl' so-;'j

g 10.. Pud-Obobn0 hfruLlnL0B nL0h 4urmultuO Lturnqn{ Fnqnpurnqbl Onb0ph, rujt]nrurlurqu0 
-u!ufulr t c0!bpnLplu0 

-!u0noLu4pnLp1Luo'iri,riopOUplr rurf,i,i,U*,:p:-rln{h qnq0hg. n0nnL0uld nnn2nrdn: rturLnunur00 irpuLlnLip nLO'h niOh UUg pnqOdl
:nqnqn nlrn2nrU[. bpL uL14 pLud0bLnlrnng p{hu.jnt]nrpJru6 druu0ruqgbLn dn lfri,.,ir.q4bt prlburnqnLpJur0 urn4JnLOBObnh qpLu, pnL11 LnLlLuO luLu;uLnnLU0 bp j_i ttullur0 1bt:

:-:t:9.T:,tl lyl,lrl . lr-rlql . q tunfhn4h tlr!0n0uqurnqh duruh0 nnn2nrdcbn
!|nurLubLnL l.tuJnqn uLuhdui0LlnLd t dnrlnLlh Llnrldhg huruLn[rmrlurO CCqUpnLplLuO CUpp;rb
frlluuuprlpbnnq:

al?,onrln.tt, xnn2nLd0bnn (FUgh Lnurnbttu0 [04hu]0nLn dnqnqh, h0rqbu 0ruL g.2
Jfulr (dp)) b0pLuqbmnLl 0urfulumbuLlru6 hun gbnn4 hnurlhnqLuO'iJni.nLuhlpp dnrln4p)n-pnq. b0 n04nL0L{b1 Lrnu0g dnrlnLllr qnLrILuprtLu0- hbnui!Lu'!upqnrl pqdupqnL'p1tiO
tungULU0) rlh?ngn4:

_..4h:rJr,qurnqnq pLlbunqnLpJurUF n04nr0qu6 dnrln{fr npn2nLrI6 onh0u.rltu.i0 nrda!.n, !p! pLlbunl.tnLpJurEn uLuu0urqgbl b0 C0lbpnLplLu0 pt{bu.rpunQ Fr!d0b;ndubphr'ihuit{uorl]ubnbnh qbuhg ru rlb th 0:

lbnurLlrjr - t{unqnq p{bunttnrpJLu[ . dLuuu0ul] p{brupbnphtt6bnn qbLnp Ionud_uu4pLlL0 Fud0Lmbnbnh0 lpLugpLu6 p{btupbnpf,[Olnn' COqUpnipyuO qnIrIhg
!:nnr0t,L0 urrlLunul.rLnr ulruhhg 3O-oI Lunup:

113 d:rln4[-hnur-rlnL[p 2nLof Lhn+n[ubL n[4hu.i[nLn dnqnqh onurqunqn, f]trrutbu Erutrttrn2nr d0bn n04nr0bl onut.turnqnr U lptq[pqLlurO hungUnh ftnu;pUit;L:
t:4. Unuuhbnp dnqnL{p qnLrtLrpr.ln_Ld bG tunnhn4[ npn2durlp ubrJruqr!0
tr.;fuLudLn0nr pludp, {r,puruLnnrqn4 huroo0Luonqnqh (q;'rlrr;l;;;il. c[rl.{bnnrpJr!0rrrr4hu0 hnLUttLu0ulq0nn ur0dh !url- quhiu0ip otpqrlulto'i'1n, nnnrp1ruuFCaqbnnlpjLu0 . un0{uq0 t0 uinqnu. dLuJ0h Inuqnr0p uqnn FLudUEmnUubnhErituqLU0urubn hu04hurugnrl Fud[Uuhnnp ipLuOOdmUirUp[1 qrh*'A9,lq,

- to -



_.-1::L]? ollnqh gnLd-LUn-dul[ qbpuFbnjLUL tunnhn4h nnn2dudF uruhdru0Llnrd I
----L"LTe drlrLlh qnLdLrnULu0 dLp pLld0Lubpbnh hLUDr!Lntn 0bnqLulnrpludp qLurI-- .-!Llm tlurnqnq p4bunLlnLpJru0 dh!ngnLl:

-_ -^.!,p!.. OfntlplLl 
,L, unrJ0 ltLr.r[n0u4nnLpJr]rdF 0ufuLrLnbuLlLu6 dudltbu0bnnLd--_-:L,JL dnnnq Lnbnh 2[ nr0bgb1. C0qUnnrpJu][ upLnuhLpp dn4nLl Qupri4 t

. -:]]lbLjj"ll. c0LtLnnrpJL!0. LnL6urndu0 rturu 8.2 qb;h .dn,; !0puLQbLnnLd 02rlrud'--:i1! pLLrLLnl.ttrLnL hurdun: L2L[tud hLupgbpn{ hnu]LlhnL[u]d urpmuhLpp dnq;Llnrd

. lr9!r ,lI f 
rlnn p00LUnqqbL. FLugu]nnLpJurdp S.Z-qUup 

"Op,> LipLullLnnLrl
- - - - l hu..rngbnnr.l qLUJurgriLr.rd nnn2nLd0bnnq qurjU0r!qnn{ud t1Lr0n0ru41iu!u0
- - -.mLULh 0LlluqbgdLuI qbLqpbnh:

: ,Ittt! h-u0d0LUdnlnLih,tt_Luqon rh qunnrt 3 hnqnrg utuqLuu Lh0bL: tL!2Llhl'--:tir!drrlqf u0nLUd0bn 210 !upnq th0bt tunnhnnh LuOaubOtp[,CtqUpnLplrirO
, _--rnLqnq- hLu0d0Ludnnn4h ur04ruLl0bpp_(r{bpuunLqnrtpj,C0lf bn;rpJu.j0;Iohb0n'L]ud
l--_-,:lrletLul ur0onrh0nLpJu.i0,rlunlnLplu0 u04LudIbp-[,palquu CLut tulo u-ndirop---,! unlu!u4nLlu.r6 b0 urj4 Lqu2Lnn00bnh pbq0ur6nL00bn:

:I:!_ei1 [ unLJ,o , l.]Lu0n[Lu4nnLp]urdF uuhdLu0L{Lu6 !unqn4 hLuZtlhi--,:Jrudn4nLlh pur0LuLturqur0 qugd-p 
_ 
t u04rud0bnn, horqbu OujL on.tlliig-

---;-"rLerrLt0l,pI dLudLl,Lnn uurhdLu0qnLU t0 ClqUpnLplurl pud0bLnbpbpfr
:--.--L1Ln dlnnqh nnn20urJn tunphpqfr 0bp!LultugdLu0p;

: '- Jnqn4h0 dLuu0LrLlgbpnL hnLuLlnr[p nr0b[.
. ---:pnLpjLu0 un{nIut]Lu0 FLUd0bLnndubnh ubqruqurluLnbn hLuoqhuurgnrl

::!b.,r!ropn r u 0 Ll u! u Ln b p L p p r . hnb0g uJLu;qu0nn purd0bLnndubplr puau!|.ri r.,
__ 1L!uLuuLuL,uTdUpl1Lr huDuruJLltLnulufuur0 drul0Lnh pur0uL.lnLl.. ---,nnLplLU0 lufLnl0J!uL Furdobundubnh uU-rlLuqLrburLnUp hLu04fruugnrl
: -:ttLrLTET lut0drufiLULnbnbnn]. int,0g qurLnl.luJ0nq LlpLnnOlutl pLuO0t iinrlu[pI
; - - - .1 l- 0 L,ut.1Lu riu q Lr o u poEpS n rr,u [Lu uj u, r,i'l u frJo O rio t n f, p, I u q n q.. ---:nnLpjL!0 qb1ruruLnnLqnq hLu0d0urdnqn{h uO4Lurt0bpp(LltpuLnniqnqpl.

' -:-:l:iplyq unllhln0 hnurqu0u.igOnrr ur0O61rpU tpur TqpLuqLusnLplnL[0 Lunlu I:--irunqnq dnqn4h 0tnLpbnnL0).

_, :-1n{h! funpnpqLuL.tgu.jQLu0 durj0h hnL!LlnropnLl ttunnrl b0 dLuu0u.rqgbt ourtr
---:-.LFJLirI pLud0blnbn lhur04huugnq tunphp4[ l, qrip6ru4hn dund0h uO4tu"UOtpp:

:- r' n qh 0 druu0rul.t gtlnL f pLrLlnL0p nLIbgnrl Furd0bubnbnh gnLgLul.]n llLuqd{nLd t'- - -, - nh ! nnLlhe uLUhdu[LlLu6 mup{u, u0uL[Lu, uUuup4lr,lpniplr.uUp,tCOqUpniplruO
: -:::,rETLf -, -.r,l,uLnnh Ln{L!l0Lnp hfrOLu0 Llptu:

j-1itl! duru!urttg,bLnL 
.hnuL.lnLop nL0bgnrl pLrdobLnbpbpf gnLgLuQp !LuqrJblnL--_-1. u.rDfi-ut r!0uLUphqn th quJnnq uurhdurfiLlbL urlbth {ua, pLuCrdnanLl qniUu.ipbinL----- rnn2iJLi: n04nL0nLrtn L Lu{b1lr nL2,pur0 dnirndi iin,iluii,i,ufrg oO-odhir u{dLn:

-:-:].h! -,:jCL!l.tgLtn hnurqnr0p nr0Lgn4 pLrd0bLnl,nbnh gnrguttn qbup t----,*1rLr" :-JLlpLugUur0 trLqurmurl.tnq C0qbnnrpJur0 ulO pruOOt Lnt,pt[pO. npiOp
:, ----lf ro -:: c[,qbnnrp]ur[ purd0b;bnbnh odtrrpni,t t LnlrpuqburnLd bi_-_:-rreJu.r !:.-rLunqnrl Fudobun0ubnh unoqurq0 10%_h0:

_ - --.nli! 
-j.!u0Luqgbtnr hnurLlntop nL0bgnq FudobLnbnbnn 6u0nLgLlnLd b0-- *i:.r'r!u:- :,.l!pLuqbLnnLplnL0> optupbppnLrl hpLu14rupurqtlnL 'UigngnLl: -'

, ::r:i.!9.- :! LqunLnurLlnn t d-nnnLlh 
_qnLdLundu.r0 dLuuhI hn Fudtrbmbnbnh0:---.::- r---_'rqr dLunduro onqu(rhg Lunor.luq0 15on unuro: " '



- :--.i-.n:j p-LlbrunttnrpJnL[n lLruLupu[nLd t pLlburpbnphtiIbnh dh9ngn4, bpb
- -: _! - i ;_ | !r!! ,h 0urfuurmbuLlLU6'

:--.rr:C LlLuu0LullgbtnL hnL.u4nr0p nLIbgnn Furd0bubnbnh0 prlbLupbnphq0bnn
----.--,,.4 jnrtnqh0 rluu0urttgbLnr hurdLr.jn qpLu0g{Lrd puOOULnlrpnpp, jnqnillr-
:.----^i- *:rujnLplu0 4bqpnLrJ,bpb OpbopnLl uj1 pu0 !f 0LufuumbuLlLu6:

- i,.:.:;e:ppJr!0bpn pLud0bLnbnbFh0 b0 hruod0qnLrl Lu0dLrUp,bpb Onb0pnq urjL:-- -- --ir"nbur.lu6:
: -F.^r.,aL^L_-"!q9 

P|]L]Uu|1,I dl,n l, FnqLu04urt{nLpJnL0n hLuuuLumLlnLU t funnhn4h

' : ::r0bmbnbnh rluu0u!gnLplu0 l-1urnqn dnrlnLlh0'. ::d[i_fibpp dnrtnL[nL0 du]u0Lul]gbLnr hn hnL!4nL0p! ttLunnrt t hnuquorug0bt*liuLlp LlLur.l lhurqnlqud Ibp!tulugnLglf olrpngnL{: -. :::lnL{nrd-Frud0br.nf pnp IbpQLulLugnLghtn qnn6nLf t Opb0uqppfr, Onb0ph l.]u0
.--L,n u LtL!-0 L urbqurtlur0 h0p0L!l.turnurL.lurndu0 dLulrd0h lrpur4LuqurC urqLntpp,-:ir'tbu 0LUL qnurqnn dtrnq quqr.tLlLu6 lfLrqnpLuqpf nlrUuii 4pu:euOOULnpf rip
::nqur1urgnLghrt tlupnq t duu0u[gb1 Onqn4h0 Uhujb 1;ruqnpLuqpir*lqujnLplLu0 4bu.lpnLU:. '.,r110 pu.]dlb.ufpnp Ltn4dhg mn{ud bnqnL L LuLlblfr lfLuqnpuqpbpf urn!Lu;nLp1Lu0-.,qpnLd-nLdf dbq t hLudupL{nLrI {bppf0 lfrLrqnpuqfpp: eLrJOturUpO hnildnLOp--Cf-gLu0!LugLud dudLu0u.r! tnfubL hn lliuqnp tUlrqLulLugnLg2h0 t{urd u0dudF
i !u 0ur LtgbL dnnnLlh0:

I 
-pqburnqnrpjnL00 C0qbnnLpJLu0 pLudGbubpbpf noqhu.j0nLn dnqn{nLd

- -*0LUgqnLd | (e0qbnnrpju.jI dbt] p4bunttnq FurdttLnnrtu. rtiUq ault> uqqpnLCpn4:

: -- :,'.ibnnrpJL-uI qnndnr0bnLplLu0 n0qhur0nLn qbLlL!LiurnnLdn

- .llnlF Lu04Lud0bnn p0LnpL{nLrI b0 LnLlnbl..tur0 [[4hL!0nLn dnqn{fr !Lur)

--_- 

-:-:0bnh 
LhLLrqnnnLp]nL0n 4ur4urdLudttbu 4Lu4upbgIblnt atqpnLr] urpuruhtpp

:--.--Jnrn dnrtnLlh Ltnndhg: tunnhn4h ur[4Lurt0bnh n0LnnnLpJruI hLupg0 u.jnuurhbpp
---!unLn on4nqUbnnLd qLunn4 t B00urnl']{bL, bpb unLnurhbnp n04hLu0nLn dnqnqn---,-.1 | n[4nLIhL hrnnhn4h L]urd Inu.j r!nLu0dh0 Lu0qurI0bplr lpuqnpnLplnLOO-Up1.t

- - - - - LLdqt,n n!4LunLgduJ0 duruh0:

. ---nhn4lr pu.r0LuqLrl_tlm0 qurqdn uurh u0qnLd t dnnn{h npn2dudp, Furjg in qurnnrl
- _ _-.JJuirg ulurquru LnLTEL:

_ -,nnhn4h u[4ruLlobnh lJrLuqnpnLp;nL00bpp qr].rqunnLLt b0 tunnhn4h hulrnn4 tlurqfh
_ - ---.i-ilnLq hbu'r nl

-,,rnhf 4h n0LrnnLpJnL00Lnn hnLUllLu0ug{nLd b0 huuLrpu! prlbpLu!nLplurJp:

_ , :0qbnnrpJru0 Luy0. pLud0bubpbpp, nnn0p dnqn4h0 druuIut{gbLnr hnu.jLlnL0p
__-:jrQ FLud[burbnbnh. gnLgur[]n ququbLnL onLlu 4pnLplLr[p rnl.rpuqELnnLd tO
---:rnLplur!-.LnbqLuFt2fu{r!d pqbLunLinrL Furd[bunfubnh 

'lO h rurlbLh Lnnl]nuh!,
.--j,.rrlp nL0h0- unu0g p0LnpnLplLu0 n04qnqqbt tunphp4f !uqrlnL0'qLU apuOnLj-_--u-qEL. nnrLg ubnLturjurgnLg2h0: UJ4 hnur{nL0pn rlbnurlLuh{nLrl t 0LlLr
- _ - _iuL!nEnEnrtLt

Jnnhn4lr Ll]0rlurLl Ltu.innq t th0bL C0LtbnnLpJr.!0 pu.rd0bLnbn 2hu04f uugn11 ur0dp:
3nLnupu!!nLfi pud0bLnbp tunnhnqnLd qLUnnI t qFu]qbg0b1 rJlrul0 db! Lnbq:

-, --rp4h pLugunhLl hnu4urunlpjur00 b0 quLnl.lur[nrd hbuLJu]L hLungbnn

- ClqbfnLp.lur0qnndnL0bnLpJLu0hlrd0utlu0nLnrlnLpJnL0obnhnnn2nLdn:

ftpLr!Lu0ug0nLr.l I
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" 3ilfJrf , i.itffi Hti'',.'Liffi ,*, fl ffi *i',i1,?tl[!;;f!, o",n, 
"", 

u,, o,

q) dnrln{fropurLtunqhhuruuumnLdn:

t 
fl,:11tlliT,,.1r1:'ilff1il'. lt'irlloe n'l'bsnr Fud'b."

l**Tx,,il,,# j,t,'Tfl ,l*il[?:t,:i:_tq+1,llltmTlrlm:rf
d' o 

" 
o, ap., p1',ii nr,, liij ['nt i i,q.;lt* jfl , ytlfi th I p u Llu'r u n rpl Lu 0 1 u n q r

' llff .Itfll:?]fit#fl ft iqliil5,;,*J'ili1i;ilo;;, j,';fn,:'p uqbubnn{

q) Pud0bundubnh Lu[r]r]lou- 
ffiixH'x,dfl,fi1ilft:i,ffi, :t,[fi 8iitxlH,i,, uff,",6,;11';

t)'rlLrpurLuundubnh tr LuJt urndbpApbnh LnbrlurFur2lunLdn:

n) qnLJBh 2nrqurjuqur[ urndbph nnn2nrd[, OnbopnLl uuhfur0Llrud qu]nqnq:il 
flittll,',5lfrf ,#'jl#lff f*Hj_,1$irsTlillf;,ry#,1ilffi1';f1[,;,.,J,,

" 
ffi!#',f,hH lrfu ;' lrll?:fr l- ilfr {i* lit"dtt;T}i',r,',ff lril
tl6undur0 q,rpqo n, L,.l,r.,1,r,.iotflfoo"nnte'u,o 

L 6ufuubnh rlnphuunLgnLrtobpfr

*';lHifr 
iltHffi #l+ff:{*f {ti:#ji[rililii,,'r##.ililffi i,#r,i

dF) C0QbpnLplLu0 urnr4hu0 hnurtlur0urg0nq ur06h q6urnfuro ru+h utuhdu.i6nrd0:
dq) C0lbpnLpiLuo ptrd0bLnndubpfr 4hdutg rl6unqnrl

llf,f, i.i!11n'r,0 q-upqh qtpepuplurl onqn{h
uu.i[uu] ulru nn uJ uu nrU!:

d4) Ctt{bnnrpjulo Fud0bundubnnLl
qhuuUJu.jquJh0) 

2Lutrn LpLupruOpb ft'p 1r

munbqu[ 
2 urhnLpurF urdh0 0bnh

nuruurn u nu ?untl nLplnL 00bpfr

df ?lotltgL (bnurduJLuqrujh0 
ULurt

iuiqhh L Ll6undur0 qupqli uurtrriuOnLUp:

oq)

dt)

dh) C0qbnnrp1u0 quhnLurnu.rlf0 t Lr11 hhd0u.i4nud0bnh oqmurqnn6nrdn:

8fnu|ffi 'fi',Yf".[?l}#t'#"t,lfli1ll*n qnn6nr0bnrp,nL0n uu0n0uqurnqnrr

iiiili,Ej#i",|;,lTi,1l,,:ili,lii.,l,iH,Ti,,,f.,,f,TT#j3llj*#,Til,l1|,;tu14 duu0u-rtlsnLplnLap hpuolr's'fu;2n'p q,inorrinp rh lilnq"ai;l;,ly".",'

fltH':Jil' dLuu0L!6JnL4bnh, 0bnlturrursnLsinLp.inL00bpf L hhu0unu0bnh

yll lff !il liffi i',,#1li'ff',,i!lftlitiitl$,,ihfd,ltii,i;f. 
.'.,!n",0,,00,

qu

dp)



h) CottbnnLpJr.u0 qnUph ouurndu[_ l, dbnppbndur0 hbu qurutrlu]d funznnqnpdurnpObnh q0pnLdn unLJ0 l.tur0n0ru4nnrpJuJdp 0LufuLrLnbuLlu.rb adiptpni,f..,'
hu.i) 2uhurqnqn{ur6nlpJnL0 0bnunnq qnn6urnp0bnh ttopnLd!, Onbopnq

0Lufu Lu u b ur{ru6 4bu1p bp nLd.

hF) C0qbnnLpJruI r{Lup2Lu!LuqrJu!bpulLu!Lu0 !unnLg{u6ph hruuuLlunrUn.

hq) UUb0u0Jur 6rufuubplr 0LrfuLuhru2Llf l,4nu LluruutnnrlLullu.j6h hruuuruunlon.

h4) C0!bpnLpluro hurumhpujgnlgurl h hu.juuurLnnrdn.

hb) ]nL4h0qu!h0 [0qbnnLpJnL0[bnh, urnt nnuijh0 L]LuqduqbnulnrprnL[[bnh urjt
df nLplnL00Lpfr hhd0ur4nnLdn t, rtLuuOLu! gni p1nL0p.'

hO Onb0pn{ t C0ttbnnlpjulo qu[n0ur4nnrplLur.tp Lu11 hLupgbpfr lnLdnLdp:

3r';;#trmlf,.itiilqrfff;ttilTJilHopu!u hupsbpp tb0 qunnrr .lnruu0sLlbr

8.22. tunnhn4h Irufuurqurhn'

1. qurqoLuqLnu.lnrd t fu nphp4f ui2lurumLrr0ptrbnn.
2. QnLdr.upnrd L tunphp4fr Olrurntpp t OLupirqurh-nr d t nnu0p.3. qurqdurttbnu1nLd t 0humbnh updtuOLuqpnLplruO r|uilLUpl
4. C0l'1bnnLpjru0 Lunr4fru0 fpuQu0ugOn,l uriith ntrn qApniU t utu4dru0urqhn.
5. Lurfuuquhnrd t dn[nLl0bnnrD:

- tunnh|.4h 0tufuLuqLuh0 n0.nnLlnLd ! tulllnnh Lu04LurI0bplr un4dfrg tunphrr4hu04urd[bnh t]uqdhs. tunphpnh LuAauoOUplr' n't4iloril, i,fn dujobnhdb6urluu 0 n Lpl u dp:

"__ 
ynlhn,nn! lLupn4 L. gtuo!Lrguud.dur-rly0rlq {Lpp0npb1 0ruluurqurhh0 qud n0urnblLrnn trurluuiqLuh tunphp4lr u0qud0bpf p04hu0nLp ptuOurqp-Or.llOUp1i Zii_nq:

l;il --Yllti--l?ony.dobubn 
(pqbLunttnq pud0bLnndubpfr ubqruqu0uruhn) nrobsnn

;;X'Jiliil;ll'' hrnnhn4h ouifuurqurhh L Lnronb0h r4Lu7un00upp rlurpn4 
-b0

, FLugunnLpludp unLJ0 l.tbmnru 0urfuurmbuqud 4br4phnhS, tunnhnqh 0urfuuquhn rhl.tunnn lIqbnnLpJnL0nrd u]JL rl6ltnnL[fi Lqr2rnb qprqb!f!'L:

8.24 tunnhn4h Lr04Lud0bplr thurqnnnLptnL00bnh p04hLu[nLp Lntrnrlnlpjnr0n ihuur h dur 0 u + Lu l.t Lln Ld:

133 fltljl lt3.qy0F-hrlnhnlh.rr04rud0bnh0 qunnn r uuhrtLuoLlbL utunqrrurr..toun

Irtl.,TlilH#ffi:lfJrhtl|Lt l#f$ nnncp qurqLlu]o uo rLinirhn4h ruadurdil

, tlLupql,urLldrupfr qud qhnfuhu,$nLgdur0 ,ur+[ nr u]urJdr.u00bnn uuhdru0qnrd b0dnrln{f npn2dudp:

8.26. tunphp4fr 0[uubpp'
t 

*Tlltf^"-qlr1.rhnn qnLdLunLlnLd b0- tunnhn4h 0Lufuruquh[ t]nrtuhs. hn

iilftt,,.ri"lii',",Hi,ii,ll q,,,ffi?lllLi,,r!,',,XTi"',|'];i,,,tlllll,,lil
C0lbnnrp1ur0 dhu0d01u qnn6ur4h.n dLrprl0f, pdl'rjtJ 

- arL unr10l.lu0n0u4nnrp1urdF uuhdurOLlLu6 Lr11 LuOOLuAg ufuhurOgnq I 
''---



, !ll',nnrth 0huubnh BLlnnnL0[ th l-1Lunnq funnhn4h ur04ud0bnh qbuhg u]rut.turu
Lhobt.

3. tunphp4[ 
_ 
npn2rLd0bp0 p04nr0L{nLd b0 [hunh0 0bnqu tunnhn4h u04ud0bpfr

durj0bnh. dbdurluu0nrpJr.udp, pulgunnrpjrudF OnbopnLl t. unLlO qLuOnOur4pnLplLui:p
0ufuurLn bu 4u.i6 4bqpb nh.

4. tunnhntn4n l.turnnn t hhnurqur pL{btup!nLpjurdp(hLupgrJLu0
nn n2 nr d0 bn:

dh!ngn{) !0qnL0bL

8.27.. tunnhnqh [ufuLuqurhn dLUJ0bnh hurrlr.uuunnLpltu0 4bqpnrrl nL0h nnn2h, 6ulJoh
hnurqnL[p:

8 28. tunnhnrlh ui0qurdobnh phqn dn'lnrlh npn2Llu6 pLu0uLlf qbuhg 0Llurqbtnl
4bulpnrd, C0tltnnrpjnr0n qnrUunnLd t urpurLuhbpp dnrlnq tunnhnrth npri2Uurtp,
tunnhn4h quqdn Lnug0btnL 0qLuLnLu!nL{:

8.29.tunnhn4h 0fuurbp0 updLuoLrqnLlnLd b[: Lhuuh urndulouqnnLplnL0p tlLuqd{nLd t
0humh urrlunuhg s-onju du.idl.tbunLd tr Lun6LuougnnLpJnronrd 0i4niti b0-
. ohunh qnLdLunrlLuo Lnunh0, rudhun, urduuph{n, dLuth U LluJnn.. ohuuh0 0bp!ru Luodlrop.
. 0huuh onutlurnq!.
. pLlbLlp!nLplLu0 qn4ud hulngbn[ Uprlbunt]nLpJLu[ u]nr]Jnr[B0bnn.. 0huLnnLd n04nL0Llrud nnn2nLd0bF[;

- tunnhn4h 0hunh undu[urgnnLpJnL0[ uLnnnuqn{nLd t 0huuh0 duu0ul]gnQ pnLnn
u04urrl0bnn, nnn0p Itr u]uuuufuurourLn4nLpJnL0 b0 l.lnnLd unduourqpnrplnrOn,U Lun-qdr
mbtbLlnLpJnL0[bnh huLlruuurInrpju0 hudtup:

8.30.C[!bpnLplu-r0 n0pught] qnndnr0bnLpJu0 qbqu{unnLd0 hnurqur0rug0nrd t
SGopbIp'

. tnl6nLd t C_0ttbnnLpJru0 nopugh|'1 qnn6nl0bnLpJU0 {bnupbn{nr1 pnlnp htrpgbpp,
puglr unLl0 Uur0n[u]4nnLpJu.i[F uLuhdru0L{tr6 dnqnLlh t fr.jnphp[1r pugurnhtl
frptuLlLuunLplLu0p t{bpLupbprlnrl hupgbphg,. LtuqdurqbnqnLd I dnqnLlh L tunphp4lr npn2nLd0bpf !ruurLupnLrIp, hr!2rlbunL t
0nLU0g L hFuLlnL0p ,nL0h f01qbu dn4nLl[ u.rj0rj.]bu tL tunphp4li 

-hurdLup

ulunLnur4hn nnn2nLd0bn LlLlrJr.!g0bLnL,
r qnpdnLd t Furnbluq6nnbI L nqturdhm lr 2Luh hp qnqdfrg 0bnquJurgqnrl C0|'1bnnLp1ru0:

lru ultupLnLur{np t C0LtbnnLpJu0 FrudfibLnbfbnh qu:hu09nLl huurnL-gUL hn lf,iiUhg
C0l.lbnnLpJLu0n, ur0dhI quLndunu6 Ll0ruu0bnn, bpb rurL Fu]0 0LufuLuuburlub 1t
Onb0pnLi qLud u.iruj druo uqn n4;

8 31 tunphp4f 0r!fuuqurh! S0onb0h hbut lt0BnLd t u.r2fuuLnu.l6purJh0 qu1dLu0uqhn:
nJnnhn4h-oruluuqurhh t, S[onb0h qu.j2nnoobnh huduubqduo 4bqpnLo, Soopbof
hbm qujdru0Llqhnn tt0pnLd t tunnhn4h nnn2duuF tunnhn4yr u0auLfobphg UUlfp : '

S0o_nb[n unrj0 !uronoLr4pnLplLurIp h tunphp4f firufuurquhh hbm q0pqrx6
u.tLtrjrltl]0urqnnq hnbI qbnuru]ruhur6 thuqnnnLpJnL00bnh uuhUr.u00bnniU'

'1. Soonh0nLd I C0qbnnLpJr![ qnL.,p[, urj4 pllnrd ghfiu.j0uLuqu0 dhlng0bnn,
gnndunp[bn I LlopnLd C0lLpnLp;ruo u]0nLohg.

2. Lbnl.lri.ijurgInLd I C0llhpnLplnL[p iur.lu.juuuoh iu.r0pL.uqbLnnrplnL0nrd h
urfru Luu urh du 0 n td.

3. qnn6nLd t unu0g lfruqnpuqplr.
4. SLullru I Lhuqnnuqnbn.
5. Uuhrlu04ru6 l.tLunqn4 q6pnLd I u.turjUruoujqnbn, urJ4 pqnLd. Lu2fuuruLu0prul[0.



6. FLUILlbpnLd.prugnLd I C0LtbnnLpJurO hu2{ulnt]ujh0 (ruJ4 pqnLd. unnundnLpur1h0) tr
Luyl hu2fLloLp.

7. tunnhnqh huuLnurLndu00 t [bnt]u.jjurgfinrd C[t]bnnrpJruo u2fuujurtu[ptu1fro 0bppfr0

llll -o-r!:tg: -. 1?.r!9oy.n,tro uurnpupLudu.r0nLd0bfir q,rcnariiqup{fr p,

, iii:ff liJ,li:1,:il,tlH$iHJlx#ylllJil"T,itili3tJ;H*#'#3H1,'i,,;;
. I yls?lj1o lyj-Lup, 

quJpLrLu4f p snLsnrd_0bn tr LlbnuhuqnLu apurOg qrrrpn,,r'p.
' E;lil,':lJ:; JffflLt,fr'#H#H0ph 

I n04nL0nrd r' L!2tu1lLnuoplrs 
'q"ni-')

"-#llt.}Jlt"fl[,*r'$,Blr'f,llt'"nLd I luf uluntuutur L qunququhuqL!0

l;li"*"nn1t[-l!l:.1!bnnt c0qbnnLpJuro s0orbfin nL onbopnLl uruhdurorlluo urjluJUoIrup LUqInnLpJurt] urngtr Lquruurufuur0ujuqnLpJnro b0 qpnLd 
. 

hpbog.

ffi [l[tl'f ';;ltl L'' Jtlii i nT#qo, d lLilf:lf "'r' 
c o q t p n' p1' o p q'r'n e u': n ru 6

9.0fl1bpnLp1ur0 gfr0uuuru0mhuurllur0 qnp6nL0bnLp;ur[ {bpurhu!nLrJ
9.1., 

-C0lbpnLplLu0, 
gh0uroururn0mbuurqu.j0 qnndnr0bnLpJur0 Llbnuhuqntdo

iftllfilflXi!t'hLudup 
dnrln{0 n0mnnLd t baqtpn,pltua ,lunu,iri'iqnq rrtioaoL,airrln4

qunuunLqnq hLu060u.idntnqh (qbluLnnlqnqh) hnuquunLpJnL00bnn L

:ilft ifr1i3fl-ll[l#Silno'o !Lupqp uuh ruoLlnLb uo' onu'oi'+ni'ip,up' onifo n{ r,

, qbfluunLqnq_ hru-d0LudnrlnLh 
-(Llbnumnrqnqn) hbLnhnLd t CoLlbnnLpjuro

l11::1yf*: " 
o1Idl0rbnh nnn2nrd0bplr .luuuirriLurp, uLnn,qn,u t coqupnLijruo

liffil ;3Tii ["].!i]#q1,?l'"ffi llii1io'll 
ono o' nnnrpl ut0 p' u11 rp u LlLu{ ur0

$ h rl:[|,fl ;H,jl il[T 
olt"lgt;, (Llbp u u nLqn ql) hnu qu 0 rus 0n Ld r c 0! bpn Lp;u.r0

:,.I::i,1.J --l!!iryIq1,1o qh1,i{llffo,;l,ff,,l|iloo,ilJlJft:',J,ill, Tlillill;
il1l"H:ll,:l:ll1:F-gyr,!,rs'0 dudLr0Lu!, dnqn{f !ud rr.rnprrpap npn2uLuup. laiiluu
;ffi#i"l;;?lt1,f##1i"i,1i ltifftli:Lpf 

Lun'L{tuq' 1o onqnurr ut'tuqLuoui'L'p

... lbl yrn,gnrl ..hu.r0d0urdnqnq! - (qbnuLnnrqnrln) hnur{nr0p nroh uluhul6lbt
LuFmurhbnp dnqnqh qnLrJLupnLd opb0plr utuhurOg0inh[ frurdLuuliuur-uu;uLuO:

*rililstii'tsiexffi,ttl.txl,$llH?';ilfih T'ttlil,l,,lilt,l,#itrt,'nihftd0rup!6tpf gfr0ur0uuLntiubuu!u0 q,ipO,i,Ain,plrop''-i;i;p"nnn 
FnLnnurlhnurdb2rr LhLuuuLupn pLrnn, 01nr pbpp l, purgrunn"; ;J;id;;n"n 

-'' *

:::-tnl'i!i[,iil ffi l.' tui?H,."'lui ,'ilH[$, 
El ,.,,i#illi::, il'li,'l,ti

ffiTHllt&qil]ll,i:t qI;li],l|1foo'n!Llbi' upu i,purL"r'upp dnnnLln nnnznLit-i

LhLuqnnnr prnr 0rrbnh qurqudurdrrLLn iff,XiiUfftit-l?d 
0pu tunLuodf 0-ual1L"iooup1'

or,rill"""iitotn 
hur060tudnqn{h ur04urdobnn n0mnLlnLd b0 dnrrnqh unqdhg 3 munh

qbnumnLqnrl hu0d0urdnrlnq0 (LlbnumnLqn[n) hu2{bunr t dnqnLlf [:
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qbnuunrqnn hurId0udntn4h ur0qL!d0bnh ({bnurnnLqnnh) 4urn6uunnrpJru0 L,/qurd
Ll6urnLlnrl +nfuhLuunLgdLrrI iurqhbnn Lr Lr]rljdru[0bnn uurhdu0Llnrd b0 Q0!bpnLp;Lu0
Ft!d0bLnbnbph [04hurInLn dnqnLlh nnn2dLu p:.{bnuunrqnq huL0d0Ludnrln{f ur04LurJ
(L{bpumnLqnq) L{urnnrL b0 Lh0bL C0l.tbnnLptur0 tturnuLluinduro dundh0[bnnru
,n04qnl.tLlLud gL!0LturgLr6 S hqh l.t u.i qLu I ur06:

C0!bpnLplLuO 4bnuLnnLgnq hur[dOLudnqnLlh plu0Luqurl.]ri.i0 quqdn uurhdu0{nLU I
dnqnrlh nnnZdLuUF, FurJg th Lturnnrt 3 hnqnLg qLu!Luu 1lr0b1:

qbnuLnnLqnt hur0d0udnnnqh 0ufuLuqLuhp [6un{nLd t r{bpuLnnLqnrl
hur0d0LudnqnLlh Lufiqurfobpf !Luqdfg hu0d0LudnrlnL{lr uro4ud0bpf druj0hnh qunq
rJb6uf ruu 0 n Lplru d p:

qbnurnnLqnq hur0d0udnqnLlo
$hOruIuLuLn0LnbuL!qu0 gnn6nLIbnLpJu]0
LquuflLuuLnnLLl I bqn utlLllg nLpJ n L 0 0b n:

(LlbnuLnnLqnq0) C0l.lbnnrpjur0
uLnnrqnLd0bpf Lup4lnL0pObpf hhtlu0 4nur

qbnuLnnLqnI hu0d0urdnqnLln (4bnuunLqnr1n) C0l.]bnnLpJruI qnp6nr0bnLplu0
munbL.tu0 hLu2LlbmLlnLplnro0bnh l, hru2t[b!2nfr uLnnLqfLu0 4bnupbnJUL
bqnu.rLlurgnLpJnL0[ [bnl.]rulLug0nLd I Lnunbqur0 dnqn{h0: C0LibnnLpJru0 uunbqur0
hur2Llbq2hnh hLruuLrLndru0 durdu0urq 4bnuLnnLgnq hur0dIudnqn{h (r{bpuLnnLqn4f)
bqnurllu.ignLplnL[n qL!puLr4frp t:

9.2.dnqnqh nnn2dudF r{bpuLrnrqnq hur0d0urdn[nLlh f pr.r.l{r.uunLp1nL0p qunnq t 4n{bt
Ltbnuurnrqnrlh qnu:

lhunL0hg ruLlbLh pu.id0bmbn (p4blunqnq pLrd0bLnnrtubpfr ubqhuqru0urub)
nLob0uLnr 4brqpnLd C&l.lb|1nLpJur6 LlbnuLnnrqnrl hu060urdnqnLlh ur04ud0bnh
(r{bpuunLqnrlf) n0nnnLpJruI qud 0pru0g LhurqnnnLpJnL00bnh {!uqurdrudt]bm
4ur4unbgIru! hurpgbpfr pLlbLup!nLpJur0[ tbI dLuu0ur!gnLd tunphp4f ur04urI0bpf0,
h0tqbu 0LuL ur6onb0[6 (qlfuLuLlnp Ln0onb0h0) u]umqu0nq Furd0bundubn!:

9.3.C0!bpnLplLu0 $lr0ur0uL!LnILnbuuqu0 qnndnL0bnLpJru0 uunLqdu][ 014Lruu"rLlnLl
C0!bpnLplnL0p ljupnI t 0bpqpuLlbL L!nL4hLn0 lrpLu!ru0Lug0n11 u66h unr4hunnh
(quqdul.tbnLlnLpJnL0 qL!d ghqhLtLut{urf ur0dh), nnn qnrjprujh0 2uhbpnLl !rLrq{u6 1t
00!bpnLplu0 Llrud 0nu purd0bubnbnh hbm:

C0!bpnLplu0 qnn6nr0bnLpJurI LlbnumnrqnLd0 ur10 pLud0bubnbnh u]ruhul0!nq,
nnn0g hLuIf LuqnLdup pLrdf0p quqdnld I mu]un h urLlbLh unLlnu, qbup t u0gtlLr.rg{h
gLu0llurgL!6 dLurILu0u.r!:Uj4 qbu.lpnLd ulnL4hmnpf 6LunurlnrplnL00bnn 46urnnrd bo
umntqnLU Lqu.ihur0 gnq pud0bLnbphpp:

9.4. UnLJ0 ttLuln0u4nnLpJr.rJ0 9.3. ltbuh 2-nq qurnFbnnLpjrudp uurhdLlot{ud 4bqpnLd,
C0qbnntpJr![ urnL4hLnI hnLut]ur0ug0nrl u0dn n0LnnnLd L [nLu hbLn ulu1dru0uqhn b0
tl0pnrU uurnrqnrd ulruhr.Lr0pnq Fud0bmbnn (FLUd[bubnbnn):

1 0.C0[bpnLp1Lu0 unur060ugqud umnnuFudu0nrU0hn,
h[rUIurpQIbp, 4nrunn U l1rulu1ruL p0\bpnLp;nL00bp

10.1. n0qbnnLplnr0n hnur{nLop nL0h unLj0 ttL!0n0Lu4nnrpJu0 4pnLlp0bpfr, Onh0uqnph,
Onb[ph L! Luj1 lrpruL{tuL1Lu0 u!ubplr hudLrdLul0 uLnb4dbl LunLl0d0Lugr{Lu6
u$nnu.ipurdu!nLd0hn (duruILu6JnLnbn l, obnl.]rulugnrginLpJnr60bl) lrolqbu
lLttJmuLnLU0h lu0nLuu.lbunLpJLu0 Lnupu6pnLd, ur1Oulbu tt ur11 qbunLplnL00bpfr
uLunurdpnrd:

'10.2. C0!bpnLplLu0 qnqdhg oLnLlpbpl plLu qbmnLplnL0ObpnLrI rluu0tudlnLrlbpfr
uubqdnrdn t, !bnLlLujLUgnLgtnLpJnr[0bnh FLlgnLU0 frpLrQu[rugL{nLd t duJu0ud1nLqbnh Lr
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0hp!ulugnrglnLplnL00bnh qn0LlbLnL 4utnh bnl,|nh onb0pGbnh0 l, LuJL hnur{uJt{Lu6
ul.luhnh0 hLurlLuu{ururruuluur0, bpb lurJuruLnu0h iLu0nuqbunrpJu0 dh!!uqqur;h6
qujdruouqnbnn{ Lull Fur0 th 0urfuurubu4uid:

'10.3. QunLuLlruplruLlur0, unghLUfd2uqnLJpruJh0, qnpurtlru0 qrud n, unhunujhO p0nrjph
[uJL qnndnL0bnLpJnL0 hnurl.]ur0urgIbLnL huldup C0qbnnLpJnL0n !upn11 t urnbr16b1
hhdCuntt:

10.4. C0l.lbnnLpJur0 ttn{dhg oLnLupbplpltu LqbLnnLpJnL00bnnrd hhU0unLt0bnh
umbqOnLLl[ hnLuL]ur0rrJgLlnLd I h[rd0up![bpfr qu0LlblnL qurJnh bnqnh onb0p0bnh0 L urjt
hnur{uqru6 urqLnbnh0 hL!Urunlu.iLntuufuLu0, bpb lLuyLuuLnur0fr lur0pLuqburnrplLu0
dhpuqqLujh0 rqLuJdur0uqnblnLl LuJL Fu0 0urfuuubuqru6 :t:

10.5. C0L1bpnLplLr6 urnuod0L1rgLlu6 uLnnpupudu0nLdobpp tr hhrl0urnttobnn
hnqLlLuFur0urLtur0 L!0dh0p tb0 l, qnn6nLd b0 n0qbnnLpjru0 qnqdhg hurumururlur6
qu0nOur4nnLpJU0 hlrdu0 tlpLu, fru! 0ptu0g qb|'1ruLlujn0bnh0 02r!0urqnLd t
C0!bpnLplnL0p:

'10.6. C0!bpnLplnL0p !Lupnq | 1fr0b1 Lrj1 p[LtbnnlpJru0(ulJ4 prlnro 4nruun nL lufulLuj nL
n0qbnuLlgnLpJur0 hhd0r!4hn (dLuu0ruufrg), Fu.igunnLpJurdp Onb0uqnpn{, Onbopnrl Lr
urjt onb0p0bnnLl ILUfuuuburlu]6 4brlphnh:

10.7. C[!bpnLplnL00 hnu4nl6p nL[h nL0h6ruL hnur{urFu]0uqu0 Lu0dlr !upqLrLl[61!t1
nLobgnq 4nLuLnn ltr LlufujurL n0LnbuuLlu0 nIqbnnLpJnL00bn:

10.8_. OLnLupbpLlplLu ulbmnLpJnL00bnnLd 4nruup !ud tlulfujurL n0qbnnLpJnL00bnh
hf00Lu4pnLdp L1L-Lrd dLuu0u.i!gnLplnr0n quLnun{nLd I nnLulg quO{btnL L[ulJnh bnqnh

9nb,0p0bnh0 L LUiL hnLu{ruuL!0 urtlLnbnh0 hurrluru.luLLnu.rufuru0, bpb 3LulLuuLnLuifr
Itu0nLuqbLnnLpJruI dhluqqujh0 u.]urjrlr!0urqnn{ urJL Fr.!0 0ufuurmbu{ruo ,r:

1 1 . 0 0 L1 b p n Lp1 ur 0 11 r.l I n 0 ur 4p n LpJ ru 0 U b ! r.h n { n fu n L p1 n L0 0 b p I L
tnurgnrU0bnh IuLnupnr.dp

11.1. C0ltbnnLpJru0 Ltu0n0Lu4nnLpJruI Ub! LnLugnrd0bn L qhnqhnfunLp.,nL0[bn
quuurnEL!, lr0lu1bu 0LrL !u0n0u4pnLplnLEp 0nn fufpuqnnrpjrudF hruuuumbLn
quruunqnLd t Furd0bmbnbnh nt4hru0nLn dnqn{h nnn2dujdF, np0 p04nL0L{nLrl | 4pLu6
tltuu0Lu!gru6 prlburnqnI pud0bunUubnh ub+uL]ur0urmbnbnh qurl u0LlLu0urubnbnh
dtul0bpft bpbp punnp4n{:

'11.2. ULuuIL!6lnLqbn U (t]urd) 0bntirl]jurgnLglnlpJr.uG unb[6urx0 ljuU qnn6nl0bnrpjuro
4r!qu.inbg0u0 hbLn tturqLlL!6 Lnbqb!nLp1nL00bpp !Lupnq b0 dugqbt C0Ltbnnrplu0
L.lur[n0u]4nnLplLU0 [b g:

1'1.3. C0!bpnLplu0 qLu0n0ur4nnLpJurO db! t|rnqrnlunLpJnL06bnh L tnugnrd0bnh
!uLnupb16, lrllLqbu 0Lul, 0nn fuUpuqnnrpjrurJp hu.ruLnu_rLn{u6 !Lu0nOu4pinLplnLhil
bnnnn4 ur0dLu0g hudLrp nLd[ db! b0 fmonrd 4pu69 r4bnL.ulru0 qnur0gdur0 qLuhfrg: -

1 2. C 0 lbpn Lp1ur0 rlhp urlLuq0rul1bnqn rdn L 1n L6urp n LrIp

'12.1.- 
!0L1bpn-Lp1u0 LltpLl!Luqtlur!bpqnLdn (dhur6nLtnLUn, dhLugnLUn, Fudul0nLdn,

Lunu0d0ugnLdp, 4bnu|.1urqdurqnnnLdn) tturLnu.jnqnLd t Onqn{h npn2rlurdp:
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C0qbnnLpjur0 r{bpLu!LuqdLu!bpqdLu0 LuJL hhUpbpn, hlirqbu Eui- 
-qbnuqurqdLuqbnqdu0 qunqn uurhUL!0{nrd b0 OnbOuqnpnLl, Opb0pnr{ r. 4

onbEp6bnn4:
C0L1bpnrplnL00 hnu{nr0p nL[h r.[bnuruLuquur{nn{bL uuhdur0u.S.,

quLnLuufuu0uuL{nLplLudp p0!bpnLpyLr0 l, unuur+nLul.{Lu0 qnnqbnumh{h:

12.2.C01.{bnnLpJnLh tnLdurn4nrU t Opb0uqppn{, Onb0pn{ L Onb0u4Fnrpju+
uurhduorlLud qL!nqnLl l, unU0 Llu0n0urlnnrpju0 4nnUp0bnh hu.idtudtlJ0:

12.2.1.00LtbnnLpJu0 lnL6upnrrlp C0qbnnLpJu0 4r!4unnrd0 l urnu0g oFru
hnL!{nr[p0bnn L u{runuLuL]Lrr0nLp]nL06bp0 frpLur{ruhugnn4nLpJLu0 quJnqnq urjL uoAurog
tu0g 0 btn L:

'12.2.2.dnryqt hurunumnrD I udgnqhhi hLu2rlbq2hnn, n0qnL0nLU t nnn2nrd0hn'
Q0!bpnLplLu0 LnL6urnULu0 qLunqh 1.. druUqhm0bnh, f02qbu 0uL ulurnLnurLnbnbnh
r.r.luhur0t0bnh Fur{LunurnnLUhg hbLnn d0urgu6 qnrjBh Fur2fudu0 qunqh duuh0:

Cfl1bnnLpJr.tl0 LnL6unurjh0 hu0d0urdnqn{n 1nL6upnr.rJ0 hnuqu0ug6nLU I
dnqn{nLd hLlulnumqud udqhn+ hu2rlbq2nh hhrlu0 {nu t, Lnl6ulndu0 0urluulqdh0
h Ll0tuuLr urrr ufuLu 0:

Cfl.lblrnrpjr!0 lnr6uprlu0 0tufu uqf d0 p0rlqpunLd t.

. c[qbnnLp,ur0 udr'1hnLf hLu2L{b!2f np.
o InLdLupduI t]ujnq0 nL dudqbul6bnn.
. lnLdLupurllrG hLu[60udnqnLlh lf LuqnpnLplnL00hpp.
. LnL6unUur0 popugpnLd C0qbnnLprru0 qnndnL0bnLpju0 L.tr.lnqn.
. r]ljL ubqbl]nLpJnL00bn dntnLlh hrujbgnqnrpjudp:

12.2.3.C0UbnnLpJru0 ln16upLlu0 l, lnL6upLll11r0 hur0d0udnqnqh uubnddLu0 Uuuh0
nnn2nLdI qurjug0nro I dnnn{n 4nu0 dLuu0LUl.]gnq B4burnttnq Frxdobmndubnh
ubqhurl.tu.i0urubnbnh dLnl0bplr 3/4-n{, uL!l.truj0 nt ululttLuu BqbunUnq pud0bLnnuubnh
ubqhuqu0LULnLnLnh dLrl0bplr 2/3-fr g:

12.2.4.LnLdundur0 hLu0d0udnrln{h 02ruIruqUu0 quhfrg !puro b0 Lu0g0nLr)
C0!bpnLplLuo qnn6bnh qunur4rundu0 LhuqnnnLpJnL6obnn :

LnLdurn4nq C0L1bpnLp1u0 Lu0nr0[g 4LuLnupu0nLtl hLU04bu I quLhu LnL6undu0
hut0d 0udn r1n L{p:

12.2.5.LnL6Lup0u0 hL!0d0rudnnnLln utunLnurqnn t hnLuULu0ug0bL C0L1bpnLp1u0 qnL;pf
{bnurqouhumnLd, dh?n9obn dbnIunl.]bL C0!bpnLp;Lu0 ulunmulmbnbnh
hurjn0upbnduro, qbFhunnLUtlu0 qunuphnh uuLUgdt!0 nL4r1nLp1u.rfp, [0ir4hu ou-rl,
mbqbqmg0nrLl t ulunuuubnhnh0 C0!bpnLplLu[ lnL6urprjuG rILruf 0:

12.2.6.LnrdunLlnI C0!bpnLplLu0 qnqpf ouLupdru0l !Lud [lLupmpbplr duLpdru00
ntqrlqud pnLnn qnndnqnrpJnL[0bnI tiunnq b0 hpruqu0LugLlbl dhLUJ0 tnr6undu]0
hu060udnnnLlh hru d urd ruj 0 n LpJur dF:

12.2.7.C0qbnnLpJul0 lnL6Lupdu0 qnn6[[pugnrd gLn0LlbLnr du]uh0 LnbrlblnLp.,nL00bn!
(urJqp{nLd LnL6ulnfL!0 qnp6popLrgfr u!fiqpp h ut{u.rpup, lnL6uprltu0 hrx0d0urdnqn{h
!uqdp) qpuntlnLd bI hnurLlurFur0uL]rx0 Lu0dru0g qburu!Lu0 qpLl0gLurIuulu0nr-'
LnLOurndLuO hLu0d0urdnln4h 4hdnrdh hhdru0 Llnu:

12.3. Ln LdLup rJru0 hru0d0uidnr1nLlh r.u04urd0bn[ !upn11 b0 r{updLuupLlbl dnrln{fr
nnnZULudF uurhULuIrlrud l.] L! lr qn Ll:
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'! 2.4. Lnr6u.rpd Lu0 EIpugpnrrl Cfl.]bnnrpJnr00 hnuqnr0p nL!f [Opb1 [np qnndunp0bn h
utnu060b1 Cnn u{ulnmu4npnrgnr[0bp dfru16 C0l1hpnip1rlfi u1unmu{npnrptnr00tnl
quruurlbtnl hu.rrlurp ru0hnuidbzm nfipurghu gnn6nroLnrpJnr00 urlurnmbtnr
u.rChpuidb2unrpltu0 4btqpnrd:

12.5. Colb pnr p1ru0 tnrdrr]nnru! huruun4nru t u4unu4ul6, hul.i onu qnlnrp'|nLgp quo
qur4ru0ru6, qbmulu0 qpu[gduC {4uhgg:

12.6.Lnr6urldur0 hruEd0urdn4nLlf utnb4drlur0 qurhh 4InrpJufF [0qhnnrpJulo
mhqupuziurlrud pqbunqnq FudCbumtlubflfi urno{uqfi 10%-h ub+ulqurquluhn
hru04ftuugn4 pLudlbmbnbn0 hnuqnr[p nLEb0 p04qpt1{b1 lnrdunur;h0 hur0d0rudn4n{fr
qurqdmd qurd fi 2ur0rllibf hFb0g thu.rqnfl tbti{rl]rugnrgih0:

12.7.'rlunmurubnbnfr hu.ro4bq tnlduJnr.ln[ C[qbfnrpJur0 rqupr,nu{npnLplnLoobpp -J
Ct!{u4tu$hlni-g hhmn d0ugur6 qnrtpp tni6undur0 hru060rudn4nr{p pur2firnLrl t r.s

Furd0bubnbnh dh!U qnFdnrl Ont0u4nnrpJurdp uruhfruo{urd QurpqnLl :

12.8.bpb tnrduln{nn 00qhFnrpJ{uo qnuph u{rdbp0 uopru{urpurp t qufl$u$bntth
quhullobp! FuquFunbln! huuurn, urrqru u4[ qurnne I lnL6tuprlbl rlfrtul0
u0u0qnrpju0 hhuLui[pn{:
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<q<< 02800538
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|ohtl - rlrnrtrnlunrplnr0p qpu0gtlut6 t

hntu{rupru0tulur 0 ur06 tu 0 g qbtnulttt 0
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6, F ru d0 b m b p b p fr fr p ru rln L 0p0 b n n h q ru p rn r.u t1 ru 0 n L p1 n r 0 0 b p p

: - - -l- -,p|-u0 lnLpulpr"u0lnrp hruurupruQ (unrlnpruQLu0) prud0bunnrlu rnrulfru i frp

-:-- - - - - *Lnbp hru04frurugnrl prudObrnfrpn2p dfrlr0nrl0 frpurlnr0p0bpp:

; L1 ( u n { n p u Q ru 0 ) p r"u dtr b m n d u fr u b rJr uu lq uu 0 ru un b p n o n b 0ph Lr un 11 tr

- - -' -- -.rnLpJul0 hurdrudrul0 frpru{nr0p nL0['

- -_: -;dp dr_u10fr frpru{nrtrpnrl,
- - - -gbt O0lbpnrplur0 Llrunruulrupdtu0p,

' -: -. - -hbpp urunqn{ dbnp pbnbl 00lbpnrp1u0 qnqdhg unbquup2fu{nq:- - -:;^ndubpp,

---. 00lbpnrpJru0 qnp6nL0bnrplu0 ribprupbplLul guu0Qrugru6 rnbqblLuun{nLplnLtr
:--.---^ ,f tuuunulpqpbnhg ptugh, ru14 prlnrd Qru0n0u4pnrplurJp uruhdr,ugrlurd Qupqnq: -'-- 

-.*iuu1 hu2r{ruqruhr.uQuu0 hru2r{b!2[n0bpfr0, hu2rlbunr{nrp.;nr00bpfi0,
- - - : - ^ 

- :1 ul 0 u n Ln LU rln uj rn 0 rnburu ! ru 0 qn p6n L 0 b n r plru 0 p,
' .-.-, -:rnLd hn hnrurlnr0p0bpp trbpQuulug0blnr hrudup lfruuqnpbl bnnnn4 u0dfr

- -. : - quu 1 u nrupur p Qn r p1n r 0 0 b p n rl dnrln rl0 b p n L d,
' --.---:pnrd p{btupl1b1 [rpb0 quunlru0nq tnhLl rldrunrltud pud0bunnrJubpfr durl0bnn

__:- -.

;- -. thLlbt 4ruuruntutl dnqnrlfr tlnqdhg p04nr0{ru6 t, qnp6nq Opb0u4pnrplqr6p Lr ru11

- -. - : u 0 uu Q mbp lr 0 huu Llru unq n p n 2 n r d tr bp I p nqnpru p L1 d ru 0 0 q ru unr_u Q n {,':--:---a1uu0 lnrdrupdru0 4bqpnLd uunu0Lll LrlunLnuLnbnbnh hbun Qu1nLuptltu6----.*^q0bnhg hbr-nn dtrugtu6 Otrlbpnrplutr qnrlpfr [p huuu0blfrp duup Lltud 4pru.-- ::;:.
' :-----uL1tu0 r-nruprlru rur{rupun[rg hbunn 30 opr{uu p0puugpnLd 0bp!ur1ug0b1 bpqnrufrg

--.rlF unu2upQnLplnr00bp dnnnLlh opruLlupqh {bnupbrrjur[, [01qbu 0ruLr

-:*;-nUbL tunphp4fr I r.lbpuunnLqnq hru0d0udnqn{Jr ru04rurlnrplutr pbQ0w6nL0bp,

===: - --,. ubtjrruLluu0r-uurbp,

1--=' --pJLutj dfi2ngObpfr hru2{ir0 L1u0n0ru4pruQru0 lruqfiunuulfr db6rugdr.u0 4bqpnLd*--.:-n ur-nu0u1 hr-udruqrurnr-uufuuu0 pru0ullfr unr{nprulru0 prud0brnndubp,
- ' -:-rLIaJL!0 prudObr-nbpbp0 nr0b0 Qru0n0ur4pnrplr.udp uurhdu0t{tu6 dudlbunir
--7*;pnLd Quu0n0ru4purlu0 QruqfrunulnLd frpb0g prud0bdulubpfl0 htutfuurl-uu0npbO

I - : *; ^..{ 0Lufuuurnbur{u6 4bqpbpfr :

---1-:nndubp 6bnp pbpblnL Ipru{nL0p unrlnq ptrQbpnLpl'r0 rupdbpr]pbprr unbpbptr
- - -- -; frpu{nL0pfrg oqun{nLd b0 pud0bunbnbnhg unug' 00L1bpnrplu0
- - - - - -r 4p n r p1u d p uruhd ru 0 r{ru6 dru d !b un 0 bp n r d :----=' rLplur0 L1[r0n0u4ptul1tu0 lr.uqfrunulfr unOriruq0 10% Llwqdnrl dru;1fi frprur.{nr6p: -.-'.:i-ud0bunndubpJr0 r-nhnn[ prud0br-nbnbnn Urunnq btr u4uhru02b1 qhnpdruqbrn Qr.ut)
--- - --gbun0bpfr funLdp' 0trQbpnLplru0 qnp6nr0bnrpyuu0p {bpu.rpbp{nr1
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htu2t{bun{nr.p1ntO[rhpg \-. quqtn0frp [rbp\tultugbnq rf,ruuwrr-uprtpbnn uunnrqblnL
0quunuLln{: Uunnrqilr,u0 hbun Qwqt{ur6 6rufuubpp r"hnfuhurrnnLgnrd b0 uunnrqnrdp
quhu0gnq pud0bunbnbnn,

' oLfluFbl L|ttttl tu11 dLn{ ur11 ru0dru0g r"hnfuu0gbt hn ub{rruQur0nrplnr0p hru04[uugnq
pr-ud0bLnndup,

. oqm{b1 unrl0 Qtu0n0ru4pnrpludp Orufuuunbuufr.u6 ru11 frpuur{nr0p0bpfrg: .

(tuuttrpuuQ (un{npuuL1u0) prud0bunndubpfr qhrJrug 2ruhtupurdh00bnh r.l6urpnLdgbpp
0 0!bp n r p1u0 t4nqdfrg tbO bpur2fuurlnp r,fnrd :

- 2 Upunnir1u1 pr.ud0bunndubpfr ubr.hruQuu0ruunbp purd0bunbnbnn hnru{nr1p nr0b0.

. j -u u 0 uu l-1 g b t n 0 l..l b n n r p1 ru 0 t4ru n ru rl r_u p d ru 0 p,

' --nu[tLu1 00QbpnLpluu0 qnpdnr0bnrppu0 r.[bpr.upbplru1 gtu0Qrugurd rnbqb!ruunr{nrp1nr0
qu:qun0[ {ruuuuntupqpbnhg ptugh, tu14 prlnLd' Qru0n0ru4pnrpyudp uuuhdru0r{rud lrupqn{
:;Lnpuu0tul hu2r-lurqurhru!u0 hu2rlbQ2frn[0, hur2{bunrlnLplnr00bp[0,00Qbpnrp1u0
* - un uirlpum0 mbuurltu 0 qnp6nL0 bnLp.lu0p,

. 1*^'qlbpnrd frp frpurlnr0pObpp trbplquJrug0blnr hr.udup lfrruqnpbl bnnnn4 ur0dlr,
' -*-J-1 4htlbt 4urLnrunu0 dnqnLlh tlnndhg p04nr0r.lru6 L qnpdnq Opb0u4nnrp1Lun l, rult

--*,.uilltil0 tuQunbp[0 huuQruunq npn2nrd0bpfr pnqnprupldru0 0ulurnrul.1nrl,
' l--:nnrp1ru0 lnr6upduu0 4bqpnrd uunr.u0uul 00!bpnLp1u0 qnrlpfr [p hruuru1blfrp durup,
' -*-;"u!gb1 dnqnLlh0' r,lbp2fr0[u Iprurlruunrpluu0p ulurnQru0nrl hrupgbpfr 0Lluurndudp

l*.1.r frpru{nr0pnrl,
. -*-ri:.t quit ulrztugrupL1nrp1nr00bpnr{ dnqnt{nrrl,
' -rJ;Lil1 2tuhuprud[0trbp 00QbpnLp1u0 qnpdnr0bnrplnL0[rg u.rnrugurgrud 2ruhnr1phg,
' *!*!!Luhbnp Uurnqn{ dbnp pbnbt o0l1bpnrp1ur0 t{nedhg rnbqrupu2furlnrt

:*;ib,nnrJubpp:

{:rif 0 3 b0pru!br.nbnnrl uruhilur0r{ud hnb0g frpu{nr0p0bnhg urpunn01411
:-:-:-nnulubpI ubr.frr-uQru0urunbpbpp oqun{nrd b0 5.5. l, 7.2. LlbLnbpnrd uurhdur0ilu6
,:- **.lii!hnrd0bpn{:
: : 0i!bpnrplLu0 puud0bunlrpnp pud0bunndubpp ur0g0nrd b0 0nu dunuu0q0bp[0 UurJ-r - ',.-unru2np4trbp[0:

:3 (uuiuptuQ (unrlnpru!u0) prudtrbunndubp[ ubtl-rruQru0r.ur"nbpbpfl0 :h qunnrt
.:r-,iL!4fit{b1 trpuu0g qrurnll-u0nq un{npurlu0 prud0br"nndubpfr ru0r{u0ruQru0 rupdbpfrg t,
e- - r..i h g t F fu n q 

1 
p u gn L gfr2 d u1 tr fr fr p ru r{ n r 0p:

:- I 3u:d0bunbnbnl u{Lunr-nrur,lnp b0'

'-^'rtlrtutunuttbt o0QbpnLpJru0 qnpdnr0bnrplru0 rlbptupbplul quqr,n0frp 0bpQrulrug0nq
i:iULlnrp1nr00bp:

7. OtrQbpnlp1ur0 zuhnLpurFrrdh00bnh r{duunrJur0 Qurpqp

- " ^:-=6rntpJnt00 
[puur{nL0p nr0[ npn2nLd p04nLtrb1 rnbqrupu2lurlru6 prudtrbunndubpfr

Tur-; Enrudulur!LuJh0, L1[uurdlu!u1fr0 L1urd unurpb!ru0 2uhnrpruprudh00bnh r.fdwpdui0
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druu[0:

ctuhnrpruprudfr00bpp tldtupr{nrd b0 o0l.lbpnrp[u0 qnrLn 2tuhnqp[g (tlnrrnr.uQrlru62uthntlpfrg): opn2ruQfr qLUuh tuprnnt,lul prud0bmndubpfr rlhdrug 2ruhnrpuprud[00bppQunnrt b0 rldupr{b1 huunnrq tutr} 0qrumruQntl urnbrl6qru6 nollupnipltuo hfrd0ru4ptud0bpfrrnrtzqhg:

our-n prud0brnndubpfi unbuull0bpfi t qurubpfr dfrgu0etul (bnurdulurLlulfr0 ttfruudluLIUJh0) 2urhnrpurprudfr00bpfr {dtupdru0, 2tuhnrpupror,;,'-2rrih t 4pru rr6urpdru0dl'.fi dtuufrO npn2nrd0 p04ntOrlnrd h funnhn4h Lrn'ldhg: ourn prud0brnndubpfi rnburull0bpfr Lrnurubnh rnru'bQ,.r0 2uhnrpruprudfr00bpfr {6updtu0, 2ruhnrpup'rd0f[u+h l, 4nLUtl6tupdtu0 6bfr druufr0 npn2nrd0 p04nL0{nrtl h inqnrlh qnqJhg runnnn4h runupr.upLlnrplrurJp:ufrgtuOt4ru1 2ruhnrpruprudfr00bph turhn :h urunnn qbptuqu0guj oLurunn4 gh0Lu0utuQtu0nupt{tl rup4lnr0p0bnntl puu2fu{rud 2urhnrpruprudgfr 50%-n: srupbQur'2urhnrpuprudfr00bpfr tuL,nn th uurnnrr rudbt th0br tunphp4fr runur2upQru6hg L 1fr Qurpnrlqr !u u t h 0 b t ru p rlb 0 t{d ru p r{ ru 6 d fr g ru 0 L11 ur 1 2ru h n r firu p u dfr 0 0 b p h'u rh h g :

upb dnqnrlfr npn2rludp r-nupbtltu0 2ruhnrpuptrdfr00bpfr 2rur.hn num pud6bmnrJubpfrurotu0dfr0 mbuul.l0bpfr 1., 4ruubpfr uruhrlur0rlnrd t runrlUt, 
-t1Xruprlru6 

dfr2ur0[tu12uthnrpruprudh00bnh ,Lutih0 hrurlruurup, uru.lLu tu14 unbutuU0bnh Lr 4tuubpfr pr-ud6brnndubpfrqhdug rn u p b Q ru 0 2 ur h n r pur p ru d[ 0 0 bp 2 b 0 r.ldru p rln r d :

bpb 00L1bpnrp1u0 dnqntlh npn2drudp rnurpbllu0 2uhnrpu.rprudfi00bpf ,LUri1 nuLntrrdObmndubnh urnu0dfr0 rnburu!0bnh t 4ruubpI uruhdur0r{nrd t runqbO r.ldurp{u6dltgtu0gul 2ruhnrpruprud[tr0bpf'uqrhg uqbth, LULqLu urj4 rnburutl0bpfr t, 4ruubpIgttd0bunrJubnh 4hdtug r-nupbQru0 2runnrpup*oplotrupp 116up{nrd b0 uuhdru0r.{ru0rupbt1tu0 2ruhnrprupud0fr t LnqJLUt unLupnrd iup4bO r{6ruptltu6 dfrpru1t41ur12uhn r pru p ru dfr 0 0 b p fr qn r d u p fr un ur p p b p n r p1 u d p :

dnrlntlp fiprur{nr0p nrtlfr npn2nrd p04nr0b1 runru0dfr0 mburuQ0bpfr t. 4tuubpfrpudfibunnrJubpfr qhrrrug 2ruhnrprupudfr00bp 2rldrupblnr Qrud nr tnhq ,LufnLl t{drupblnrluufr0:

StupbQru0 2u'rhnrpruprudfr00bpfr rl6updu' drudllbrnp utuhdru'rrnrd I dnqn{trSdtntpt^trpudfi00bp r{6rupb1nr duufr0 npn2durrlp: ufrgru0L11u1 2uhnrpuprudh00bnht{',ndu0 durdlbmp uuhd*r0rlnrd h tunphpali dfr2ru0t41ur1 2uhnrptuprudfr00bp rl6r.upblnrruJh0 npn2rJudp, FLUJg n, 2nrln, prut. unrfur nnnzi*t. p04nr0dtu0 t4tuhfg 30 op u0g:
curhnrpurprudh00bnh lnrprupu0lnrp {6r.updru0 h*rilup tunphnrp4p .il,qdnrd tlrftnrpuprudfi00bp uunu0ulnr frpur{nrOp nLtrbgn4 prud0brnbpbpfr gnrguQp, npnrrj rqbrnp I;ftqp!{brr

'dfr2ru0r4^u1 2ruhnrpruptudfr00bp r-ldrupblnL 4bqpnrd. OOL1bpnrp1ur0 ulj0ptud'bubnbrrn, npn0p p0aqpQtlbl b0 00t1bpnLp1tu0 pr.ud0bmbnbnh nbburnpnrrJtunphp4fr dfr2ru0t4ru1 2ruhnrpurprud[00bp {dupblnr durufr0 npn2dru0 Llulrugdtu0opr{ur0frg run0rlurq0 10 op ru12tu2.
.mupbL1u0 2ruhnrpr-uprudfr00bp tldrupblnr 4bqpnrd. 00l1bpnrpj.u0 urj0ptud'bmbnbnn, npn0p p0aqpQtlbl bb o0Qbpnrplu0 pud'brnbnbnh nbbu.npnLd
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dnrln{[0 dtuu0tuLlgblnr frpu{nr0p nr0bgnrl pud0brnbpbpfr gnrgruQp Lluqdblnr onLlu
4pnrp.luudp:

7-2. Upmn01u1 prud0brnndubpJt ubr"huQru0urrnbp prud0brnbnbnh0 2ruhnrpruprudh00bnh
rllnrpdnr0 tr nu 0 d0 ru hu rn L1n r p1n L 0 0bp p'

721 .3ntpupru0lnrp 4ruuft uprnnO1u1 prud0bunnilufi 4frdrug LldLupqnrl 2uhnrpruprudfr0p L
;6unutth0 tupdbpp (npp {6tup{nrd I p0Qbpnrplru0 lnrdupdru0 durilur0rull) uruhilur0rlnrr)
It p04htuOnrp dnrlnqh qnqdhg 4purfuuL1u0 qnr0uupfr rnbupnrl Llurd npqbu mntlnuur4nnr1p
qrnn0;ur 1 p ru d0 b un n d u fr u 0 {u 0 ru Ll ru 0 tu p dbpfr 0 t 

1 
u rn d ru d p :

f2Z bpb dnqn{fi npn2drudp pnquplrlnrr)
, 1rftnh upmn01u1 prud0bmndubp, LuLtlLu

lfrrpupnrdfr0trbpfr L lnr6ruprulh0 undbph
;rn[t1u1 purdObunn duJr hu d uu p :

L unbqupu2fu{nrd b0 bpL4nr Uurl urlbth
ulbmp t utuhdut0tlh 0r.ul.,

tldtu p d ru 0 hb p pru L1 tu 0 n L p1 n r 0 p 
1 n r p tupru 0 1n r ;r

Ifl bnbp hugnp4ruLltu0 rnrupfrObph n0pugpnrd uuprnn0lrul ptud0brnnrlubpfr0
hfiQfrp 2uhnrpruprud0fr 1r,l6urpb1p Utunnq h hfrdp huu04fruu0ur1 00Qbpnrp1nL0p
lFd{ru0 Qupqn{ lnr6upblnr hrufrup:

O0[bpnLp1nr00 [ptu{nr0p 2nrtrfr npn2nrd p04nr0b1 rnbqrupru2lu{rud prudtrbundubpn{
ttttbpfr rl6rupdru0 druufrO, bpb'

fH tr rl6un{bt 00L1bpnrplur0 !u0n0ur4puQru0 Quqfrrnu1p,
ffirnrp;ur0 lnqdfrg hbun 2b0 q0rlb1 Fntnn ur;0 prud0brnnilubpp, npn0p ur{bLnp h hbrn

ffd Opb0u4p nr plu 0 p hu duqrl unurufiuru 0 :

1*rpurptudft00bp tldtupblnr npn2nril0 p04nr0b1nr qruhfr 4pnrplr.urJp 00Qbpnrplu0

-rfrruQu0 
rlhdtuUn huduqrurnruufuru0nrrJ h Opb0u4pnrp;udp uruhdur0rltu6

{futpnr0ullnrp;u0 (u0tuOuu0Llugdru0) huu1nruOfr20bplrO, Qrud 4purOp fr hruln Uqur0
dhO0bnh {6urprltu0 hbmlru0pn{.

p1u0 qnrm u!m[{0bpfr rupdbpp quluru t O0Qbpnrplur0 L1tu0n0ru4put4ur0

ltu d t4q u U uuh 2 u h n r pru p u d[ tr tr b p Jr rldu p d ur 0 hb rn l.,ru tlpn { :

Eftpnrp;nr00 frpurrlnr0p 2nrtrfr npn2nrd p04nr0b1 (hrupnrupupbl)
0bnh {drupdru0 druufr0 rnbqrupru2furlur6 (hruuurpurlq) unr{npuL1ru0
t, tu10 rupunn0.;ut1 prud0brnndubpfi qhrlug, npn0g hudrup uruhdru0r{rd ,t
,Lu+n, bpb npn2nril 2fr p04nr0r,lud 2uhnrpuptudfrO0bp {durpbl urprnn0lul
Fnlnn tu;0 rguubnh rlh'JLUg, npnOg hruilup rldurp{nr1 2urhnrprupudOfr tLuqln

t Lltu0n0urlpnrpludp:

00 ftpru{nr0p 2nr0[ npn2nrd p04nr0b1 (hur;rnrupupbl)
tl6uup dru 0 tfuuu[ 0 unbqrup ur2 fu r,lrud ru10 rup un n 01u1 pr.ud0 brnn dub pfr

F0g huilrup 2ruhnrpuprud0[ ,Lulhn uuhrlu0rlLud L, bpb npn2nrrJ th p04nr0rlur6
bp rldrupbl uprnn01r.u1 ptud0brnndubpfr pntnn u10 4ruubnh 4hdLug, npn0p

upunnO.;tut Frud0bunnrlubpfr 0Lllrndr.udp 2ruhnLpr"uprudfr00bp umr.u0r-u1nr
p1tu0 frpur{nr0p b0 unrulfru:

8. 0 0 Llbpnlp1rrt0 Quntu{tuprJu0 dtupdfrO 0bpp
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t.z.

u)

E-1. dnqn{p O0L4bpnrp1u0 Llunur{rupdur0 prupdpruqnrl0 dtupdfr00 h: O0t4bpnrplnr0p
qupunu{np h udb0 murnh qnLdupbl unrupbtlurO dnqnrl: Unugfr0 untupbQru0 dnqnr{p
qnrduptlnrd I unrugfr0 g[r0ru0uLuQru0 unupr{ru rurlruprnfrg hbmn:

O[QbpnLplu0 unupbLlr.u0 dnrlnrlp qnrilup{nrd b 00Qbpnrp1u0 hbpptullr.u0
$fr0 ru 0 uru t1 ru 0 rn u p r-{tl ru r{ru p rnfr g hb rn n r{b g u d u Llru p 0 pu.r gpn r d :

StupbQtu0 dnqnqhg purgh qnrdr.uprlnq dnqnr,l0bpp hrudrupr.lnrd b0 uprnruhbpp:
upmuuhbpp dn4n{0bpp qnrdurpr.lnrd b0 ruOhbrnudqblfi hulpgbpfr p00rupL4drufi hrudurp:

uprnruhbpp dnqnr{0bpp qnrdupr{nrd b0 tunphp4fi npn20r-udp' ub{rurlqru0
0utfutudbn0nrp1udp, p0!bpnrpluu0 qnpdru4frp ilrupd0fr, {bpruuunnrqnrl hru0d0tudnqnqh
(tlbpuunnrqnqh), Otrt,1bpnrplu0 unr4frunO frpruQu0rug0nrl ru06fr Uurl qurhuggp
ttbpl{ut.ltug0b1nr 4pnrp;rudp O0Qbpnrplu0 tun0r{r"uq0 10 rnnQnu prfbuplnq prud0brnndubpfi
tfr"frru L1 ru 0 ru un b p p ru d0 b un fr p n 2 ( p ru d0 b un b p b p fr ) q ru h u 0 g n r{ :

dn tl n u{ fr fr p ru rl tu u n r p1 u 0 tr b 0 q ur r.n Q ur 0 n r rl'

O0t4bpnrp1u0 L1u0n0u4pnrp1uu0 htuumumnrrJp, nnLu rlbg dpnr.hnfunrplnL00bpfr l,
lpugntd0bpft Qurnrupnrdp, O0Qbpnrplu0 L1u0n0ru4pnrp1u0 hruuunuumnLdl 0nn
fudpuqpnrpludp.

O 0 Qb p n r p1-u 0 rlbpru L1 ruqrlulb pu.; n r d p,

O0lbpnLpltu 0 lnrdrupnrdp.

O0L1bpnrp1u0 tudr.hnrJr, dfrgu0Lt.ltut t lnr6updru0 hru2rlbQZhntrbnh huuuntumnrdp,

lnL6upnr;[0 hruOdtrudnqn{fr 02ru0uQnrdp.

funphp4ft ptu0tut4ruQru0 t4r.uqdfr huurnrumnrdp, 4pru uO4uud0bp[ p0urpnrplnr0p t,
tu 0 4ur d 0 b n h t h u qn n n r p1 ru 0 r{ ru r1r.u du d L1 b rn 4ru 4ru p b g n r rJ p :

fu n p h p 4fr 0 u fu ru qru h fr Q u rl u 0 4tu d fr ru 2 fu ur rn ru 0 pfr { ru p 6 ru rn p n r p1 ru 0

quu;rlu00bpI npn2nrrlp.

(t"ulmuuprun{u6 prud0bunndubpfr 6urrlr.ulfr tunrurlbluqnrJtr ruLhh uuhdru0nrdp.

F ru d0 b m n d u b p fr u 0 rlru 0 ru 1.4 ru 0 u p dbph uh npn Lu gd r-u 0, p r.u d0 b rn n d ub p fr

p04hu0nLp pru0ruQfr lp6rur,ndru0 trqurnr.ut{n{ o0l1bpnrp1rutr t{nqrJhg
unbrluuptu2futltud prud0bunndubpfr 6bnppbpdr-u0, fr0lqbu 0ru[r O0l1bpnrp1ru0 Qnqdfrg
dbnp pbpt{tu6 UurJ hbm q0rlru6 prudObrnnilubpfr dr.updru0 6rutluqrunhnrl
Q u 0 n 0 u 4p uu lq ur 0 Q uu q I un u t h lurhh 0 r{u qb g n r d p.

(u u un u m b 1 ur 2 fu tu rn r-u tt g h p ru d0 b un n d ub p fr un brluu p ru 2 [u n r d p, 4n LU 0 g

ptud0bmndubpfi hrudup r,{dtupblnL qurldru00bpp l,' ubrJrruLlu0urnbpbpfr
frpu{nL0p0bnn.

F)

q)

4)

I6



: O0!bpnrplu0 rlbpuunnrqnrl htu0d0rudnqnqh ru04rudtrbpfi (r.lbpuunnrqnqfi)
p0mpnrplnr0p t 0pur0g (0nur) llrrlqnpnrplnr00bpfr {urqrudrud!br-n r1ru41upbgnrilp.

:- o0Qbp nrpl'r0 uunLrlfrunO frpruQr.u0rugCInq ru0d[ htruur-umnLdp.

- O0Qbpnrplu0 unrupbt4ur0 hru2r.lbun{nrp1nr00bpfr, hru2{uqruhuuQru0 hru2{bQ2frn0bpfr,
2uhnLlp0bpfr t, r{0urutrbpfr hru2rlh, 2uhnqpObpfr t {0uru0bp[ pur2fudru0
huur-nuuunntdl, unLupbltu0 2urhnLpruprudfr00bpfr {drupdru0 druufr0 npn2dru0
p 0 4n t 0 n r d p l, un ur p b Q uu 0 2 ru h n L pu p ru dlr 0 0 b p fr 2 rurJr[r h r-g u un u un n r d p,

r: 00lbpnLp;tu0 prudtrbunndubpfr dbnp pbpdr-u0 0rufuruqruun{nrp1tu0 frpru{nr1pp
lQftpunblnr druuft0 npn2ilu0 p04nr0nLdp Opbtrpn{ tr unL10 Qru0n0u4pnrpludp
uruhrJ ru 0 rlru6 t4upqn {.

-- dnqnLlh rlrupdrutr tlunqn L tunphp4fr ru0n0urtqupqp db)
<r! 2 Lthl hru 0 d 0 urdnqn Llh d L,uu rlnp nr d p

r-=- 00Qbpnrp1u0 Llnqd[g pr.ud0br.nbpbpfr0 rnbrlbllnrplnr0trbpfi tr t,lnLpbpfr

huqnp4dru0 duh npn2nrdp, 0bprun1r,u1 qu0qrlru6rulfr0 lpruunr.lnrplr.u1
htuduqrurnurufutu0 rlhlngh p0unpnrplnrtrp, bpb hurqnp4nrdp qbrnp t frprullutrLugLlh
0 ru t, h p ru q ru p ru lq ru1 fr 0 hu1 rn ru p r.u p n r p1 ru tr d Lrn { .

- Frud0brnndubpfi htudrufudpnrdp (L1n0un1fr4uug[ru0), prudtutrnrrJp.

I Ctuhuqpqnrlru6nrplnr0 Obpurnnq qnpdrunp0bnh Ll0pnrdp Opb0pn{ 0rufurumbu1{ur6
4bqpbpnrd.

r-c O0Qbpnrplu0 qnrlpfr dbnppbpduutr L ounupdru0 hbun Qruqr{rud fun2np qnp6rupp6bnh
L1 0pn L d p O p b trpn ti 0 ru fu ru rn b u r{ur 6 4b qpb p n r d.

dnrln{0 frpurlnr0p nr0[ p00rupQb1 L npn2nrd p04nr0b1 0tut, opbgpnrl nr unq0
-ur0n0ru4pnLpj.udp dnqnqh [prurluunrpj.u0p qumQru0nq gr-u0ltrgrud hrupgfr 2nrpgp:

3.3. dnrln{nLd dtuy0fr fipurt{nr0p0bnhg oqunrlnrd b0'

rl 00lqbpnrplr-u0 huuuuupuu! (unilnpruQru0) prudtrbunndubpI ub{ruLlLu0rurnbp

hru 0 4[ utugnrl prud0 b r"nbp bp p :

3I 00QbpnLp.ltu0 rupunn01ur1 prud0brnndubpfr ubr.huQru0r.ur-nbp htu04[uuugnr1

prudObunbpbpp opbtrpnrl L unq0 Qru0 n0ru4pnLplrudp uruhdru0 rltu6 4bqpbpnrd ;

3.4. dnqnQ0 [purinrtrp 1nL0]r p00rupQb1 L, npn2nLd0bp p04nrtrb1 ruj0 hrupgbph 2nrn2,. 
n n 0p 1b 0 uru h d tu 0 rlb 1 n p q b u dnqn {fr fr p ur r.fur u n L p.;n r [r :

3'5' dnrln{fr npn2nrd0bp0 p04nt0r.lnrd b0 dnqnrlfi0 durutrrutjgnq durl0fr Iprur.[nr0p un{nq
:uud0bunnIubpfr ubrf rut|ru0ruunbpbpfr 6u10bpfr u{unq dbdurduru0nrp1tudp, pLUgh B.T.
.lbunnr rl uuhdru0rlru6 4bqpbp[g:
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8.6. Unt10 ltu0nOtu4pnrplu0 8.2 Ubr-nh (Lu), ((p), (q)), ((4),(h), (n>> 1., <dp>
bttptuQbmbnn{ ur.uhdru0rlru6 hrupgbpfr druufr0 npn2nrd0bp0 p04nr0rlnrd btr dnqnrlfi
qnnilhg dnqnqh0 duru0rut4gnrl dru10[ frpurr.lnr0p rn{nq purd0bunndubpfr
ubthtuLlm0tumbpbpfr 6u10bpfr bnbp prunnp4n{, uuQrul0 8.2 Ubrnh (q) Lr (n)
b0ptttl.lbunbnn{ uuhilru0{ru6 hr.upgbnh Znrng 0ut, n1 quQrlu prlbr.upt,1nq puud0brnndubpfi
ubrf ru Q ru 0 u m b p b p fr d ru.y 0 b p I b p Q n L b p p n p 4fr g :

8.8. Unr10 Qu[rn0u4pnrplr.utl 8.2 Ubrnh (p)), ,,dg,r, <dqo,<dh, <dp> tr <dp>
b0ptu!bunbnn{ p{tupQrlru6 hrupgbpnr{ npn2nrd0bp0 p04nr0{nrd b0 prud0brnbpbpfr
p 0 4hr.u 0 n r p dn qn rlp' d fr ru1 0 tu n p h p 4fr 0 b p ! ruluu g d ru d p :

I I dnqn{0 hpuur-fuunr | (prlnpnrd nr0fr), bpb p04hru0nrp dnqnrlfr druu0uuqhg0bnh

qpu0giltu0 tutltupunh qurhfi0 dnqntlnrd druu0ruQgblnr hurdr-up qpurfigLlbl b0
O0Qbpnrppu0 prudtrbunbpbpp (0pru0g

0bpQrululgnrgfr20bpp), npn0p hur[turnbrl
mfpuqburnrd b0 O0Qbpnrplru0 unbqupru2fu{ud prlbrupt4nq prud0bunndubpfr 50-hg
urtlbth unnt4nufr0:

P{npnrdfr pruguuLlru.ynLplu0 4bqpnrd
:rndtup[ru0 mupfrO, urdflup, urdurupfr{p:
rrr..hnfun r p1n r 0 2fr pn qlu un prlnr d :

hru;unupuup{nrd h O0Qbpnrplru0 0nn dnqnrlfr
l-.'np dnqn{fi qnrdrupilruO 4brqpnrd opruQrupqfi

O0QbpnLpltu0 prud0brnbpbpfr 2lrulurgrud dnrlnrlfr r.hnfurupb0 qnrdruprlnn finn dnqnL{p
ttru{uunr f , bpb dtuu0tuQ[g0bnh qpu0gdru0 rur-{urprnfr u{Luhh0 qpruOgr{b1 b0 O0l1bpnrp1u0

prud0bunbpbpp (0pru0g 0bpL1u[ugnrgfr2trbpp), npn0p hurdrurnbrl
.rfput4bmntd b0 O0Qbpntplu0 unbquptu2furlrud p{br.upQnrl prud0brnndubpfr 30-hg u.r1lbth

rnlqnuf 0:

r '3 Purd0bmbp0 frpuur{nL0p nr0lr 4ruunruL4ru0 Qupqnrl pnqnprupLlbl opb0p[, LUJI

[u,tq'!tltu0 tu[.1unbpfr Lr 00L1bpnrp1ru0 L1u0n0ru4pnrp1ur0 qruhru0g0bp[ fuuufumduilp
frqn{h qn['lhg ptr4nrtrrud npn2nrdp: r]r.uuupru00 

frprur{nr0p nL0fr nrdfr db2 pnr10b1 dnqnrlfr
,qrr2nrrlp, bpb uJ4 purd0brnfrpng prlbrupQnrplur0 iluru0uQgblp ,hn Llurnnq uqrlbt
gqhrpt4nrplu0 rup4ynrtrptrbpfr rlrruu, pnql rn{rud futufuunnrd0bpp fruQru0 2b0:

g'1 dnrln{fi {tupdru0 Uunqh Lr tunphp4fr Qu0n0ruUrunqh druufrtr npn2nLd0bp p04nr0b1nr
|t{ql uuhdtu0{nrd h dnqnulfr Llnqdhg htuuunruunr,lrud otllbpnrp1uO 0bpp[0
rfrultnup'1pbpn{:

t'r2 dnrln{fi npn2nrd0bpp (ptugh rnupbQru0 p04hur0nrp dnqnr,lfi, fr0lqbu 0rutr 8.2 Ubunhr$r b0putllbunn{ 0rufuurnbur,lru6 hrupgbpnr.l hpur.lfrpr,lr.ud rupmruhbpp dnqn{p) Lltupnrl b0
qfrlntO{b1 unr-u0g dnqnrlfr qnLduupdru0 hbnul.4ru Urunqnrl prlbrup!nrp1u0 (htupgrtru0)
dlpngn{:

(bnulu Uunqnr,l prlburpQnrpJurilp p04nr0rlru6 dnrlnLlfi npn2nrd0 opfr0uQru1 nrd nL6Jr,

ht ptlbtupLlntpJLu0n druu0r.uQgbl b0 O0Llbpnrpjru0 pr-{brupQnq pud0bunnrlubnh
elulltu 0 u mbpbpfi Ltbuhg ur r,lblfr 0 :

{bnuQut Uunqnrl p{br,up!nrp1u0 drudr"u0tuQ prlbrupbpphU0bnn u.lbrnp h unprurJruqnLlb6
prdfibmbnbnh0 lprugptu6 p{brupbpphU0bnn o0lbpnLplu0 t]nqdhg p04nr0b10
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turlrupmblnr qwhfrg 30 op unru2:

313. dnqnrlO frpurr,lnr0p lnr0fr dnnql'rnfubt p04hu0nrp dnrlntlfr optuLlupqp, [02qbu 0tul
'' n n 2 n uI 0 b p p 0 4n L 0 b 1 o p uu Q ru pqn r d 2p 0 4qn q LILU 6 h tu p gb p I tlb p tu p b plut 

1 :

3 14. Uprnruhbpp dnqnrlp qnrduprlnrd b0 tunphp4fr npn2dturlp ubt"htuQtu0

,urfurudbn0nrppudp, r{bpruuunnrqnq hur0d0tudnnnqh ({bpuunntqnrlh), 00t1bpnLp1iu0

*rnrqfru0 frptullu0ug0nq tu0d[ Llud uluuhru02n 0bpl.4tultug0b1nr 4pnrpludp 00t1bpnLp1tu0'

;o0tlruq0 10 unnQnu duullfr frprurlnr0p LnLlnq pudObr"nndubpft ubtJtt-uLqtu0uunbp

u 0 4[ u ru g n q p u d0 b Ln h n n2 ( p tu d0 b un b n b n h ) q u h uu 0 9 n { :

Upmuhbpp dnqnLlh qnrdurpdrutr {bpuupbplul tunphp4[ npn20udp utuhdtu0{nrd h

;4-rrnr.uhbpp dnrln{[ qnLduprJr-u0 dtrp' ptud0bmbpbp[r htuduuunbq 0bpQtulnrp.lturlp Lttur)

rcnuulru Ltuunqn4 pu{brupL1nrp1u0 dflgngn{:

!.ts. (ru2rllri hru0d0rudnqnqh Uuqiln th Llunnq 3 hnqnrg quQtuu 1ft0b1: (tuZtlht
r;r0d0urdn[nLlh tr04rudtrbn ,b0 Urunnq th0bt tunphp4ft tu04tud0bpp,00Qbpnrp;tu0
."Enuunrqnq hu0d0rudnnnLlh ru04uurl0bpp(rlbpumnrqnqp),00L1bpnrp;tu0 un0opb0p Ltt-utl

rtQbpnrplru0 rn0opfr0nrp1u0,{rup2nLp.|r.n0 tu04tud[rbpp,[01qbu 0tuL' ut10 tu0dft0p npn0p
Jetrr g Lu rln {u 6 b 0 LUJ q q Lu 2 Ln n 0 0 b p fr pb Q 0 t u 6n r 0 0 b p :

Opb0pnrl Lr unrl0 Llu0n0ru4pnrpludp uruhdr-u0r,lr,u6 Llupqn{ huZtlh2 htu0d0tudnnn{h
gultrruQLuQru0 Qruqdp Lr ru04r,ud0bpp, [02qbu 0uLr 0ptu0g 1[uqnpnLplnr00bpJt dtttillbmp
-r.rf'r[r.u[r{nLd btr 0trQbpnrplr.u0 prud0bunbnbnh n0nhruOnrp dnrln{fr npn2dudp tunphp4ft

$rlltulnrgdurdp:

L15. dnqnuth0 0uru0r.uQgblnr fiptu{nrttp nr0b0'

. O0Ubnnrplu0 un{npurQu0 prud0bunndubpft ubthtuQtu0umbp htu04ftuugnrl

curd0bmbpbpp (ru0rlru0rurnbpbpp), hnb0g qruunQru0nq pud0bmnilubpfi ptu0tuQ[0 t,
ur 0 {u 0 ru ! ru 0 ru p dbpfr 0 h u d u q r-u un r-u u fu tu 0 d tu1 0 b p ft ptu 0 tu ! n {.

. OtrtlbnnLplu0 urpunn0luut pLud0bunndubph ubuhtultu0uunbp htu04ftuuugnq
pud0brnbpbpp(ru0rlur0urunbpbpp), hnb0g qruunQru0nrl upunn01tu1 ptud0bmndubpft
pur0rulfr0 t ru0ulru0ruLlru0 updbplr0 huilruqruunruufuru0 6tu10bp[ ptu0tul.ln{.

- O0t{bnnrp1r.u0 r,lbpr-uurnnrqnq huu0d0udnqn{[ u04utd0bpp(t{bpumnrqnqp).
- O0tlbnnrplu0 unrrlfrun0 [pr.uQr.u0r-ug0nq uu06p(bpb 0nw bqpuQuugnrplnr00 unQLu t

qnrdurp{n[ dnqnLlh 0;nrpbpnrd).

dnrln{[0 funphp4ru!gr-uL1u0 6uu10fr Ipru{nrtlpn{ L]unnq b0 dt"nu0ntQgbl 0tutr

8!\bpnrp1u0 ptud0bunbp 2hru04fruuugnq' tunphp4fr L^ qnpduu4frp dtupd0[ ru0qud0bpp:

dnrln{[0 druu0ruQgblnr Ipu{nr0p nL0bgnq pund0bunbpbpfr gnrgurQp Quqil{nrd h

:nnhn4h tlnqilhg uruhdru0r{r,u6 unuup{tr, uudurllu, r-uduruprlfi 4pnrpltudp' 00L1bpnLp;ru0
prdLbunbpbpft nbbuunpfl un{uut0bnh hfldnr0 {nu:

dnqn{lr0 duu0ru!gb1nr Iprurlnr0p nrtrbgnrl prud0brnbpbpI gnrgurtlp Lluuqdblnr unurpfr0,

ufrul, rurlurupfrr,ln ,h Llurnnq uuhdtu0ulbt turlblh rlrurl, puO dnqnu{ qnrdupblnr duufr0
mt2dtu0 p04nL0nrdp t turlblJr nr2, pru0 dnrln{fi qnrdupnrdhg 60 onhg utlblft:
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dnqnrlfr0 duu0ruL4gblnr frpur{nr0p nr0bgnq prud0bmbnbnh gnrgruQp qbunp h

npruilu4prlfi 6ru0npuugdru0 0quunru!n{ O0L1bpnrp1u0 LuJ0 ptud0bunbnbnh0, npn0p
qpu0grlru6 b0 n0qbpnrplu0 prud0bunbpbpfr nbbuunpnrd l-t unfrpuqbunnrrl b0 O0Qbpnrp1tu0

pt{buupllnq prudObmndubpft u n0{uq0 1 0%-ft0 :

00Qbpnrp1nr0p ultupunur,lnp h dnqnLlh qnr0updru0 0tuuft0 hn pud0bunbnbnh0

oru0nrgbl, dnnnLlh qnLdupdru0 optlruOfrg' urn0{r.uq0 21 on urnru2' unr.10 L1tu0n0u4pntp1u0

1. 12. Llbtnn{ uuhdnr0t{uu6 Qupqn{:

dnqnrlnrd p{br"upQnrplnr0p L4uunup{nrrl h pr-lbuupbppflLltrbpfl d[gngn{, bpb Opb&pn{
.u11 pru0 2fr 0tu[uuunbu{u6:

dnrlnr{[0 druu0uuLlgblnr frpu{nr0p nr0bgnrl puud0bunbpbpfr0 ptlbutpbpphU0bnn mptlntd
rt dnrlnrlJr0 duuu0uLlgblnr hrudr.up qpu0g{ut6 ptud0bunflnn2n, dnqn{[ p{npntdI
-,ra[ur.;n L plu 0 4b qpn L d, bpb Op b 0pn{ tu.;1 put 0 2ft 0 u fut-u unbu{tu6 :

Pr{br.upbpphU0bnn pudObunbnbnhO b0 hr-u060rlnrd uOdurrlp,bpb Opb0pn{ u.y1 put0 2[
.rurfutrmbu{r.n6:

Prlbr,u pb p ph U 0 b n h 6 t-,p t-, p n r{tr 0 4ru L1 n r p1 n r 0 p htu u un ut m tln t d h tu n p h p 4[

rrn2duilp:

Lt8. Fr,ud0bunbpbpI druu0ruQgnrplu0 Uunqn dnqn{[0'
. Frud0bLnbnn dnqnrlnr0 dr.uu0uuLlgblnr [p frpu{nr0pn L.lLUnnq h hnuUu0tug0bl tuttdtudp

Llud 1[uqnp{u6 0bpltulurgnLgth dfigngn{:
- dnrln{nLd prud0bunIpn2 0bp!tultugnrghln qnp6nrd h Opb0uqppft, Onbttph tttttt]

qbunullru0 L rnbqulltu0 h0p0uiQr.unrur,lrupdru0 duupd0fr frptutlutQtu0 tuQunbpft, [01qbu
0rut, qnurLlnn dl,n{ Qruqdrlrud lfrwqnpuqpfi hftdtu0 tlput:Ftud0bmfipng
0bpllr.ulugnrghln tlurnnq h dr,uu0rullgbl dnqn{h0 dhtul0 lfruqnpuuqpfi uunQulntpltu0

4bqpnrd:
- lunr10 ptud0brnfrpn2 Qnqrlhg Lnn4Lu6 bplnr t, utt{b1lt 1fiuqnpuqpbpfi unlulntp1tu0

4bqpnrd nrdfl db2 h hrutluprlnrrl {bp2fr0 lfruqnpuuqhnn: Fud0bunbp0 ftptu{nt0p nL0[
gu0Qrugu6 drurlu0ruU uhnlubt hn thuqnn 0bpQr.ulugnrg2fr0 l.lutd tu0dtuilp dtuu0utlgb1
dnqn{[0:

l-19. Pr{brupQnLplnr00 O0lbpnrplru0 prud0bunbpbpfr p0rlhuOnrp dnrln{nrd

'tgrl4ruttnrg{nrd h <00Qbpnrp1ntt dbU prlbrunUnq pud0bmndu' 0b1.1 drul0> u!qpnr0pn{:

L20. 00tlbpnrpl-n0 qnpdnr0bnrp1u0 p04hu0nrn qbquLlupnLilp frpr,uQru0tug0nril t
lnphnrp4p:

tunphp4fl ru04rud0bnn n0LnnLlnrd b0 mupbQuu0 pO4huOnrp dnqnLlf' Quil uu04turl0bp[

ffruqnpnrplnr0p {uqudud lbun 4u4urpbg0b1nL 4bqpnLd' rupunuhbpp p04htu0 nrp dnrln{fr
ufqilhg: tunphp4fr tu0quudObpfr p0unpnrpluO hrupg0 r-upmuhbpp p04hruOnrp dnqn{0bpnLd
gupnrl h p00unll{b1, bpb rupmuuhbpp p04huOnrp dn4nulp npn2nrd h n0nnr0b1 tunphp4[
Snl 0pnr unu0dfr0 ru04rud0bnh thuqnnnrplnr00bph rlurrttudurilQbun 4u4tupbgdtu0 rltuuft0:

tunphp4fl pnr0rulrultutl luqdp uuhrlur0{nrrl h dn[nLlh npn2dudp, plu1g 2h qLupn[ 3



rlJ)

F)

q)

4)

-u04u rlfrg qr,ulpuu 1ft 0 b1:

tunphp4fr ru04udtrbnh thuuqnpnrplnr00bnn 4u4Lupnrd b0 tunphp4fi hLu2np4 uuqdh

p0uptlblnrg hbmn:

tunphp4[ p0unpnrp.lnr00bpl JrpruQru0ug{nrd b0 hLuurupruQ pt{bptu!nrpltudp:

00l1bpnrp1u0 ru10 prudObunbnbnn, npnftp dnqnLlhft druuftruQgblnr frpuitlnr0p nr0bgnrl

FudtbLnbpbph gnrgrut4p Qruqdblnr onLlLu 4pnrplrutlp unfrptuqbunnrd b0 00L1bpntp1ttt0

rnbq1uptu2lu{rud pr{bupLlnq pud0bunndubpft 10 U tutlbth rnnt4nufr0, frprurlnr0p nr0b0

uretu0g p0unpnrplur0 n04qnt{qbt tunphp4lr Qruqdnrd Ururl 4pru0nrd 02r'u0rut4b1 hnb0g

trbnUrultugnrglfr0: Utq hnLuqnr0pp r{bpruqruhrlnrd h 0rul' ru0r{utrrumbpbpft0:

tunphp4fr ru04ruil Llurnnq h thtlbt o0Qbpnrplu0 prud0brnbp thtu04fiurugnrl u0dp:

3nrprupu02lnrp prud0br.nbp tunphp4nrd Qupnrl h qptuqbg0bl dfrrul0 rlb! mbq:

Lmnhnnh pugu n[ Q frp ru {uun r p.lur 0 0 b 0 q u rnt1u 0 n rd hbunl.,1urt huu pgbp 1'

o 0 Qb p n r pJLu 0 qn p6 n r 0 b n r pFu 0 hfr d 0 ur L1u 0 n r qqn r p1n r 0 0 b p fr n p n 2n t d p :

SurpbLlu0 1., tupunuhbpp p04hul0nrp dnnnLl0bph qnrrLupnrdp, prugrunnrpltuilp

Op b trpn rl t, un r10 l..pu 0 n 0 ru r1p n r plr.u d p 0 ur fu u unb u U r-u6 4b qpb p Jt :

dnqnt{fr oprutlru pqfr hruuunru unn L d p :

dnqnLlfibn[rfi duruftullgblnr frpru{nrfip nrftbgnrl prudObunbpbpfr gnrgulln Uuqdblnt

murpr.lut, uilut{tu, uduruprf[r huuunuunntdp, fr02qbu 0tuL' pntnn ru10 htupgbpft

lnr6nrrlp npn0p Quq{ru6 b0 dnqnrl0bnh 0uluutqulLnrluurnrlu0 nr qnrdruprluutl hbun

t, Lfbpr.uqruhr{tu6 b0 tunphpnh hnurLluunLpFu0p unq0 Qru0n0ru4pnrp1u0 4pnr1p0bnh0

hru d ur q r"u un ru u fu tu 0 :

Unq0 L1u0n0ru4pnrp.luu0 8.2 Qbrnh (p), .,dq,r, <dq> u (df> b0ptuQbunbnn{

0u fu ur rn b u{ur 6 hu p gb p h 0 b p L$uluu gn r 0 p dnqn {0 b n h p0 0 tu p L1 tI tu 0 p'

Ftud0bunnilubpfr ru0r{ruOrut1u0 tupdbpfr dbdurgdru0 L4uil lptugntgft2

pud0bunndubpfr rnbqr.upru2furfuu0 dh2ngnq O0!bpnrp1u0 Qru0n0uqpuQtu0

!uqfr r.nrulfr u {bltugn rd I :

al u p m u m n d ub p fr L u11 ur p db pqpb n h unbqru p ru 2 fu n t d p :

Qnrlpfr 2nrt4uulurQr.u0 rupdbpfr npn2nrilp, Opbtrpn{ uruhdrutr{tud Qr-upqnr-l:

O0t4bpntppu0 unbqurpru2lutltu6 prudObunndubpfi, ulunLnuLnndubpft U t'tl1t

rupdbpqpbpfr dbnppbpnril Lr hbunq0nrdl' Opb0pn{ t/L4tud unq0 lu0n0u4pnrp1uilp
0 rufuu unburltl6 4bqPbPnt [ :

00QbpnLpltuO qnp6u4frp dupdtlfr 6L'turlnpnrilp, qnLu thruqnnnrpjnt00bpft

{urludrudQbun nur4upbgnLdl, un0opb0 (qttururlnn un0opb0fr), r.{up2nrpJru0,

r)

0)

P)
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un0op[0nLp1tu0 ur04urd0bpfr rlrupdtumpnrplur0 l, 6rufuubpfr qhnfuhumnrgnrd0bpfr
rldrupdrutt ttuunq0 nr qtulilur tr 0bpp.

dnr) 00L1bpnrp;tu0 rlbpumnrqnrl hu0d0rudnqnqh ({bpumnrqnqh) {rupdumpnrp;ur0 t

6rufuubpfr qhn[uhr-uunnrgnLd0bpfr 116nrptlur0 Uunqh Lr qulilru00bpI rlbprupbplul
dnqn qfi h u d ru p u nu gu p Q n r p1n r 0 0 b p fr 0 ru fu u q u Ln fi u u Ln n r d I :

dp) O0L4bpnrp1r.u0 unL4frunO [pru!tu0t-ug0nq u0d[ tldrupilru0 tur$h ur-uhdr.u0nrdp:

dq) O0lbpnrplr-u0 pr.ud0bmnilubpfr qhtlug r{drupqnn untupbt4tu0 2uhnrpuptudfr00bpfr
,Luqlh L 116nrpilr"u0 Uunqh {bptupbpltul dnqnqh hudrup tunu2unptlnrplnr00bpfr
0 ru fuuq u un ptuuun n rd p :

dq) 00lqbpnrp1tu0 prud0brnndubpn{ dfrgru0l11u1 (bnrudulr.uQrulfr0 Ururl Llfrur.uil;r.uLlLUJh0)

2uhn r puu p tudfr 0 0 b p fr lurhh L, tldrup il ru 0 Uu nqh uuhd u 0 n r d p :

db) 00lbpnrp1u0 quuhnruunuu;fr0 t, ru11 hfrd0ru4pud0bpfr oqunuqnp6nrdp:

dq) 00L1bpnrp1tu0 Quunu{urpdru0 rlundh00bnh qnp6nr0bnrplnr0p Qu0n0uLlunqnrt
0 bppfr 0 rJpru uunuu pqpbnh hu ur"nuun n L d p :

db) 00Llbpnrp1trtr tlnqdhg 4nruLnfi ttrud ttr,nlu.trut p0!bpnrplnr00bpfr uunbqdnrdn:
0Olbpntpltu0 4nrumn t Lttululutl p0llbpnrp.1nr00bpnrrl rl-uutrrul1gnrp1nr0p, bpb ru14

d r-u u 0 tu Q g n r p1 n r 0 p h n b 0 h g lu n Z n n qn p6uu pp 2fr 0 b p L1 r-u1 r-u g 0 n r il :

dn) 00t4bpnrp1tu0 dtuu0tu6lnLqbnh, ttbplru;urgnrgtnrp1nr00bnh t, hhrl0untlObnh
uunbq6nrdp.

dp) U;1 QwqduQbpqnrplnr00bpfr0 druuttruLlgnrplu0 druufr0 npn2dur0 p04nr0nLilp, bpb

r-n14 dtuuOtuQgnrplnr0p hnb0hg funZnn qnpdupp th ObnUulug0nrd:

h) O0Qbpnrp.lu0 qnrlpfr omupduu0 b dbnppbprlu0 hbm !uuq{u6 funZnn

qnp6uupp0bpfr Q0pnrdp unq0 !u0n0u4pnrp1udp L'll1uil Opb0pnul 0ru[uuunbu{rud

4bqpbpnrd.

hnt) 2ruhuqpqn{u6nrp1nL0 0bpunnrl qnp6upp0bnh L10pnrilp, Opbtrpn{

0tu[uumbu{rud 4bqpbpnrd.

hp ) O tr Qb pn L plu 0 rlru p2uu Quqdulb pqu t4ur 0 lur nnr gr{ru6pfr hruumur unn r d p,

hq) Udb0util1ut 6utfuubp]t trtufiuurhruzLlh L'4pru t4uruntupnqurL4tu0fr hruuunumnrdp,

hrl) O 0 Qb p n r pluu 0 hr.uurnflpru gn rgru ![ huu uunruunn rd p.

hb) tu11 LluqiluLlbpqnrplnr00bpfr d[nrp1nr00bpfr h[0tru4pnrdp t^/Llurl rltuu0ruLlgnrplnr0p.

hd Opb0pn{ 1., O0Qbpnrp1uu0 [rutrn0ru4pnrplrudp tu11 hurpgbpfr lnrdnrdp:
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8.71. tunphpqh pr.ugrunfr! flptuulruunLplu0 b0pLullr.u hrupgbpp 2b0 Qupnq qhn[uu0gLlb1

O0lqbpnrpluO qnpduu4[p dtupd0[ lntbdtu0p:

8.22. tunphp4fr tttufuuquhp'
1. t-.ruqdurllbpqnrd | tunphp4fr nr2fiuumu0p0bpp,
?.. Qnrdupnril h tunnhnnh Ohumbpp l,0tufuruqruhnrd h nnuOp.
3. r..rr.uqdruL.lbpqnrd h Ohuunbnh urp6ru0ruqpnrplu0 {ulpntdp.
4. O0!bpnLp1.u0 runrqfruntr [puQru0utrg0nq rutrdfr hbun Q0pnrd I qwldut0uqhn.
5. l-rurfuruquhnrd h dnqnul0bpntd:

tunphp4fr 0ufuuquh0 p0unprlnrd | tunphp4fr u04rud0bpfr t{nqdhg tunphp4fr

u04ru d 0 b n h U ru qrl h g, tu n p h p 4fr u 0 4tu rl 0 b p ft p 0 4h tu 0 n t p pt{ft d tu1 0 b p ft

rtr6urluu0nrpltudp:

tunphnrp4n tpunnq I guOQrugrud dturlur0uLt tlbnn0tnpbl 0tufuuuquhft0 Qtud p0mpb1

frrp 0 ru fu uqru h' tu n p h n 4h ru 0 4ru d 0 b p ft p 0 4htu 0 n r p ptu 0 tu ! [ d tu1 0 b p h 2/3-n { :

t-23. Ufr02t, 500 purd0brnbp (prlbunqnq pud0brnndubpfr ubt"htuLltu0uumbp) nt0bgnq

O6lbpnrp;nr0nrrl tunphp4fr trulfutuqruhfl t, un0opb0[ qu2unnO0bpp lupnr1 b0

hrIuunbq{b1:

Furguunnrp.pudp unL10 L1bunnrd 0ufuuunburlu6 4bt4pbnhg, funphp4ft 0tu[uuuqtuhn th
lpnnq O0Llbpnrp1nr0nrd ut11 tl6upn{h quuZunn0 qpurlbgOb1:

L74. tunphp4fr tu04rud0bpfr lfruqnpnrplnrtr0bpfi p04hru0nrp ml-,nqntp1ntOp th
urhrl uu 0 uur"h r-u Q { n r d :

t-25. dn[nqh npn2dudp tunphp4fr ru04rud0bpfrO Qrupnq t uruhrJu0t{b1 qupqLuut{6tup t4tut)

tfrnfuhturnnrgrlbl trpr,u0g durfuubpp, npn0p Qruq{ru6 b0 tunphp4fr utrqLudh

"flpmulur0nLp.;nr0 0bpfr t1tuunupdtuO hbm :

al ru pqlrru {d ru n h Uru d r"h n lu hu un n L g d lu 0 2tutJp 0 n r q ru1 d ru 0 0 b p p utu hd tu 0 tln t d b 0

drrln{fi npn2ilu0p:

t-26. tunphp4fr0[uunbpp'

1. tunphp4fi 0fiuunbpp qnrdrup{nrd b0 tunphp4fl tttufuwquhfl qnndhg hn
0ufuurdbn0nLp.;uudp, funnhnnh ru04uu0fr, O 0 Qbpnrplu0 t{bpumnrgnq hu 060tudnrlnqh
(rlbpuunnrqnqh), Otr!bpnrpluu0 runr4frun0 frpurQu0tugOnq ur0d[, 00!bpntpltu0
dfrurOdOltu qnp6r.u4[p drupd0fi, [02qbu 0ruL unL10 Quu0n0u4pnrpludp utuhdtu0tltud tu11

r.uldtuttg quhuuO2n{ .

2. tunphp4ft 0frumbpfr p{npnr0n ,h qLunnq lunnhnqfl tr04tuil0bnh qbuhg quQuu th0bt.
3. tunphprllr npn2nrd0bpO p04nr0rlnrd b0 trfrumfi0 trbpl1u funnhn4h ut04tud0bnh dutt0bnh

rlbdurluru0nrplwdp, prugunnrpludp Opb0pn{ U unq0 L1u0n0u4pntp;uttlp
tru fuu mbu{nr6 r}bulpbnh.

.1. tunphnrp4p Llr,unnrt h hbnrut[u p{brup!nrpluilp(hrupgilru0 rlhgngnLl) p0qnt0b1

npn2nrd0bp:

J77. tunphp4fr 0rufuurquhp durl0bpfr hrurlruuuupnrplur0 4bqpnrd nt0[ nnn2ht dtu10[
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-, ---^hnqh ru04iuil0bnh phrln dnnn{h npn2riu6 pru0ruQft ttbuhg 0rliuqblnr 4bqpnLd'

-. -:---:=.rr[rp qnLdupnril | tupunruhbpp dnqnr{' tunphp4fr npn2drudp, lunphprlh Uuqdn
-* 

-:- :.^ - trqrumuuln{:

. *: ---rhnqh 0[uunbp0 upduu0ruqpr{nLrI b0: Lfruunfl rupdru0LuqnntFjnt0n Uuqd{nLd h

-- - tn i rl ru n d ru 0 rn lu p lr 0, uu d fr u p, ru d uru p[ rl p, dr-u d p t,. t-ltu.l n n'

" -- -: ^i trbpQru u06[t0P.
- ---;- optullupqp.
. r'--r *' .1 nr plLu0 qnLlul6 htupgbpp Lr ptlburnl.lnrplru0 rup41nt0pObpp'

lunnhn4h 6iruunfr rupdru0ruqpnLplnr0p uLnnnuqnrlnrrl h 0[uun[0 diuu0tulgnq pntnn

---.*rdIbpp, npngp [.r quuunr-uufuuu0ruun{nLp1nr0 b0 Qpnrd rupdu[lurqpnrplnrfrnrd uunlluu

i :--: - - - :1 n r 0 0 b p ir hru {uu uun I n r p1 ru 0 huu d tu p :

: :: i.,qbpnrp1lrO p0prugflt1 qnp6nL0bnrpltu0 qbl..ltuLltlpnLdtr flprul1uu0rug0nLil h S0onb0n

. .- -:-- j h 00llbpnrplr-u0 n0prughtl qnp6nrtrbnrplt-u0 tibprupbptlnn Fntnn hrupgbpp, pLUgh

---.: .1ru0n0uu4pnrplu0p uruhilru0{ru6 dnrlnr{fr L, funphpqfr prugrln[11 frpuutltuunrpltu0p

-.:- * : b n Llnq huuPgbPJtg,

. -*:--:.,uIbp14nrd h dnnnrlh L tunphprgfr npn2nLd0bpfr Qurunupntdp, hurzrlbmnr h 0nuu0g I't

-^-i.,i{nr6p 2nL0[ ]r02u1bu dnqnrlfr u10qbu f t tunnhnqfr hurdrup ulunLnu4fip npn2nLdtrbp

-*.1uug0b1nL,
. :.^:JnLu t p1unbfuqdnpbtr I nq2udfrrn fr 2ruh hn LlnnrJhg 0bp!r"ulurgrlnq o0t]bpnrp;ut0: l-rtu

r.upmuur{np i o0ubnnLplru0 puud0bunbpbp[ qruhrutlgnrl hLuunnrgbl hn unq'']hg

Ctrl;bpnrpJLu0n, uu06lr0 quunduunuu6 tlOtuu0bpp, bpb LUJ1 ptu0 0rufururnbui{utd ,h

Onb0pnil l.4ud qruliltu0uqPn{:

: :r. lunnhnnh 0rufuruquuhp S0opbtrfr hbun Ll0pnrd h ru2fururnur0puulhtr quuldtu0uqfip:

---nhnqh 1ufuruqruhfr t Stropb0fr qru2rnn00bp[ hrudruunbrldru0 4bqpntd, S0opb0lt hbun

-;ldruOuuqhnn Ll0pnrd h tunphp4fr npn2dudp'tunphpn[r rutr4iud0bnhg ilbl1p :

S0onb0n unL10 llru0nOrurlpnrpludp t tunphp4fl 0rufuuuquuhft hbun UCIptltuo

--rrldru0uuqnnLl lrpb0 r{bpurquhu6 lfrruqnpnrplnr00bpfr uruhrltu00bpntd'

r. S0opfr0nll h 0trL1bpnrp1uttr gnt1pn, ru14 p{nrd $fr0rutruruluu0 dfrgng0bnn, qnp6upp0bp

i Ll0pnrrl O0QbpnrPlu0 u0nL0[g'
2. LbpQulug6nrd | 00L1bpnrplnL0p (tu;r-uuunr-u0fr (uuOptuqbunnLplnr0nLd l,

uJnLnuuuhdu0nLd.
3. Qnpdnrd I r.unru0g 1fiuuqnpuqpfi.
4. srulfru h thuqnnugnbn.
5. Uruhilru0rlrud Qupqnrl Q0pnrd h u{rulrftu0uqnbn, ur14 p{nrd'ur2furuunuuOptulft0.

6. pru0Qbpnrd puugnLd I O0Qbpnrplu0 hru2tlunUruthtr (tu14 prlnrd' rupunrupdnrputtlfitt) Lr

ru11 htu2[tllbp.
7. tunphp4fr hr-uuunuunrfuu00 | 0bpQulrug0nrd O0lbpnrplru0 uu2fururnuutrptuJh0 fibnph0

luu0n0rut1Lunqn, r-un1u0d0rug{iud uLnnfiuptudr-u0nrd0bp[ l.1iu0n0uQLunqbn0,
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- - -rnnLpjr-u0 r{tupltuQuqduulbpqrulur0 luunnrgr.{ru6pp, hr-uumlrprugnrgur!p.
r -n Iput{tuunrplLu0 uruhrlru00bpnril urpduu!nrd h hnurrlru00bp, hpruhur0q0bp, unr.ulfru

: -;Lnuupdtu0 hurlun ulunLnu4frp gnrgnrd0bp t rlbpruhulnrd 4pruftg QurrnqrpnLdp.: J-uhduu0r{ru6 Uunqn{ u2fururnru0pfr I p04nr0nLd Lr ru2fuuunru0phg uqur,nnrd
- 

- -lp n r p1u0 tu2fuurunurqhgObph0.-: Jlfuuunut-thgtrbnh 0!r.urndrldp QJrptunnLd h lunrufunrurlu0 t, !urpqruqruhulru0
- *,nuufuuu 0ruun{nrp1ur0 dfrgng0 bp :

::: '.,rphp4fr ru04rudObpp, O0Llbpnrp.;tu0 S0opb0p nL Opb0pnrl uruhdru0rlru6 ru11 qr1dfr1p
- 

- -:-^.eJu0 run2t, qurunuufuru0u.rr-nrlnrplnL0 b0 !pnrd hnb0g qnp6nqnrp.;nr00bpfr
- ----^rn"rtf,\Jrrtfc,JLuu/ hbmt,tulrpnt{ 00Qbpnrp1ru0p qurn6runur6 r{0wu0bpfr hudtlp Opbgpnul

' -- 
-..;L{rud Qupqnr{:

3 C L L1 bp ntpJur0 $[[rtu 0utum0rnburutlru 0 qnpdn r 0 bnrplu 0 r{bptuhulnr d L,

unr4[m

= 
' ^--.,bpnrp1r-u0 

$fr0uOuuuunOunburulru0 qnp6nr0bnrp;u0 rlbptuhuLlnrd0 frpuQtugrug6blnr----- dnrlnL{0 p0rnpnLd h o0QbpnLplru0 tlbpuLnnrqnq hu0d0udnrtnLl

- ^ ^ ^^ \..,+r il [/.

'+x''iunntQnq hu060udnr1nr{Jr (r{bpuunnrqnnh) frprurluunrplnr00bpp [.t umnrqnLil6bpfr--**;irugrlu0 Uunqn uruhdru0r,{nrd b0 opb0u4pnrplurJp, opb0pnrl L unqO
-- -';u4pnrpluudp:

qbnuLnntqnq hud0tudnqnrlp (r{bpurnnrqnqn) hbr.nlrnrd h O0lqbpnLp1tu0 Qunuur{updrutr
-*-Jft[0bpfr npn2nrd0bpfr Qruunr-updLu01, uunnLqnLd h O0QbpnLp1ru0 r.huuunrupqpbnh
-*Jiuulruunruufu[r0nrp1nr00 Opb0u4pnrp1u0p, ru1t hnuquQur0 ullunbpfrg t p6lbpnrplu1
---rlnIu4pnLplr,u0p:

QbpuunnLqnrl huu0d0rudn[nLln (r{bpur.nnrqn[n) frpruQru0rug0nLil h 00!bpnrp1u0
'^[iutOuuurnOunbur-uL1u0 qnpdnr0bnLplu0 unuupblqru0 up4lnLtrp0bpfr urnnLqnrdp, uunnrqnrd h
i-L1bpnrp1ru0 $fr0ru0ururn0rnburuQuu0 qnp6nL0bnrplnr0p'ubrnhu!ru0 0rufurudbn0nLpludp
3;ttL1t^trgtu6 dtuduu0ruQ, dnrlnr{fr lqurrl funphp4fr npn2drudp, fr02qbu 0uut 00Qbpnrp1ur0
;-{bulpLlnrl pudObunndubpI r.un0rluq0 10 mnQnu[ ub{rwLlutrrurnbp pr.ud1bunflpn2
: urd0 bunbnbnh) qruhrutlgnr,l:

Qbpuunnrqn[ hiu0dtrrudnqn{p (r.{bpuunnLqnln) frprur{nL0p nr0fr qruhru1gbl ruprnuhbpB
rn r1n {[ qn r d Lu p n r d' o p b 0p[ rq u hu 0 g 0 b p [ 0 h r.u d ru r.r.r u Ln u ufu ru 0 :

t{bpuunnrqnq hru060rudnqnllh (ribpurnnLqnqh) qiuhruirgnrl 0puutr glbunp 
hibpl'1tultugrlb0 otrQbpnrplu0, 0nru druu0tudlnrqbnh l, 0bpLltulugnrgtnrp1nr00bpfr,

rfld0tupL10bp[ $fr0ur0uruun0unburuQrir0 qnp6nr0bnrplu0p r,fbprupbpnq pntnn ru1hpurdb2m
,h ru u un u pqpb n n, 01n r pb p p tr p u g ur Ln p n r p1 n r 0 0 b p p :

tlbpuunnrqnrl hu0d0rudnqnLih ru04tud0bpp p0r.npr{nrd b0 puugrunr-uqbu mrupbQLu0
dnrln{0bpnLd: t{bpulnnrqnq hruOd0iudn[nLlh ruti4rudtrbpfr 30unpnrp1uO hrirngn rupmr-uhb;rB
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r

dn4n{nril LJunnq h p00unl.Ilb1, bpb rupunruhbpp dnqnrlp npn2nril h n04nr0b1 oOlbpntp;Lu0

r{bpurnnrqnrl hu0d0trdnqnqh Urud lnw wnwldfia whqwtJlhplt lfiwqnpntplndt11pft

{rurltudu d Llbm 4ur4ru pbgd tu 0 dtttuft 0 :

rtbpuunnrqnrl hu0d0rudnrln{fr ru04ud0bpp p0rnprlnrd b0 dnrln{fr t{nndhg 3 ununh

duiltlbunnul:

{b purnn rqnrl hru0d0 tudnrln r{1 (rlb purnnrqnqn ) hr'u2rlbunnr I dnqn {h0 :

{bpurnnrqnn hu0d0udnqnrlfr ru0rlr.ud0bnh (rlbnurnnrqnqfi) {rupdrur'npnrpluu0 t''/L1urr)

tl6rup{nr1 rnhnfuhrurnnrgrftu0 tLuLhbFn t, qruldru00bpp uruhduu0r{nrrl b0 00Qbpntp1tl0

purd0brnbpbpfr p04hru0nrp dn[nLlrl npn2rJudp: tlbpurnnrqnrl hr'u0d0urdnqnLlh tu04urI

(rlbpuunnrqnq) L[upnq b0 th0b1 00L1bpnrp1tu0 lrunu{urpdu0 iluprlfr0tlbpnrd 2p0qqnt]Llut6

gur trQrugrud $hqh QtuQur0 uOd :

00t1bpnrpFu0 r{bpuLnnrqnrl hru060urdnqnqh pru0rut4tu!tu0 uuqrln utuhdru0rlntd h

dnrlntlfr npn2rJurrJp, FLUJS th Uunnq 3 hnqnrg qruQuu 1[t0b1:

t{bpumnrqnrl hu0d0tudnqnLlh 0tlfiuuquhp p0rnp{nrrl I u{bFuLnntqn[ hru0d0tudnnnqh

ur0nurl0bnh Uuqrlhg'hru0d0Ludnnnrlh ru04tud0bp[ 6tu10bph qurnq rlborurltuu0nrpJurJp:

r-tbpumnrqnq hru060r-udnqnrl0 (rlbpumnrqnq0) 00L1bpnrp1r-u0 $fr0tu0uurn0rnburuQtu0

qnp6nrtrbnrplur0 urnnrqnrd0bpfr rup4lnr0p0bpJr hfrdurt| rlnu Lr'{uLnnuuunnrd t

Eq1ul#rgnrp1nr00bP:

rqurrrqnrt hru0d0rudnqnqn (rlbpurnnrqnnn) o0L1bpnrp1tu0 qnp6nr0bnrp;ut0

ulrffffnt bltbmqnrplnr00bph t, hurZu[bUZnh urnnrqdru0 rlbpurpbplul bqpuut4ugnrplntOp

frudfr+e[rro t urunbqur0 dnrln{fr0: O0L1bpnrp1tu0 unrupbQru0 hru2rlbQ2[rnfr hruumr'uundtu0

durrlufrr{ rtturrrrqrn turftdfiurdnqnqh (r,lbpuunnrqnnh) bqpruQrugnrplnrtrp qrupmu4ftp [:

g.2. dnqntlh rrnarrrlp rlhputnnrqnrl hru060rudnrlnrl[ Jrpurrlurunrplnr0p L{runn4 h r}nLlbt

rlbpumnrqnqft {Ptu:

(frunr0frg utlbth ptudfibutn @{burnQnrl prud0bunnrlubpfi ubr.lrLut.|ru0uunbp) nr0b0u1nt

nbqpnrrl O0t4bpnrgqr0 rlbpqnnrqrrl hurftd0udnrlnLlh tu04rurl0bpfr (rlbpur"nnrqnqh)

p0rnpnrpltu0 !uil 0ptu0g fruqnpnrprrt00bpfr t{urlududQbrn 4ru4rupbgdtu0 hupgbpft

p{bupL,;nrpJLu0n tb0 rlqruftrutpnrrl h.rnphpqh u04urI0bpfr[, fr02qbu 0url'' m0onb0h0

(qt fu r.u rl n n rn 0 op b 0 fr 0 ) q ru mQu0nrl pudObtnndubpl :

9.3. o0!bpnLp.lru0 $[r0ur0ututntrrnbuuQur0 qnp6nr0bnrpltu0 urnnrqrlu0 0qtlmut4n{

00t1bpnrp1nr0p tlunnq h 0bnqnu{bt urnr4frm0 frpruQu0ug0nq ru0d[' runr4[mnpI

(!ruqilrut4bpqnrplnr0 urud $hqhuuL|rurr u.rtjdf), nnn qnr;ptu1fr0 2ruhbpntl Lluq{u6 tl
O0t4bpnrp;ru0 L1uil 0pru ptud0bunbpbpft hbm:

[[L4bpnrp1u[ qnp6nr0bnrplu0 rlbpurnnrqnrilfi tu10 ptudftbtnbpbpf qtuhur02n{, npn0g

hru6pruqnrilrup prudfitrp t4ruqdnrd h unurun L ur{bth mnQnu, tqbmp h u0gUr-ugrlfr gu0ltugtud

dudu.r0rut4:utn 4bu.lpnrd urnr4[Lnnnh 6unrulnrplnr00bpp tl6uupnril b[r urnnrqnrrl qruhuu02nq

prudObmbnbn0:
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g.4. Unrt6 Qru[n0ru4pnrp1u0 9.3. Ubrnh 2-pq qurppbpnrplurilp uruhdu0rlru6 4bqpnrd,
O0L1bpnrp1r.u[ runr4frunO frptullu0urg0nn rutrdp p0unpnrd l, 0ptu hbun u4uuldttt0uqflp b0

L40pnLd uun rqnt d q ruhru 02nq prud0bunbpp (pt-ud0 bmbpbp I ):

9.5. O0lbpnrplnr0nrrl dllurlnp{nrU h funnhnr}h0 Llhg runrqfrrnfr hru0d0tudn[nLl (tu.lunthbun

Un14[unfr hu0d0rudnqnLl), npp tluqd{ud t Frugr.lr2Luulbu funphp4fr ruO4udtrbp]tg: Unt4[mh
htr060tudnqnLlh tu04rud0bp[g run0{uqO dbQp ulbrnp t th0h funnhn4h ttt0Qtu[u tu04trd:

9.6. Unrrlfrunfr hru060rudnqnLlh utrqrurl th t{unnq thtrbt tu10 ruOdp, nnn Obnqnu{{Lud I
p0Qbpnrplu0 t 4pur hbun uhnfuqruqruQgr{ru6 u06fr (ru06ru0g) n0pLughtl qnp6nr0bnrplu0

4bllurlrupilnr0 ilbg:
s.7. Unr4frrn[ hru0dtrrudnrlnLlh 0urfuruquh0 p0rnprlnrd h funnhn4h qnqdhg: Unt4[m[
hr.u0d0rudnrlnLlh 0rufuuquhp ulbrnp t thtrh funnhnnh u0ltufu u04uil: tunphpqfl

0rufur.uquhfr l, Unr4frrnfr hru060rudnrlnLlh 0ru[uuquhfr qu2unn00bpp 2b0 L.lunnq

hrudumbrl{b1:
9.8. Unr4[m[ hu060tudnqnLln'
r.u) frpurlurOrug0nrd h O0t4bpnrp1u0 $fr0u0urulrufi htu2tlbrn{nrp1nrO0bnh t-r p0L4bpntp1tu0

qnp6nr0bnrplu0 $fr0ru0uruQu0 rupqlnr0p0bpfi r{bptupbplutl qu2unn0uL1tu0

hu.pnuprupnrplnL00bpfr rupdu0urhrur.luunnrplu0 r-uqruhn{dru0 qnp6p0ptugh t{bptuhullntil
(umnrqnrd).

F) frpu[4ru0r.ug0nrd I O0lqbpnrplu0 bnruduluQru.1fr0 Lr unupbQtu0 htu2t{bun{ntp1nt00bpft
.[bp1nr6nrp1nr0 h 4pru0g htuuunr-umrlu0 rlbpLupbpltul funphp4ft0 runuugrlpQnrplnr00bp t
ibpLltulugnrd.
q) hnuUru0r.ug0nrd h 00L1bpnrp1u0 Obnphtr huQnrlnrpltu[r, LuJn p{ntd' nhuUbnh

lr.r.rnur{uprlu0, qnpdnq opb0p0bpfr0, frpurrlr,uQtu0 utQunbpft0 L ur1l quhutt20bpft0
rrAruqurnru ufu ru 0 b 

1 
n r hru d ru tt u nqb n h qn p6 n r 0 b n r p1u 0 u m n tqn t il.

ar fq*pfr[r unr-uguupQnrplnr0trbn t 0bnUu1uug0nril O0Qbpnrplt-u0 tupmupfi0 tlnt4hunnnh

nfrfn5rn 2ur.hu 0 fr 2 0 b n h, tlru pd ru un p n r p1ru 0 L ru1t h tu Ll m 0 q uld tu 0 0 b n h {bn u p bn1tu t.
b) fidpfrugfrnrd t 00qbpnrplu0 rupunrupfr0 runr4frrnnpfi u0Qurfunrpltu0,
opf{rfifry1ft L ruprynt0 ru rlb un n r p1u 0 rlb p u hu Q n r d n r {b p 1n rO n r p1 n r 0 .

q) tnq*lpf unfrluq0 db! uOqud hnr04fiqnril | rupunuphO unr4fiunnpfl hbu.
h) ftpuf;ufrugfrrf t O0labpnrplr-u0 ruprnrupfr0 runr4frunnph htuZtlbm{nrp1nt00bpft
tlbplntdnrppr0 Lhfuryrrurufutu0 rnbqbQr.ur.nrlnrp1nr0 h unprudru4pnrd lunnhnnh0.
n) hbtnLnrrl t Llfll{nrpp0 uprnrupfrO urnL4frunnplr unupurplqnrplnrtrtrbpft

frprut4ru0nrgrltu0p-
p) ftptultu0ug0nrd t Oflfrnpfu0 Obppf 0 huQnqnrplru0 hruduLlupqfr {bprupbpl^u1
ptu4tuptuQu0nrp1nr00bnh il2udfril L trbmt nrrl t rlnuOg 0bp4pdur0p:

1 0. 0 0 tl b p n r p1 ut 0 Lu nu 060ugtlurd unnfiu ptudu 0 n r rl 0 b p, hfr d 0 ru p Q 0 b p,

qn rumfi Lr lqurfu;nr1 p0l4bpn rpln r0 [rbp

10.1. 00Qbpnrp1nr0p frpu{nr0p nr0fr unq0 lur0ntru4pnrp1u0 4pn4p0bpfr, Opb0uqppfi,
Opb0pft Lr ur1l. ftptutltutltu0 tul.l.nbpfr hurrtudrul0 ur-nbr16b1 unru0d0rugrlrud
uLnnnruFrudu0ntd0bp' (dtuuOt-udlnrqbp t 0bpllulLugnrgtnrp;nr00bp) fr02qbu (ru;uuuru0lr
(tuOpuqbunnrplu0 unruprudpnrtl, tu.;0qbu ht u;t qbunnrp;nL00bpfr rntupru6pnrd:
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10.2. C0Qbpnrplu0 Qnqdfrg omupbpLlplu u4brnnrplnr0trbpnrrl r)ruu0urdlnrrlbpfr umbq6nrdp
l,0bpllu.|urgnrgrnrpjnr00bpfr ptugnrd0 frpuuQru0rugrlnrd I druutrru6lnrqbpfr tr

0bpLlurlr.ugnrgtnrpJnr00bpfr qun0{b1nr r-lrulnh bnUnh opb0p0bpfr0 t LuJt Iprur{uQru0
ut4mbp[0 hurrJruqrumuufutu0, bpb (rulurur.nru0fr (ur0puqbrnnrpltu0 6pguqqtulfr0
q t-u1 d ru 0 ruqn b n n Ll ru11 p r.u 0 2fr 0 ul fu u un b u rlu 6 :

10.3" 9unui{tup2tuQtu0, ung[r.u1-rl2uQnrlprrlJh0, Llpprut4ru0 Qrud n2 tun;rnpu1fr1 p0nrJpfl

u11 qnpdnr0bnrplnr0 frpuulruOurg0b1nr hrudrup O0t4bpnrplnr0p Qtupn[ h uunbqdbl hfrd0rupQ:

10.4. O0lbpnrp1uO l4nqdfrg ornurpbnl{nju qbrnnrplnr00bpnrd hfrd0upQ0bpfr urnbrl6nrdp
ftptuQtu0urgr{nrd h hfrd0rupU0bnh qrn0rlblnr rlutnh bnUnh opb0pObpfrO t ru11 frprurlrul{rutru!ubpfr0 hrudruqruuntuufuru0, bpb (tuluurnu0Jr (u0pLuqbunnrplu0 dfrguqqur.|fr0
quldru0tuqnbnn{ uu11 pruO 0rufurumbu{tu6 1f :

10.5. 00L1bpnrp;uO runr.u0d0tugtltud uLnnfiuptudur0nrd0bpp U hpdgtuptl0bpp
fiptltltttptu0ruLluu0 tu06fr0p tbO t, qnpdnr0 b0 00lbpnrp1u0 t]nrrrlhg hruurntuunrlru6
Qtu0n0u4pnrplur0 hfrrfuu0 rlrrtu, frut4 t,,ptu0g qbQLuLlLup0bpfr0 02ru0rul4nrrJ h o0Ubnnrplnr0p:

10'6. 00t4bpnrp1nr0p Llurpnq | 1fr0b1 ru11 p0l4bpnLp1u0(ru14 p{nrrl' qnLULnn nr Llurfulrul) nr
p0QbptuQgnrplu0 hfrrl0ruafrp (rfuuu0ruQfrg), ptugurnnrpludp opb0uqppnr{, Opb0pnrl 1 ru11
opb0p0bpn{ 0ufu urnburltu6 4bqpbp[ :

10.7. 00t,lbpnrp1nr00 frpurr{nr0p nrtrfr nrtrb0tu1 frprur{rupu0rulru0 tutrdfr tltupq4rrlfr6rutl

n r 0 bgnrl 4n L uLn n L, L1 ru fujru 1 un 0 un b u ru Quu 0 I 0 Qb p n r p1 n r 0 0 b p :

t0'E' OutunbnUnlu qbrnnrplnr00bpnrd 4nruLnn Urud Uuilu;r-r-rt pgllbpnrplnr10bpp
rfihqlnrdp Uurl duuOtulgnrplnr0p Qturnup{nrrl h qnu0g qrn0u[b1nr rlurtnh bnllnhodr+tffi* l, u{t frputlruQu0 rullrnbpfr0 hurJurqur,nuufutu0, bpb (u11uurnrutrfr
(tu0p{emgpr0 rlfrgruqqrulfrt, qruldru0ruqpn{ ru11 prut, 0tufururnburlur6 2f :

1 1 - o0l{bnnrplur 0 Q u 0 n 0 ru 4p n r p1 ru 0 d b g {r n {r n [u n L p1 n r 0 0 b p fr Lr

lpugnrd0bpI Qtumrupnrdp11'1' o0L1bpnr'ppf l;rfrr0ruapnrp.[u0 dbg lprugnrrJ0bp L, {rnqhnfunrplnr61bp Lluunrupblp,
[01qbu 0uLr l4ur0n6u4lnrPFt0l! 0nn fudpruqpnLppudp hr-uurnturnblp t4umrupr{nrd hptud0bmbnbnh pO4hrl0nr'p drqnqh npn2dudp, nrr0 ptr4nrtlt{nrrl [ 4nu0 dtuu0rut4gur6
ptlbtupllnrl pudObrnnrlubpfr t^htul+rl0urmbpbpfr Uurl u0r{ruOrurnbnbnh 6rul0bpfr Unuppunnp4n{:

11'2' Utuu0ru6lnrqbp t, (Uurtl) 0bpQrulurgnrgtnrp1tu0 umbq6dru0 Ururl qnp6nr0bnrplu6
4tu4tupbgdur0 hbrn Qruqrlru6 mbqbllnrplnr00bpp Llunnq b0 drngqbl o0!bpnrpju0
Qutrntrtl4pnrp1u0 ilbg:

11'3' o0Qbpnrp[u0 L[u0n0ur4pnrp1u0 ilbg r.hnr.hnfunrplnr0trbpfr L lprugnrd0bpfr
lumwpb1p, fr02rqbu 0r-uLr trnp fudpurqpnrpludp htuutnutnrlu6 Qur0n0ru4pnrplnrtrp bppnp4
tu0dtu0g hrudurp nrdfr 0bp b0 rlun0nrrl 4nu0g ulbunul4tu0 qpru0gdu0 quhfrg:
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1 2. 00l.,lbnnlp1tu0 r{bptuQtuqdruQbprqnrdp t lnr0upntdp

12.j. O0Qbpnrpluu0 r{bpurllruqilruLlbpqnrdp (dfru.rdnrlnrdp, tlfrrugnrdp, ptudut0ntdl,

tunu 06 0tugn t dp, r{b ptut4ruqrfuur{n p n rilp ) Quunup{nrd h dnrln {[ npn 2ilutd p :

00l1bpnrplru0 rlbptu[urqduQbpqdru0 LuJt hfrtlpbpl, fr02qbu 0tut, ttnu

tlbpuQruqduQbpt4dtu0 Qrupqp uruh0ru0rlnrrl b0 Opb0uqppnr.l, Opb0pnu{ tr tu;1 opb0p0bpnul:

00Qbpnrp1nr00 lrprurlnrOp nr0fr rlbpuQruqdur{np{b1 uuhrlu0uruhtutt

qurnruufuru0urnrlnrp1tuilp p0Qbpnrplu0 Lr ufiLnunnLut4tu0 t4nnu4bpum[tlft:

1?.2. O0Llbpnrp;nr0p lnrdruprlnnl h Onb0uqnpnq, Opb0pnrl l.' Opb0u4pntpltldp

uuh d ru 0 {rud Qrl pqn rl l, u n 11 0 L1 ru 0 n 0 ru 4p n r p.pu 0 4p n q p0 b p fr hu d tud tu1 0 :

12.2.100l1bpnrp1u0 lnr6tupnrdp' 00l4bpnrp;u0 4ru4r.rlpnrd0 h' runur0g 0nu hnu{nt0p0bpp
t^ qurpmulru6nrp1nr0trbp0 frprurlruhur2nn4nrp1ultr Qrupqnrl tu11 ru0dtu0g tuOgOb1nt:

12.?.7. dnqn{p h1uumr.umnrrl t ruilr.hnrJrfr2 hru2{bQ2frnp, 104nr0nrd I npn2ntd0bp

O6l1bpnrp1u0 lnr6updurO Urunqh L dtutlQbrn0bpfr, frO2qbu 0r.uL u{urfiLnuLnbnbnh

qurhrutrpObnh purluprupnrdfrg hbmn rl0rugud qnt1ph pru2fudru0 Uunqh iluuft0:

O6Qbpnrplu1 lnrdrunu;htr hr.uOd0tudn4nqn 1nr6r.upnrd0 hnruUru0ug0nrrl I dnQn{nLd

truurnurnr{u6 url"hn{r hurZ{bllZnh hfrrltuft rlnu t, 1nr6urpilu0 Otufutuqdh0

turtl ur q r.u m u u [u t"u 0 :

Otrl$pntp.pu0 1n rduu prlu0 0ufuuqfr60 p0 4qpQnt il h .

- fiaf{rnrp1u0 ru dql'rndp hruZtlbUZhnn.
. trlrlx0 t4rupq0 nr dtld[btnObnn.
. lr=lr0 hur060rudnlnllh frurqnpnrplnrOttbpp.
. Fl-{l ptrpurgpnrd O0Qbpnrgur0 qnp6nr0bnLplur0 Uunqn.
. rl #trpfnrO0bp' dnrlnrlfr hurlbgn4nrpltuilp:

12-LI lIHrrF ,r0 1nr6up[tu0 L lnrdurpulfr0 htu0d0r.udnqntllr urnbq6du0 tltuuft0

npn2nfi llEtrrrl h dnrtn{n 4Fu0 duru0utlgnrl p{bupL|nrl prud0bunndubpft

uffierrt0bnh3/4-n{,uurQru10n2qut.,1urupr|brupL1nrtprud0bmnilubp|t
ubtfruQufrrffi Aul0bnh Zfig:.

12.2.4. lmfi1ff trrfld0rudnlnqh 02urOtu!iltuO ultuhfig 0pru0 b0 ru0gtrnril 00Qbpnrp1u0

qnndbnh t1rtntuta-t flruqnpnrppr00bpp :

lnrduptlnrl fUftfrnff ur0nr0Jp 4urtnupur0nrd hruO4bu h qruthu lnr6updtutt
hru0d0rudnqn{p:

12.2.5. Lnrdurpdu0 hrfttrrufr1qlp qurpmutlnp h hnuUru0tug0bl 00L4bpnrp1u0 qntph
rlbpuq0uhr.uunnrd, rlhgng0bF rofrrfrtftl O0!bpnrplu0 qrupunturnbpbph hrujun0upbpdtu0,

rlbpfrrnnpruQru0 qurpmpbpfr unrlg;Iur0 nrrlrlnrpputlp, fr02qbu 0urtr unbrlbQtlg0ntd t
ul u fr mu Lnb p b p [ 0 O 0 Qbp n rplu0 lnrtrupilurfr dutuft 0 :

12.2.6. Lnr6up{nq O0t{hpnrpltu0 qnrph ourtuprhu0n Uruil qupmpbpft dtuptttu00 ntrlq{ud
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a

pntnn qnnonqntpjnt00bpp Urunnn b0 frpulru0ugLlbl dfru1O lnr6urpdu0 hru060tudnqnt{fr
hruilruduul0nLplurJp:

12.2.7. 00QbpnLp.lru0 lnr6rupdu0 qnp6p0prugnrd qunOr{b1nr durufi0 rnbrlbQnrplnr66bpp (tu;4
p{nLd lnL6uuprluu0 qnp6p0ptugh utlhqpp Lr ru{runLnn, lnr6urpdtu0 hr.ugd6rudnqnLlh tl*q,h)
qpun{nrd b0 [ptu{rupuitrur!ur0 ur0dur0g qbrnu!ru0 qpru0gurdurrnltl0nrd' 1nr61updru0
htu0d0rudnqnLlh 4[dnrdf hfrrfuutr rlnu:

12.3.Lnr6urpdr-u0 hru0d0tudnqnLlh ur04ud0bnn tlLunnq b0 {updruLnnLlbt dnrlnr{fr npn2dudp
uru hd r.u 0 tlr.u6 Q r.u pqn t{ "

t2.4.Lnrdupdr-n0 p0er.r.rgpnrd o0QbpnLplnr00 frpur{nL0p nL0fr u0pbr 0np qnp6urpptrbp t,
uunw0d0bt 0nn u-lr!n"n!qnpnrplnr00bp dfrur.10 o0Qbpnrplur0 qrupunrurlnpnrplnr0trbpp
tltuunupblnr hurdr.^,- "uOhprudb2un n0pughLl qnpdnr0bnrplnrgtr ur1{urpunblnr
uu irhprudb2u n r p1u0 4h-;nr-J :

12.5. O0tlbpnrp;u! 1rua.-mrilp htudruprlnrd t rurlruprn{u6, huLt 0nru qnlnrplnr0p
4Lu 4ru pru6, qbrnrll.ri[ qnrl/Edr! 0 q ruhft g:

---5- L:-:,-rpdur0 h-n3r.r--onqnqh uunbq6du0 qruhfr 4pnrpludp p0L1bpnrp1Lu0
-nuqrfT! 1i-{!ro !l-F-nrq pLud0br"nndubpfr run0{urq0 1O%-n ubrfurQu6urLnbp
ru04fr'r'-4rr :uc'e-rry6 frpurL{nr0p nr0b0 n0r}qntlLlbl lnr6rupur;fi0 hru0d0rudnqnLlft
.1iuqfrrd 4-rI -_--u-r-q at{rg lhLuqnn ObpQrulugnLg2fr0:

t 2'7' trrrnlrsu-srilrr64bq lnr6ruprlnrl O0L1bpnrp1ru0 qruprnurlnpnrplnr00bpp
pu{u4rrSQnng ilbtrr Lugur6 qnrjpn lnr6rupdru0 htu0dOudnrln{p pur2funLd I
p tud0brra'orrrr ortg,' q''*q op b 0 u 4p n r p1 ur d p u ru h d uu 0 rl u 6 11 u p q n r.l ;

12.8. trffi tl4|rq nf*.cnnrp1tu0 qnrjph rupdbp0 ru0purrltupurp I qurpunrumbpbpft
qu^fu{2ffra t+F'lqrr. hurdurp, uu.lur ru10 t4rupnq I lnr6ruprlbl dfrrul0 u6rugQnrp1rug
hbmtrur0prrl:
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(UUr{b QfOh'Itu Furg FurdLhu}rpru\urh gtr\tpnplurh (urlumhhu Ctr\hpntplmtr)

\urtrnhur4pntp3rutr rlt2 \urururptl hhtnLlurl rlrnrlrnluntplnr-h1.

Ch\hpntplurh \urhnhur4pntplurh 4-fr4 Stub 4.2-p+ \t-E l1*n4*L hhurb3url

furipurqpntp3urdp.

"4.2. CltQhpnqaluh Quthnhu4ptaQuth Quufiututtp Quqtlnul t 2753,195.200 (Jtttp tltrth*lttt

pp hwV1n4 hlzunhhphp tllzlltnh hwV1nry ftthunfthltttg hutquV hpQnt hwV1nry) 22 4Vw[' npp

Quqttnttl t 62.923.840 ftlupunilthpQnt Qfinh lthp hup1nry puuthLphp huqup ntp hwVlntp

punwunzh) hutu untlnVutQtutt wh{utftutQtah pwdlthunttuhp, [hQ pudhhtnn[u] uttttltuttuQtult

utdhpp Quq{nul t 155 (huV1nry h}unilthltq) 22 4pu{-
FnlnV 62.923.840 (tlupunzhhVQnl [rtLhnt, Jthp hup1n4 puzahhpbp huqtup ntp hutplntp

punwun t) hutu pudlthtnntlubpp nh4utpttt2/u{wt hh pudtthuhphp} {lt2lt lt plt{ tltutp{ut hlt

hpwttg Qn4fig:
ChQhVnzpluttt hrytnuVuV{tab pudtthuntluhp} wnut{h1utqnqh ttuzlw1p Qutq[nuI t

8.240.501.840 (nry tIltlltuw4 hVQnz hutplnzp punwun t Qfinlt hltltq hup1nry {bQ huqutV ntp
huVlnzV pwnuun t) 22 4putI' Qutq&/utt 155 (htuplnzp hfunzhhlbg) 22 4pu[ whttutltwQtutt

uVdhpnt/ 53.1&.528 (hfunfihphp tl/ftnh hup1nry {wpunilt2nVu huqtup hJthg huVlnzp

pu u hntp) h ut u un{npu Q w h ut htlut ItutQ utlt putdb hnn [u hp]g":

Umlh rlnrlrnlumplnrhg hurtr4]rutuhnrd t uUUI{b QfOI''TI" prug prudLhrn[pur\urh

ph\hpmplurtr \urhnhur4pntpSurh (qpurtrgrlurb trnp |uripruqpmplulfp 11.08.2021p') pur4\urgn$b1

rlurup h ntdlr rih2 t \urtrntrqlmplurh hhu il]rurufh:
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l1rr,,,,rr,;'1,1 lrl,r,rlr.prrl rlr,,rl,,'1,r,,,;r.pl lip. r

[ilil;1,1,,,,1r.q ru{i 11,r,[i'rli,,rr;prrrplrtrli 4-1',1 ,1;1,1t 4.2-p,1 l;l,rrrp I;,r,;rr;ru1 1,1,,,r1,.p,,, ; 1,,ri1,,,,,;;,,,,;r.;,r,,i;,.

4.2. [:{;ttl,ttrtr l't.1rt,li !1rt,l,ri,t,,17rt,11,,,l 11,,,t,1l,t,,ttt1p lyurltitrr ti l. 10,067,814,400 (,,,,,,,,p ilrllttulttl tltttltrtttt [i1tt1,
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	ՄԱՍ 1  ԱՄՓՈՓԱԹԵՐԹ
	1.1 Տեղեկատվություն թողարկողի և նրա գործունեության վերաբերյալ
	1.1.1 Թողարկողի տվյալները և կապի միջոցները
	1.1.2 Թողարկողի համառոտ պատմությունը և ռազմավարությունը
	1.1.3 Թողարկողի կանոնադրական կապիտալը և դրա կառուցվածքը
	1.1.4 Թողարկողի բիզնեսի նկարագիրը
	1.1.4.1 Ընկերության արտադրանքը և արտադրության գործընթացը
	1.1.4.2 Արդիականացում և արտադրական հզորություններ
	1.1.4.3 Ընկերության արտադրամասերը
	1.1.4.4 Ընկերության մասնաճյուղերը
	1.1.4.5 Էներգետիկա և կայունություն
	1.1.4.6 Անկախություն և ֆինանսական կայունություն

	1.1.5 Թողարկողի կազմակերպական կառուցվածքը
	1.1.6 Թողարկողի խմբի կառուցվածքը
	1.1.7 Ակտիվների որակը

	1.2 Թողարկողին և պարտատոմսերին առնչվող ռիսկերը
	1.2.1. Թողարկողին առնչվող ռիսկերի համառոտ նկարագիրը
	1.2.2. Պարտատոմսերին առնչվող ռիսկերի համառոտ նկարագիրը

	1.3  Թողարկողի տնտեսական գործունեության զարգացման և ֆինանսական վիճակի փոփոխության միտումները
	1.4  Թողարկողի աուդիտն իրականացնող անձի և խորհրդատուների ինքնության մասին տեղեկություններ
	1.5 Թողարկողի կառավարման մարմնի անդամները, աշխատակիցները և խոշոր բաժնետերերը
	1.6 Առաջարկվող արժեթղթերի հիմնական վիճակագրական տվյալները
	1.7 Արժեթղթերի առաջարկի համակողմանի նկարագիրը
	1.8 Վերջնական պայմանների հրապարակման ձևը
	1.8.1 Շահույթի կամ վնասի և այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքի մասին համախմբված հաշվետվություն
	1.8.2 Ֆինանսական վիճակի մասին համախմբված հաշվետվություն
	1.8.3 Դրամական հոսքերի մասին համախմբված հաշվետվություն
	1.8.4 Ամփոփ ֆինանսական գործակիցներ


	ՄԱՍ 2 ՊԱՐՏԱՏՈՄՍԵՐԻ ՄԱՍԻՆ ՏԵՂԵԿԱՏՎՈՒԹՅՈՒՆ
	2.1. Ռիսկային գործոններ
	2.2. Հիմնական տեղեկատվություն
	2.3. Տեղեկատվություն՝ կապված առաջարկվող (կարգավորվող շուկայում առևտրին թույլատրվող) արժեթղթերի հետ
	2.3.1. Արժեթղթերի տեսակը և դասը
	2.3.2. Երկիրը
	2.3.3. Արժեթղթերի ձևը
	2.3.4. Արժեթղթի անվանական արժեքը և քանակը
	2.3.5. Թողարկման արժույթը
	2.3.6. Առաջարկվող արժեթղթերի դասակարգման մասին տեղեկատվություն
	2.3.7. Արժեթղթերից բխող իրավունքները
	2.3.8. Առաջարկի ժամկետները և պայմանները
	2.3.8.1. Առաջարկի պայմանները և վիճակագրությունը
	2.3.8.2. Առաջարկի ընդհանուր ծավալը
	2.3.8.3. Առաջարկի իրականացման սկիզբը և ավարտը
	2.3.8.4. Առաջարկից օգտվելու համար դիմելու գործընթացը
	2.3.8.5. Առաջարկի ընդհանուր ծավալի նվազեցման հնարավորությունը
	2.3.8.6. Հայտը հետ կանչելու ժամանակաշրջանը
	2.3.8.7. Նվազագույն և առավելագույն գումարները
	2.3.8.8. Արժեթղթերի դիմաց վճարներ կատարելը
	2.3.8.9. Առաջարկի արդյունքների հրապարակումը
	2.3.8.10. Նախապատվության իրավունքը

	2.3.9. Տեղաբաշխման պլանը
	2.3.9.1. Ներդրողների խմբերը
	2.3.9.2. Հայտերի բավարարման մասին տեղեկացումը

	2.3.10. Առաջարկի գինը
	2.3.10.1. Արժեթղթերի գինը

	2.3.11. Տեղաբաշխումը
	2.3.11.1.  Երաշխավորված տեղաբաշխում իրականացնողները
	2.3.11.2.  Չերաշխավորված տեղաբաշխում իրականացնողները
	2.3.11.3. Երաշխավորված տեղաբաշխման պայմանագիրը
	2.3.11.4. Վճարում ընդունող բանկերը և պահառուները

	2.4. Արժեթղթերի տարեկան եկամտաբերությունը
	2.5. Նոր թողարկման մասին տեղեկատվություն
	2.6. Արժեթղթերից ստացվող եկամուտների հարկումը
	2.6.1.1. Պարտատոմսերից ստացվող եկամտի շահութահարկով հարկման կարգը և նկարագիրը
	Ռեզիդենտ իրավաբանական անձանց հարկումը

	2.6.1.2. Պարտատոմսերից ստացվող եկամտի եկամտային հարկով հարկման կարգը և նկարագիրը


	2.4. Առևտրին թույլտվությունը և առևտրի կազմակերպումը
	2.4.1. Առևտրին թույլտվությունը
	2.4.2. Շուկաները
	2.4.3. Շուկա ստեղծողները

	2.5. Անվանական տոկոսադրույքը և այդ տոկոսների վճարման պայմանները
	2.6.  Պարտատոմսերի մարում
	2.7. Աուդիտորական եզրակացությունը


	3. ԹՈՂԱՐԿՈՂԻ ՄԱՍԻՆ ՏԵՂԵԿԱՏՎՈՒԹՅՈՒՆ
	3.1. Անկախ աուդիտորներ
	3.2. Ռիսկային գործոններ
	3.2.1. Աշխարհաքաղաքական ռիսկեր
	3.2.1.1. Անհաղթահարելի ուժի ի հայտ գալու ռիսկ(ֆորս-մաժոր)

	3.2.2. Մակրոտնտեսական ռիսկեր
	3.2.2.1. Շուկայի կոնյուկտուրա

	3.2.3. Ֆինանսական ռիսկեր
	3.2.3.1. Շուկայական ռիսկ (արտադրանքի գներ)
	3.2.3.2. Արտարժութային ռիսկ
	3.2.3.3. Ներդրումային կապիտալի մատչելիության ռիսկ
	3.2.3.4. Պարտքային բեռի ռիսկ

	3.2.4. Գործառնական ռիսկեր
	3.2.4.1. Էներգակիրների գներ
	3.2.4.2. Տեխնոլոգիական պրոցեսներ

	3.2.5. Կարգավորման դաշտի ռիսկ
	3.2.5.1. Սև մետաղի ջարդոնի արտահանման պետական տուրք


	3.3. Տեղեկատվություն թողարկողի մասին
	3.3.1. Թողարկողի պատմությունը և զարգացումը
	3.3.1.1. Թողարկողի անվանումը և կազմակերպաիրավական ձևը
	3.3.1.2. Թողարկողի պետական գրանցումը և գործունեության վայրը

	3.3.2.  Ներդրումները

	3.4. Բիզնեսի նկարագիրը
	3.4.1. Ոլորտի նկարագիր
	3.4.2. Հիմնական գործունեությունը
	3.4.3. Արժեքի հիմնական գործոններ
	3.4.4. Թողարկողի արտադրական գործընթացը
	3.4.5. Հիմնական շուկաները

	3.5. Թողարկողի կառուցվածքը
	3.5.1. Խմբի կառուցվածքը
	3.5.2. Վերահսկող բաժնետերեր

	3.6. Թողարկողի հիմնական միջոցները
	3.7. Զարգացման վերջին միտումները
	3.8. Շահույթի կանխատեսումը կամ գնահատումը
	3.9. Թողարկողի կառավարման մարմինները և կառավարման մարմինների անդամները
	3.9.1. Կառավարման մարմինների սխեմատիկ կառուցվածքը
	3.9.2. Կառավարման մարմինների իրավասությունները
	3.9.2.1. Բաժնետերերի ընդհանուր ժողով
	3.9.2.2. Ժողովի իրավասությանն են պատկանում`
	3.9.2.3. Տնօրենների խորհուրդ
	3.9.2.4. Խորհրդի բացառիկ իրավասությանն են պատկանում հետևյալ հարցերը
	3.9.2.5. Խորհրդի նախագահը՝
	3.9.2.6. Խորհրդի նիստերը
	3.9.2.7. Տնօրենը
	3.9.2.8. Վերստուգող Հանձնաժողով
	3.9.2.9. Ժողովի քարտուղար

	3.9.3. Թողարկողի կառավարման մարմինների անդամները
	3.9.4. Շահերի բախումը
	3.9.5. Վարձատրությունները և պարգևավճարները

	3.10. Կառավարման մարմինների գործունեությունը
	3.11. Աշխատակիցները
	3.12. Հսկող անձինք
	3.13. Տեղեկատվություն թողարկողի ակտիվների և պարտավորությունների, ֆինանսական վիճակի, եկամուտների և ծախսերի մասին
	3.13.1. Պատմական ֆինանսական տեղեկատվություն
	3.13.2. Թողարկողի ֆինանսական վիճակի էական փոփոխությունները
	3.13.3. Դատական, արբիտրաժային և վարչական վարույթների մասին տեղեկատվություն
	3.13.4. Հարկային արտոնությունները

	3.14. Լրացուցիչ տեղեկատվություն
	3.14.1. Կանոնադրական կապիտալը
	3.14.1.1. Կանոնադրական կապիտալի մեծությունը
	3.14.1.2. Թողարկված բաժնետոմսերի քանակը
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